ESTUDIO DE LA TEORIA FINANCIERA
ORIGEN DE LA TEORIA FINANCIERA

Cuando la administracion financiera emergié como un campo separado de estudio a principios de este siglc
se daba un énfasis especial a los aspectos legales de las fusiones, a la formacién de nuevas empresasy a
diversos tipos de valores que las empresas podian emitir para obtener capital.

Durante la depresion de los afios treinta, el énfasis se centrd en las bancarrotas y las reorganizaciones, sol
liquidez corporativa y sobre las regulaciones de los mercados de valores.

Durante los afios cuarenta y a principios de los cincuenta, las finanzas aln se ensefiaban como una materi
descriptiva y de tipo institucional, la cual era visualizada mas bien desde el punto de vista de la
administracion. Sin embargo, un cierto movimiento encaminado hacia el analisis te6rico empezé a
manifestarse durante los sesenta y el foco de atencién de la administracién financiera cambio y se centré e
aguellas decisiones administrativas que se relacionaban con la eleccidén de activos y pasivos que maximiza
el valor de la empresa.

El énfasis sobre la valuacién continu6 hasta la década de los ochenta, pero el analisis se empleo a efecto ¢
incluir: 1) la inflacién y sus efectos sobre las decisiones de negocios; 2) la desregulaciéon de las institucione:
financieras y la tendencia resultante hacia la creacién de compafias de servicios financieros de gran tamar
ampliamente diversificadas; 3) el notable incremento que se observé tanto en el uso de computadoras para
analisis como en las transferencias electrénicas de informacion, y 4) la creciente importancia de los mercad
globales y de las operaciones de negocios.

Las dos tendencias mas importantes que se observaran durante los afios noventa probablemente estaran c
por la continua globalizacion de los negocios y por un mayor incremento en el uso de la tecnologia de las
computadoras.

En el caso de las corporaciones, los propietarios de una empresa por lo regular no son sus administradores
meta del administrador financiero debe ser la de lograr los objetivos de los duefios de la empresa, en la
mayoria de los casos, si los administradores tienen éxito en esta actividad, también lograran sus objetivos
financieros y profesionales.

CARACTERISTICAS DE LA FUNCION FINANCIERA

La administracion financiera se refiere a las tareas del administrador financiero de una empresa. Los
administradores financieros se ocupan de:

Dirigir los aspectos financieros de cualquier tipo de negocio, sea éste financiero o no financiero, privado o
publico, grande o pequefio, con o sin fines de lucro.

Desempeniar actividades tan variadas como:
Presupuestacion
Prondsticos financieros

Administracion de efectivo



Administracion del crédito

Analisis de inversiones

Obtencién de fondos

En afos recientes, los cambios en el entorno econdmico y regulatorio han incrementado la importancia y
complejidad de las tareas del administrador financiero. Como resultado, altos ejecutivos de la industria y de

gobierno provienen del area de las finanzas.

INTERACCION DE LA ADMINISTRACION FINANCIERA CON OTRAS AREAS DE LA
CONTADURIA

Los gerentes de finanzas desempefian el papel de administrar los activos financieros y reales de una emprt
los gerentes de finanzas consultan los datos contables como auxiliares en la toma de decisiones. Los
contadores de una empresa son los responsables de desarrollar informes y mediciones de finanzas que ay
a los gerentes a evaluar el desempefio previo y la futura direccion de una empresa.

La funcién primordial de los gerentes de finanzas son los flujos de efectivo de una empresa, porque mucha
veces determinan la factibilidad de ciertas inversiones y decisiones financieras, el gerente de finanzas cons
los datos contables para decidir acerca de las inversiones a largo plazo como :

Cuando convertir las inversiones actuales en capital de trabajo

Cuéndo tomar otras decisiones como:

Determinar la estructura de capital mas apropiada.

Identificar las mejores y mas oportunas fuentes de fondos, para apoyar los programas de inversion de la
empresa.

En muchas empresas pequefias y medianas, las funciones de contabilidad y de administracion financiera
pueden ser manejadas por la misma persona o grupo.

CONTABILIDAD FINANCIERA

Esta funcion supone la preparacion de los estados financieros de la empresa como el balance general, este
de resultados, etc.

CONTABILIDAD DE COSTOS

Este departamento con frecuencia es responsable de preparar los presupuestos de operacion de la empres
supervisar el desempefio de los departamentos y divisiones de la empresa.

IMPUESTOS

Esta unidad prepara los informes que la empresa presenta ante las diversas oficinas gubernamentales (loc:
estatales y federal) de recaudacion.

PROCESO DE DATOS

Dado que sus responsabilidades incluyen las actividades de contabilidad corporativa y némina, el controlad



también tiene la responsabilidad de controlar las operaciones de proceso de datos de la empresa.
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