TEMA 1_ EL SISTEMA FINANCIERO

2. Concepto y caracteristicas del sistema financiero

Es el conjunto de instituciones, medios y mercados que existen en el mismo. Su objetivo es la captacion de
recursos entre las unidades econdémicas ahorradoras y la canalizacion de los mismos hacia las unidades
econdmicas inversoras.

3. Composicién del sistema financiero.

« Instituciones. Entidades u organismos que se encargan de la labor mediadora entre unidades
econdmicas ahorradoras e inversoras, que permiten el transvase de recursos entre ambas. (quién).

« Medios. Diferentes instrumentos que los intermediarios financieros sacan al mercado a fin de que se
puedan realizar las transferencias de fondos desde las unidades econémicas ahorradoras hasta las
inversoras. (c6mo).

» Mercados. Son los lugares en los que se llevan a cabo las transacciones. (donde).

4. | os intermediarios financieros.

Conjunto de entidades y organismos que se encargan de esa labor mediadora entre unidades econémicas
ahorradoras e inversoras, que permite el trasvase de recursos entre ambas. Es el eje fundamental se convi
en especialistas a la hora de facilitar los intercambios de fondos intermediarios financieros.

5. Clases de intermediarios financieros.

5.1. Los intermediarios financieros no bancarios.

Son aquellos que, ademas de su funciéon de mediacion, ofrecen depdsitos de cuyos fondos se puede dispol
mediante cheque, son de general aceptacion y se admiten como medio de pago. Son los bancos y las caja:
ahorro.

5.2. Los intermediarios financieros no bancarios.

Se caracterizan por hacer labores de mediacién entre oferentes y demandantes de capital, ya que no les es
permitido realizar captaciones de fondos. No son creadores de dinero.

6. Funciones de los intermediarios financieros. (leer y entender)
» De mediacion entre partes. Captan recursos de las unidades ahorradoras, lo transforman, para
ofrecérselas a las unidades inversoras.
» De potenciacion de la economia. Fomenta el ahorro y favorece la inversion.
 De reduccién de riesgos. Diversificacion mejora seguridad y disminuye los riesgos.
» De optimizacién de los rendimientos.
» De simplificacion de la gestion.
8. Clasificacién de los mercados financieros.

8.1. Mercados directos e intermediarios.

« Mercado directo. Cuando los intercambios se realizan entre oferentes y demandantes sin



intervencion de agentes mediadores.
« Mercado intermediario. Una de las partes que opera es un intermediario.

8.2. Mercado monetario y de capitales.

« Mercado monetario. Tiene un gran gado de liquidez, tiene poco riesgo y son mercados a corto plazc
« Mercado de capitales. Mercados en los que se negocian activos a medio y largo plazo, el nivel de
riesgo es mayor y son mercados a corto plazo.

8.3. Mercados libres y regulados.

« Libre. Los precios y las cantidades de equilibrio se determinan por el libre juego de la ofertay la
demanda.
* Regulado. Los precios y las cantidades son impuestos por el Estado.

8.4. Mercados primarios y secundarios.

 Primarios. Son mercados que se ponen en circulacién por primera vez en el mercado. Se produce I
creacion de activos.

« Secundarios. Son mercados de segunda mano en los que se intercambian los activos financieros si
gue exista creacion. El intercambio no es directo.

8.5. Mercados centralizados y descentralizados.
 Centralizados. Existe un lugar fisico de reunidn.
» Descentralizados. Hay mdltiples lugares de concentracion, lo que se asocia a la existencia de
multiples precios.

9. Los activos financieros

Titulo que emiten los agentes econdémicos demandantes de recursos, con la finalidad de ponerlo en el merc
para que sea adquirido por aquellos otros agentes que disponen de recursos excedentes.

10. Caracteristicas de los activos financieros
Tres son las caracteristicas: liquidez, riesgo y rentabilidad.

Un gran activo con gran rentabilidad es poco liquido y con ciertos riesgos, mientras que los activos de gran
liquidez y seguridad suelen ser de menor rentabilidad.

+ Liquidez - riesgo.

« Liquidez. Mayor o menor facilidad que tiene un activo financiero para ser convertido nuevamente en
dinero.

* Riesgo. Mayor o menor probabilidad que un activo financiero tiene de ser reembolsado en el
momento de su vencimiento o de obtener por el mismo una determinada remuneracion.

» Rentabilidad. Relacion entre el rendimiento que proporciona un activo y la cantidad que se haya
invertido para la adquisicién del mismo. En algunos activos es importante tener en cuenta los
beneficios diferidos que comporta la posesion del activo a la hora de calcular la rentabilidad.

TEMA 2_ ESTRUCTURA Y ORGANIZACION DEL SISTEMA FINANCIERO



2. El Sistema Europeo de Bancos Centrales.

El Sistema Europeo de Bancos Centrales (SEBC) esta compuesto por el Banco Central Europeo (BCE) y
los Bancos Centrales Nacionales (BCN) de cada uno de los estados miembros

Funciones:

« Mantener la estabilidad de precios en la Comunidad.

« Definir y ejecutar la politica monetaria europea.

« Controlar y gestionar las reservas oficiales de divisas de los Estados miembros.

« Conseguir un correcto funcionamiento de los sistemas de pago.

 Contribuir la supervisiéon de las entidades de crédito y la estabilidad del sistema financiero.
El Eurosistema lo compone el BCE y los Bancos Centrales Nacionales de la zona del euro.

3. El Banco de Espafia

El 6rgano ejecutivo mas importante del sistema financiero, ya que es el que planifica y pone en
funcionamiento la politica financiera y monetaria que se va a llevar a cabo en el pais.

La constituciéon del Sistema Europeo de Bancos Centrales y del BCE ha supuesto una remodelacion de las
funciones que tradicionalmente venian desarrollando los bancos centrales nacionales.

Ha sido necesario modificar la Ley de Autonomia del Banco de Espafia para garantizar la plena integracion
del Banco de Espaiia en el SEBC.

4. L a politica monetaria

Uno de los cometidos del SEBC es el de conseguir la estabilidad de los precios en Europa. Para lograr
controlar la inflacién dispone de una serie de mecanismos: tipo de interés del dinero y el coeficiente de caja

Esquema:

Frenar inflacion politica monetaria restrictiva tipos interés

CRM (Coeficiente de caja)

Reactivar economia politica monetaria expansiva tipos de interés

CRM.

Tipos interés Disminucion dinero en circulacion baja gasto, consumo e inversién
CRM Ley Oferta y Demanda bajan precios FRENAR INFLACION

Tipos interés Aumento dinero en circulacién sube gasto, consumo e inversion
CRM Ley Oferta y Demanda suben precios SUBE INFLACION

4.1. Modificacidn en los tipos de interés

El encarecimiento del dinero implica una disminucidn de la cantidad del dinero en circulacién contraccion de



la actividad econémica disminuye el gasto global, ser reduce el consumo y se frena la inversion. Modificanc
a la baja los tipos de interés se abarata el precio del dinero incremento de la masa monetaria. Incentivar el
gasto total.

4.2. Coeficiente de caja

Proporcion de recursos ajenos que las entidades financieras deben mantener por imperativo legal en sus a
La modificacién al alza o a la baja de este coeficiente implica una menos o mayor inmovilizacién de los
recursos podran disponer de mayor o menor liquidez para el desarrollo de las actividades.

5. La organizacién del Banco de Espafia.

« Gobernador. Figura fundamental. Es propuesto por el presidente del Gobierno y nombrado por el
Rey. El cargo tiene que recaer en una persona de solvencia reconocida en el mundo de la economi:
incompatible con cualquier otro. Dirige y representa al banco a todos los efectos y preside el Consej
de gobierno y la Comision ejecutiva.

» Subgobernador. Propuesto por el Ministerio de Economia y Hacienda. Periodo de 6 afios y tampocc
es renovable. Funcidn labores propias en la direccién de la entidad y aquellas que le atribuya el
gobernador, sustituir a éste en todos aquellos casos en los que no esté presente. Tiene sus mismas
atribuciones y su misma autoridad.

» Consejo de gobierno. Compuesto por once personas. Funciones: aprobacion de los presupuestos d
la entidad, de las cuentas anuales y del reglamento interno, asesorar al Gobierno en la politica
monetaria.

» Comision ejecutiva. Se encarga de la elaboracion de los presupuestos anuales de la entidad, y de
resolver las autorizaciones administrativas que de la misma dependan, y de los nombramientos de
cargos directivos dentro de la institucion.

6. Los intermediarios financieros.

 Entidades de crédito.

« Las sociedades y Agencias de valores. Compraventa de valores y en la gestién de fondos de
inversion.

» Compafias de seguros.

» Sociedades de Garantia Reciproca. Constituidas por empresarios y su objeto es prestar garantias p
aval de sus miembros en las operaciones que lo precisen.

» Sociedades de Capital-Riesgo. Participan de manera temporal en el capital social de pequefias
empresas, a fin de ponerlas en marcha. Pasado el primer momento abandonan la participacion.

» Establecimientos financieros de crédito:

« Factoring.

 Leasing.

* Entidades de financiacion.

» Sociedades de crédito hipotecario.

7. La comisién Nacional del Mercado de Valores. (CNMV).

Organismo al que corresponde a la supervision de las entidades relacionadas con el propio Mercadt
de Valores. Objetivo: defensa y proteccion de los dchos de todos los que intervienen en el Mercado
Valores.

Funciones: supervisar las actividades que realizan los participantes en el mercado, sancionar
irregularidades, difundir informacién para que haya la necesaria transparencia, asesorar al Gobiernc
las Comunidades Auténomas, admitir o denegar el acceso al mercado de valores, supervisar las



emisiones en el mercado primario y garantizar la autenticidad de la publicidad que realicen.
De la comisién dependen:

¢ Sociedades y Agencias de Valores. Sociedades an6nimas con objeto social exclusivo y
limitado a las funciones que les atribuye a la Ley del Mercado de Valores. Las primeras:
intervenir por cuenta propia o ajena. Las segundas solo por cuenta ajena.

¢ Instituciones de la inversion colectiva. Realizan inversiones colectivas mediante las
aportaciones de mdltiples ahorradores, captadas gracias a la emisién de activos financieros.

8. La Direccion General de Seguros.

Institucién que vela por el correcto funcionamiento de las instituciones y el mercado del seguro. De
ella depende la concesion de las pertinentes licencias administrativas para iniciar la actividad
aseguradora. Realiza labores de inspeccion y capacidad sancionadora.

Ejerce sus competencias respeto a dos tipos de entidades.

¢ Compainiias de seguros. Empresas que se dedican a la proteccién de sus clientes ante la
posible aparicion de un hecho desgraciado. La compafiia percibe una cantidad de primay er
caso de que se produzca el siniestro, se compromete a indemnizarle en la cuantia establecic

¢ Entidades gestoras de fondos de pensiones. Instituciones con el objeto de garantizar a sus
clientes una cantidad determinada en el momento que abandonen el mercado laboral por
jubilacion. Complementar las pensiones de la Seguridad Social.

9. Sistema Crediticio en Espafia.

Es un subsistema financiero y en nuestro pais estd compuesto por el Banco de Espafia y las entida
de crédito.

Entidades de crédito:

¢ Bancos.

¢ Cajas de Ahorros.

¢ Cooperativas de Crédito.

¢ Instituciones de Crédito Oficial.

11. Fondo de Garantia de Depdsito. (FGD)

Garantizar a los depositantes la percepcién de una cierta cantidad en caso de que éstas entren en
situaciones de crisis, como quiebras, suspension de pagos.

Pertenecen obligatoriamente al FGD todos los bancos existentes en nuestro pais. El 50% de los
recursos procede de las aportaciones anuales que realiza el conjunto de las entidades bancarias. El
otro 50% directamente del Banco de Espafia.

En caso de crisis en una entidad, el FGD se obliga a indemnizar a los clientes de las misma con un
maximo de 15000€ por depositante.

12. Las Cajas de Ahorros.

Instituciones de naturaleza publica o privada, sin animo de lucro, que una vez atendidas las exigenc
impuestas por la legislacién en cuanto a la constitucion adecuada de reservas propias, el resto de Ic
beneficios se destina a obras de caracter benéfico—social, como actividades culturales, docentes,

asistenciales, sanitarias y de investigacion. Tienen forma juridica de fundaciones y carecen de capit



social (fondo de dotacién).

Se gobiernan por una Asamblea General, un Consejo de Administracién y una Comision de Control.

14. Cooperativas de Crédito.

Instituciones de caracter cooperativo que tienen por objeto social servir a las necesidades de
financiacién de las entidades cooperativas a ellas asociadas y a las de los socios de éstas.

Dependen del Ministerio Economia y Hacienda y del Banco de Espafia. Pueden captar depdsitos de
terceros y realizar con ellos y con sus socios todo tipo de operaciones activas y pasivas, aunque de
atender preferentemente las necesidades financieras de sus socios y el conjunto de sus operacione
activas con terceros no pueden alcanzar el 50% de los recursos totales de la entidad.

15. Crédito Oficial.
2. Fines y funciones

» Sostenimiento y promocion de las actividades econdmicas que contribuyan al crecimiento y a la
mejora de la distribucion de la rigueza nacional y de aquellas que por su trascendencia social, cultut
innovadora o ecol6gica, merezcan fomento con absoluto respeto de los principios de equilibrio
financiero y de adecuacion de medios afines que el ICO debe observar en todo caso

» Una de las funciones es la de contribuir a paliar los efectos econémicos producidos por situaciones
grave crisis econémica, catastrofes naturales u otros supuestos semejantes.

3. Recursos.
El ICO empleara en ele ejercicio de sus funciones los recursos procedentes de:

¢ Productos de su Patrimonio.
¢ Aportaciones del Estado o de otros Entes Publicos.
¢ Captacién de otros fondos en los mercados nacionales o extranjeros (salvo la financiacion
mediante depdsitos del puablico) (deuda publica bonos, pagarés).
TEMA 3_ PRODUCTOS FINANCIEROS DE PASIVO

1. Introduccién

La actividad bancaria se puede sintetizar en la obtencién de fondos procedentes de los clientes
ahorradores que disponen de ellos, para conceder créditos a los clientes inversores, a la vez de
prestarle servicios.

¢ Operaciones pasivas. Las entidades financieras captan recursos de sus clientes, por lo que ¢
convierten en deudores de los capitales recibidos. Ej.. cuentas corrientes o imposiciones a
plazo fijo.

¢ Operaciones activas. El banco pone o entrega a disposicién de sus clientes un capital, lo que
le convierte en acreedor. Ej.: préstamo hipotecario.

¢ Operaciones neutras. Suponen un servicio que la entidad ofrece a sus clientes. E;j.
domiciliacion de recibos, compra de valores mobiliarios.

3. La cuenta corriente a la vista.

Contrato irregular de depd6sito, que se establece entre dos partes. De una parte se encuentra una
entidad financiera, que actlia como depositaria, y se compromete a la custodia del capital, a la gesti



y a una retribucién complementaria en concepto de intereses; por la otra parte el cliente, que actla
como depositante al realizar la entrega de una determinada cantidad de dinero a la entidad.

Depésito irregular: aquel en el que el depositario se hace cargo de la cosa depositada y se compron
a la devolucion de otra cosa de similares caracteristicas e igual valor, pero no de la misma cosa.

En un depdsito a la vista o de una cuenta corriente, la entidad depositaria no sélo no cobra por la
custodia del bien, sino que retribuye al depositante con una cantidad, por el hecho de poder utilizar |
fondos ajenos mientras éstos obran en su poder.

El que la entidad se comprometa a gestionar los fondos depositados quiere decir que el cliente puec
dirigirse a la entidad para que en su nombre realice los cobros y los pagos que éste le indique servic
de caja.

4. Clases de cuentas corrientes.

Cuando se formaliza el contrato de cuenta corriente, que establecen quiénes son los titulares, el tipc
de interés, qué cantidades se van a cargar y todas las caracteristicas necesarias.

Pueden ser individuales, el titular es una Unica persona fisica o juridica, o colectiva, la titularidad
corresponde a mas de una. Para poder disponer de los fondos depositados en los casos de cuentas
colectivas se distinguen las cuentas conjuntas o indistintas.

¢ Cuentas conjuntas. La disposicién de fondos ha de realizarse de manera consensuada por
parte de todos los titulares de la cuenta. La entidad Unicamente atendera aquellas 6rdenes g
vayan suscritas simultaneamente por todos los titulares. Ventaja gran seguridad que ofrecen
Inconveniente muy poco agil.

¢ Cuentas indistintas. la disposicion de fondos se puede realizar de manera individualizada
por parte de cualquiera de los titulares de la cuenta.

8. Tantos equivalentes (TAE).

J(m) tipo de interés nominal anual / m n° periodos por afio / im tipo interés efectivo del periodo de
capitalizacion.

Jm)=m -im
9. Liquidacién

El dia 31 de enero se quiere liquidar una cuenta corriente el dia 1 del mismo mes con 20.000 €. Las
operaciones que se han efectuado en la misma son las siguientes:

El dia 3 se ha pagado un recibo de 1200€.

El dia 9 se han ingresado 5000€. Fecha valor dia siguiente.

El dia 15 se realiza una transferencia por un importe de 3000€.
El dia 20 se paga un cheque de 1000€.

Sabiendo que se considera un 1,75% anual de interés, que se utiliza el afio natural y que la retencié
fiscal es del 18%, calcula el saldo de la misma.
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