El concepto de valor del dinero en el tiempo indica que una unidad de dinero hoy vale mas que una unidad
dinero en el futuro. Esto ocurre porque el dinero de hoy puede ser invertido, ganar intereses y aumentar en
valor nominal. El interés es el costo pagado por el uso del dinero por un periodo de tiempo determinado y
expresado en un indice porcentual.

VALOR PRESENTE:

Es el valor de la inversiéon hoy, es decir, es el valor actual de los flujos de efectivo futuros descontados a la
tasa de descuento apropiada.

VAOR FUTURO:

Valor de la inversion a lo largo de un cierto periodo de tiempo y a una determinada tasa de interés
TASA DE DESCUENTO:

Tasa utilizada para calcular el valor presente de flujos de efectivo futuros.

DINERO:

Es todo objeto que tenga aceptacion general en el pago de bienes, servicios recibidos, o deudas contraida:s
términos del cual se pueda expresar el valor de todos los demas objetos.

EL DINERO EN LA ACTUALIDAD

El dinero (papel o monedas) no tiene hoy en dia ningln respaldo en términos de metales preciosos, sino gt
su valor descansa en la confianza de cada individuo de que sera aceptado como medio de pago por los del
Si esta confianza desapareciese, el billete seria inservible.

Podemos distinguir tres tipos de dinero, principalmente:

- Dinero pagaré: Medio de cambio utilizado para saldar deudas de una empresa o persona, que descansa
la confianza de que sera aceptado por los demas. (Por ejemplo, un cheque)

- Dinero legal: Dinero emitido por una institucién gue monopoliza su emisién (Banco Central Europeo) y lo
suele hacer en forma de monedas metalicas y billetes.

— Dinero bancario: Es el generado por algunos intermediarios financieros capacitados para ello (bancos,
cajas de ahorro y cajas rurales) y esta constituido por depésitos en estas instituciones.

Ultimamente también podriamos considerar otro tipo de dinero que es el electronico, en el que incluiriamos
los siguientes tipos de tarjetas:

— Tarjetas de débito: Permiten disponer de dinero en cajeros y realizar compras siempre que exista saldo e
la cuenta bancaria. El cargo es instantaneo. Ejemplos de estas tarjetas son la 6000 y Servired.

— Tarjetas de crédito: Permiten disponer dinero en cajeros y realizar compras con un desembolso diferido,
que puede ser por toda la cantidad o por un porcentaje de la cantidad dispuesta. Estas tarjetas cuentan cor
limite de crédito, impuesto por la entidad bancaria. Ejemplos son la tarjeta Visa y Mastercard.



— Tarjetas monedero: Llevan un chip recargable con la cantidad de dinero que deseemos. Se utilizan para
realizar pagos en comercios y tienen la ventaja de que en caso de pérdida no corremos el riesgo de perder
de lo que hay en el chip. Ejemplo es la tarjeta Visa Cash y la tarjeta telefonica.

— Tarjetas "de Internet": Se utilizan exclusivamente para realizar compras a través de Internet. El
procedimiento de uso es transfiriendo la cantidad requerida para la compra desde una cuenta bancaria par:
después de realizar el pago el saldo de dicha tarjeta sea cero. Esta tarjeta surge para generar mas confian:
los consumidores a la hora de realizar los pagos por Internet con tarjetas de crédito.

— Tarjetas "comerciales”; Son las que emiten hipermercados, centros comerciales,... y que permiten
comprar en dichos comercios. Un ejemplo tipico es la tarjeta de El Corte Inglés.

EL DINERO COMO MEDIO DE CAMBIO:

Los productos que en una situacion de trueque se cambian directamente por otros, ahora se cambian por
dinero, con el que se pueden obtener los productos deseados.

EL DINERO COMO MEDIDA DE VALOR O COMO DENOMINADOR COMUN DEL VALOR DE
LAS COSAS:

Como corolario de la funcién anterior, el dinero se convierte en la medida de valor de las cosas. La
importancia de esta funcidn estriba en que facilita establecer los tipos de cambios entre los productos.

EL DINERO COMO PATRON DE PAGO DIFERIDO:

El dinero permite diferir para el futuro el pago de una obligacién adquirida en el presente. Todo contrato u
obligacion que implique el saldo de una deuda en el futuro, se expresa en términos de un valor monetario,
cuando en realidad se esté pensando en términos de vienes y servicios.

EL DINERO COMO ALMACEN DE VALOR:

Es por razén de que el dinero sirve como mediador en el cambio y se acepta en cambio de otro producto, g
podemos guardar parte de nuestro capital en forma monetaria. Si no estuviéramos seguros de que en el fut
pudiéramos adquirir los bienes y servicios que deseamos a cambio del dinero, no podriamos guardar el din
para uso futuro. Cuando guardamos dinero, realmente lo hacemos con la esperanza de que en el futuro
pondremos a nuestros servicios determinada cantidad de productos. Al acumular dinero, realmente estamo
acumulando en forma monetaria, un poder de adquisicion de vienes y servicios para uso futuro.

BONO:

Es una promesa de pago por parte de un emisor que toma fondos de uno o varios inversores.

Es posible comparar un bono con un cheque de pago diferido o un pagaré, porgue en los tres casos los
ahorristas invierten su dinero y esperan una retribucién en un plazo determinado (esto sucede a cause del \
del dinero en el tiempo: un peso hoy vale mas que un peso mafiana)

A grandes rasgos, un bono es una inversién a largo plazo con un nivel de riesgo moderado, con un flujo de

fondos conocidos o predecibles. Un bono simple o tipico paga intereses semestralmente y devuelve el capi
al vencimiento.



TIPOS DE BONOS:

En el mercado existen diversas clases de bonos, cuyas principales caracteristicas dependen de los interese
gue pagan, su forma de amortizacion y la fecha de pago de capital.

INTERESES:

Algunos bonos pagan sus intereses en forma mensual, otros cada tres o seis meses y otros anualmente. Lz
tasas de interés que pagan pueden ser fijas o variables, de acuerdo con las condiciones de emision de cad
titulo.

AMORTIZACION:

Otras de las caracteristicas que diferencian a los bonos entre si son que algunos amortizan su capital en fo
periddica mientras que otros lo hacen al vencimiento (bullet).

COLATERAL O GARANTIAS:

Hay bonos que cuentan con ciertas garantias, como por ejemplo los bonos Bradies (Par y Discount), que
tienen asegurado el repago de capital por un bono cupén cero a 30 afios del Tesoro de los Estados Unidos
mientras que el pago de intereses cuenta con una garantia de 2 cupones (rolling guarantee). Un bono
garantizado tiene un rendimiento menor al de un bono sin garantia.

Existe un tipo de bono llamado cupdn cero, el cual paga todo su capital al vencimiento y no paga ningun
cupodn. Este tipo de instrumento se vende a un precio por debajo del valor nominal; por ejemplo, un inversol
compra a $ 95 una lamina de valor 100. El inversor realiza el interés como la diferencia entre el precio de
compra y él repago del capital (suponiendo que lo mantiene al vencimiento). Estos son llamados titulos o
instrumentos de descuento, como es el caso de las letras de tesoreria (LETES).
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VALOR DEL DINERO EN EL TIEMPO
INTRODUCCION:

El dinero juega un papel fundamental en la vida diaria de las personas. Se trabaja entre otras razones por
dinero, se compra con dinero y se vende con dinero. Es mas, se dice que casi todo se puede comprar con
dinero. La aparicion del dinero soluciond los inconvenientes que tenia el trueque para poder realizar los
intercambios de bienes y servicios en la sociedad.

En esta leccion se pretende estudiar en qué consiste exactamente el dinero y por qué cambia su valor, ¢,po
no podemas comprar lo mismo con 100 bolivares de hoy que con 100 bolivares de hace 20 afios? Los tipos
interés y la inflacién son los que motivan la variacion de valor del dinero con el paso del tiempo.
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REDACCION

El dinero a sido el medio de intercambio por bienes y servicios durante mucho tiempo , pero el
desarrollo y la inflacion de paises han afectado al dinero de valuandolo y algunas monedas

extinguiéndolas , por eso un bolivar hoy no vale lo mismo que un bolivar hace treinta afios.

Unas de las mejores inversiones que hay en este momento en Venezuela es la venta y la compra de dinerc
extranjero con mayor valor monetario.

En Venezuela el bolivar se a devaluado por las grandes caidas de las bolsas que han dejado en crisis varic
paises y la mala malversacién del fondo monetario y con ellas las mala inversiones.

Al igual que Venezuela hay otros paises que la moneda se a devaluado a velocidades impresionante pero :
igual que otros paises an podido y estan en procesos de recuperacién de sus crisis

CONCLUCION



