EL CONTRATO DE PRESTAMO

Es evidente que nadie es autosuficiente y que por tanto cualquier persona ha de contar con los demas, ya
para hacer frente a sus necesidades reales o ya sea para satisfacer sus caprichos. Para saciar las necesid:
individuales se utiliza una cadena sucesiva de intercambios econémicos que ni son todos iguales ni todos s
contratos.

Podemos encontrarnos diversos tipos de contratos, como el de arrendamiento, el de obras o el de sociedac
embargo nuestro estudio se centrara en el contrato de préstamo.

Contrato de préstamo

Segun el Cédigo civil se entiende por contrato de préstamo aquel en que una de las partes entrega a otra u
cosa no fungible para que la utilice durante cierto tiempo y se le devuelva en cuyo caso se llama comodato,
dinero u otra cosa fungible, con la condicién de devolver otro tanto de la misma especie o calidad, en cuyo
caso conserva simplemente el nombre de préstamo.

Este Ultimo contrato puede ser gratuito o retribuido (pagando intereses). Dice el Cédigo civil que no se
deberan intereses sino cuando expresamente se hubieran pactado. El pacto de intereses puede llevar a
frecuentes abusos por parte del acreedor y para evitarlos existe la llamada ley de usura del 23 de julio de 1

Todo esto nos lo remite el Cadigo Civil en el libro IV en el capitulo I, en los siguientes articulos:

Art. 1753: El que recibe en préstamo dinero u otra cosa fungible, adquiere su propiedad, y esta obligado a
devolver al acreedor otro tanto de la misma especie y calidad.

Art. 1754: La obligacion del que toma dinero a préstamo se regira por lo dispuesto en el articulo 1170 de es
caédigo.

Si lo prestado es otra cosa fungible, o una cantidad de metal no amonedado, el deudor debe una cantidad i
a la recibida y de la misma especie y calidad, aunque sufra alteracién en su precio.

Art. 1755: No se deberan intereses sino cuando expresamente se hubieran pactado.

Art. 1756: El prestatario que ha pagado intereses sin estar estipulados, no puede reclamarlos ni imputarlos
capital.

Art. 1757: Los establecimientos de préstamos sobre prendas quedan ademas sujetos a los reglamentos qu
conciernen.

TIPOS DE INTERES

Durante el medievo, y antes, el pago y cobro de intereses se analizaba siguiendo criterios morales, puesto
la usura se consideraba pecado. La posicién de la Iglesia Catélica no consideraba pecado el pago de intere
por préstamos que se utilizaran en negocios, puesto que el dinero se empleaba para crear nueva riqueza, f
si se consideraba pecaminoso el pago o cobro de intereses por préstamos utilizados para comprar bienes c
consumo. Bajo el capitalismo moderno, el pago de intereses por préstamos se considera correcto e incluso
conveniente, puesto que la carga que implica el pago de intereses permite la correcta asignacion de los

limitados fondos disponibles a aquellos proyectos en los que sean mas rentables y productivos. Sin embarg
ley islamica sigue considerando el cobro de intereses como algo pecaminoso, por lo que en algunos paises



islamicos se establecen medidas legales que permitan sustituir los intereses como recompensa de ahorro
utilizado en las inversiones.

cQuées?:

Es el porcentaje sobre el total del dinero que recibe la persona que posee el capital cuando lo pone a
disposicién de otra para que lo utilice.

El tipo de interés que debe pagar el comprador en el préstamo hipotecario serd menor cuanto mas bajo sec
nivel de ingresos ponderados de la unidad familiar y estara comprendido entre el 5% y el 11%.

Las cuotas de amortizacion resultantes no comportaran nunca un esfuerzo superior al 30% de los ingresos
familiares, resultando por lo tanto asumible el endeudamiento.

Normalmente el plazo para devolver el crédito son 15 afios, llegando hasta 20 afios en la modalidad de
régimen especial.

¢, Qué es el interés bruto y el liquido ? :

Se entiende por interés bruto el rendimiento que da el dinero sin descontar comisiones ni impuestos, e inter
liquido al que resulta de descontar impuestos y comisiones.

¢, Qué clases de tipos de interés podemos encontrar?

Tipos fijos: Su valor nominal no cambia durante toda la vida del préstamo. Tienen la ventaja de que se sabe
en todo momento cudl es y sera el importe de sus cuotas. Tienen el riesgo de quedarse desfasados respec
la evolucion del mercado.

Tipos variables: Tras un primer periodo a tipo fijo, estan referenciados a un indice que evoluciona al alza o
la baja segun las oscilaciones del mercado, por lo que combinan la ventaja de la certidumbre de las cuotas
el primer tramo de la vida del préstamo y su adaptacion a la evolucién del mercado a largo plazo.

Espafia, ¢a un afo de la entrada en la Unién Econdmica y Monetaria?

El criterio de tipos de interés no debe revestir dificultad. De hecho, en 1997 y lo que va de 1998 hemos
observado sucesivas reducciones en los tipos de interés, provocadas por la reduccién de la inflacién, la
reduccion del déficit pablico y las expectativas de que Espafia estara en la UEM. Sin embargo, este ultimo
elemento es volatil.

Una reaccién contraria de los mercados a la participacién espafiola en la UEM podria frenar la recuperacior
econdmica y hacer peligrar el cumplimiento de los criterios de convergencia

Convergencia en los tipos de interés de la deuda entre los paises que se supone formaran parte de la Terc
fase de la UEM.

El rapido acercamiento de los tipos de interés en los paises de Europa continental no refleja otra cosa que |
de los mercados en la constitucién de un euro formado por un elevado nimero de paises. La aceptacion pc
parte de Francia de que hay muchas posibilidades de que no cumpla el requisito de convergencia referido ¢
déficit (3% del producto interior bruto, PIB) y los problemas de Alemania para alcanzar este objetivo
aseguraban la participacion de Espafia e Italia en la moneda Unica.

La rentabilidad del bono espafiol a 10 afios baj6 recientemente a un minimo histérico, 6,12%, s6lo 0,62 pur



por encima del mismo activo aleman. La puesta en marcha de una unién monetaria amplia y flexible siguié
alimentando la huida del ahorro extranjero hacia el délar, que ayer super6 los 1,83 marcos y las 154 peseta

El primer Ministro de Luxemburgo, Jean Claude Juncker, tras entrevistarse con el primer Ministro francés
Lionel Jospin sefialé que "finalmente todo (es decir la Tercera fase de la UEM) dependera de la apreciacior
global que efectuaran los gobiernos sobre los progresos de convergencia que habrian alcanzado unos y ott

Como se recordara la Union Europea debe decidir los paises que adoptaran el Euro a partir de 1999 en fun
de los resultados obtenidos este afio en diferentes aspectos, entre ellos el déficit pablico, para el que se fij6
limite del 3% del PIB. Francia, a pesar de las medidas excepcionales recientemente adoptadas por el ejecu
galo, terminara este afio con un déficit que rondara entre el 3,1y el 3,3%. En el caso de Alemania tampoco
espera gue se alcance el limite previsto.

EL EURO Y LOS TIPOS DE INTERES

El anuncio de la reforma fiscal y la rapida disminucion de los tipos de interés (tdi) ha descompuesto el
equilibrio que existia entre productos financieros, rentabilidad, plazos, fiscalidad, liquidez y seguridad.

Los especialistas estiman que aproximadamente un billon y medio de pesetas (procedentes en su mayor p:
del ahorro de los pensionistas) estan buscando un producto de ahorro a largo plazo, a interés fijo y que pro
el maximo de rentabilidad.

Numerosas publicaciones indican que en lo que queda de afio habra una progresiva escasez de titulos pub
con los que cubrir la demanda del ahorro privado. Para evitar que esta falta de activos presione mas sobre
bolsa es por lo que se estan creando nuevos productos financieros.

Los paises que han formado la Union Econémica y Monetaria (UEM) han realizado una convergencia de sL
tasas de inflacion. Si las paridades entre monedas definidas fueran creibles entonces habra desaparecido ¢
riesgo de tipo de cambio para las inversiones de empresas y particulares. Los flujos de capital igualaran los
tdi en todos los paises de la UEM :los del largo plazo estan ya casi igualados ( es decir seria casi igual inve
en bonos alemanes que en espafioles, ya que hay sélo una diferencia de 0.16 puntos) , y los del corto plaz
los que estan mas separados (deberan converger para que el euro pueda emitirse a partir de 1 de enero).

El tipo de interés del euro sera responsabilidad del Banco Central Europeo y estara situado entre el 3.5% y
3.75% , lo que causaréa problemas a todas las economias que tengan tipos a corto plazo por encima del 4%
como es Espafia que tendra que converger en apenas ocho meses; la rebaja de sus tipos a principios de m
se quedo corta ( los trasladé de un 4.5% a un 4.25% ) pero llegada la hora, podria ser suficiente

Entrada del euro, ¢, rigidez o relajacion ?

Desde comienzos de afo, la evoluciéon de los mercados financieros ha estado marcada, casi exclusivament
por el optimismo o pesimismo que los inversores tuvieran de cada al proyecto de la moneda Unica. Se puec
considerar que los posibles escenarios a los que se puede enfrentar el mercado, durante el segundo seme:
del afio, son los siguientes:

1.- Creacién de la moneda Unica en 1999 con rigidez en el cumplimiento de los requisitos de Maastricht.
2.— Creacién de la moneda uUnica en 1999 pero con relajacion en el cumplimiento de los criterios.

3.— Aplazamiento de la Unién Europea y Monetaria.

Hasta hace poco, podemos decir que los escenarios, a los que se otorgaba mayor probabilidad, eran, casi



indistintamente el primero y el segundo de los supuestos. Por contra, el tercero parecia mas remoto.

Sin embargo, dos circunstancias han llevado recientemente a los inversores a plantearse la posibilidad de c
el ultimo no sea del todo descartable._En primer lugar, las dificultades que va a tener el Gobierno aleman p:
cumplir el criterio de déficit pablico estipulado en el Tratado, con un maximo del 3% del PIB. En segundo
lugar, la victoria de los socialistas en la segunda vuelta de las elecciones en Francia hicieron dudar no solo
la capacidad sino también de la prioridad que pueda dar el actual Gobierno al cumplimiento del objetivo del
déficit.

Para los mercados esparioles, el escenario ideal seria un UEM con criterios rigidos: los tipos de interés, tar
de corto como de largo plazo, serian inferiores a los actuales, en especial los primeros. No obstante, una
relajacion del criterio de déficit publico no deberia alterar mucho este panorama. Probablemente los tipos d
interés no serian tan bajos, aunque, en general, las perspectivas del mercado seguirian siendo bastante
positivas.

Sin duda, lo peor que podria suceder seria un aplazamiento de la moneda Unica. En este caso, la incertidur
sobre nuestro tipo de cambio llevaria a una ampliacion del diferencial de tipos de interés con la deuda
alemana, con un notable repunte en la rentabilidad de los bonos vy, por lo tanto, pérdidas en su precio. No
obstante, los recientes progresos logrados por la economia espafiola, en materia de convergencia con Eurc
hacen que, de producirse una correccién, debe ser moderada. Ello daria paso, a su vez, a un menor atracti
por el resto de activos denominados en pesetas, entre ellos, la renta variable.

Sobre ésta, el primer semestre puede ser calificado de excelente, batiendo todas las expectativas mas
optimistas. Las referencias del mercado han sido las mencionadas: datos internos de coyuntura favorables
datos exteriores con buen trasfondo, a pesar de las turbulencias de formacién de la Union Econémica y
Monetaria. Ademas, de estos elementos, ha habido uno mas que ha resultado decisivo en la revalorizacion
mercado: la afluencia de liquidez hacia el mismo, bien directamente, bien, a través de fondos de inversion,
sobre todo productos garantizado

EURO, LA MONEDA EUROPEA
1- ¢ Cuando empezara el publico a utilizar euros?

Una vez seleccionados los paises que formaran parte de la primera fase de la UEM a partir del 1 de Enero
1999, los Bancos Centrales y los mercados de deuda publica operardn en euros. Asimismo, las entidades
financieras y aquellos particulares o empresas que lo deseen podran realizar sus operaciones (créditos, cu
corrientes, nébminas, transferencias, etc.) en la moneda Unica europea. El 1 de Enero del 2002, el euro esta
disponible en billetes y monedas y comenzara a reemplazar a las divisas nacionales, que a partir del 1 de J
de ese mismo afio, como muy tarde, habran desaparecido definitivamente.

2- ¢ Habra alguna diferencia entre ahorrar en pesetas o0 en euros a partir de 1999?

A partir de esa fecha, las monedas nacionales se convierten en meras expresiones del euro, es decir, la pe
perdera su identidad para pasar a ser una simple referencia del euro (al igual que un "duro”, por ejemplo, n
una unidad de cuenta, sino una expresion multiple de una peseta). En sentido financiero, una vez se detern
el tipo de conversion peseta—euro, desaparecera el riesgo de cambio entre ambas monedas, con lo que la
rentabilidad de las inversiones dejara de depender de que los activos objeto de la operacion estén
denominados en una u otra moneda.

3- ¢ Qué ocurrira con los tipos de interés una vez introducido el euro?

Uno de los objetivos de la zona monetaria comun es la estabilidad de precios en Europa, que se constituye



el primer objetivo del Banco Central Europeo. Una inflacién bajo control unida a una politica fiscal
restrictiva, conduciran previsiblemente a niveles inferiores de tipos de interés y mas estables que los
conocidos en ejercicios anteriores. Dada la tradicién inflacionista de nuestro pais, los futuros tipos europeo:s
seran inferiores a los vigentes tradicionalmente en Espafia, y es de prever que se muevan en niveles
ligeramente superiores a los alemanes actuales.

4- ; Cual sera el efecto sobre los productos de préstamo que ofrecen las entidades financieras?

El importante avance de la economia espafiola en materia de convergencia ha provocado ya una notable
reduccioén de los tipos de interés oficiales, que se ha trasladado adecuadamente a las condiciones de merc;
de los productos financieros.

El impacto ha sido de especial intensidad debido a la fuerte competencia imperante en el sistema financierc
espafiol, reflejada en el agudo estrechamiento de los margenes de intermediaciéon que estan soportando la:
entidades de crédito. Esta competencia no ha actuado con la misma profundidad en materia de comisiones

5- ¢ Sera necesario establecer alguna modificacién en los contratos de depésitos?

La Comisién Europea ha establecido el principio de continuidad de los contratos como norma general a sec
ante la introduccién del euro, por lo que las cuentas bancarias no precisan de ningun procedimiento de
renovacion por este motivo. No obstante, entre 1999 y el 2002 el cliente podra optar entre mantener sus sa
en pesetas o hacerlo en euros, aunque la nueva moneda no estara fisicamente disponible hasta el 2002. E
todo caso, dado que la peseta sera desde 1999 una simple expresion del euro, bastara con que las entidad
financieras faciliten a sus clientes el importe de sus operaciones y/o de sus saldos en las dos expresiones
monetarias — euro y peseta -.

6- ¢ Como repercutira la moneda Unica en el usuario de fondos de inversion?

Es previsible la ampliacion significativa de los productos disponibles, por cuanto cualquier activo financiero
de la UEM podra ser integrado en fondos de inversién sin incurrir en riesgo de cambio y con una mayor
facilidad operativa. Asimismo, el fondo de inversiones es uno de los productos mas aptos para su distribuci
a través de canales alternativos a las redes bancarias, con lo cual es de esperar que aumenten de forma n
las entidades proveedoras de estos productos. La conjuncion de estos factores contribuira a reducir las
comisiones afectas a los fondos de inversion.

7- ¢ Qué ocurrira con las cuentas bancarias de los empleados de una empresa que decida abonar las
néminas en euros?

Si la cuenta en la que se domicilia la nébmina esta denominada en pesetas, la entidad financiera se encarga
ingresar el importe de la nébmina convertido y facilitar el saldo expresados en ambas monedas.

En cualquier caso, conviene recordar que las monedas y billetes en euros no estaran disponibles fisicamen
hasta el 2002, de forma que cualquier disposicidn de efectivo debera ser efectuada en pesetas.

8- ¢ Se veran alterados de alguna manera los contratos que hayan sido

firmados antes de la introduccién del euro y cuyo vencimiento sea posterior ?

La Comisién Europea, en su Propuesta de Normativa para la Introduccion del Euro, ha establecido que la
introduccion del euro no facultara a ninguna de las partes firmantes de los contratos para reclamar su

modificacion o rescisién, declarandose nula cualquier clausula que haya podido incluirse al respecto. Para
calcular los flujos monetarios derivados del contrato, se aplicara el tipo de conversién que haya fijado el



Consejo Europeo durante 1998 entre el euro y cada una de las monedas nacionales.

Los contratos deberan suscribirse en euros a partir del 1 de enero del 2002, pero si lo que se va a suscribir
un contrato de larga duracion se recomienda realizarlo antes de esa fecha. En el periodo de transicion los
contratos podran realizarse tanto en euros como en pesetas. Algo que tiene que quedar claro es que la lleg
del euro no modifica los términos de un instrumento juridico.

9- ¢ Como se veran modificados los préstamos referenciados a un indice concreto, como por ejemplo el
MIBOR?

En este caso, la aplicacién del principio general de continuidad de los contratos se ve complicada por la
posible desaparicidn de la referencia sobre la cual se calculan los flujos monetarios derivados del contrato.
Aunque todavia no hay nada decidido al respecto, lo mas probable es que las referencias al MIBOR sean
sustituidas por referencias al nuevo tipo del mercado interbancario paneuropeo o que el indice de Madrid s
siga calculando a efectos de estos contratos. Ademas, en la mayoria de los estados comunitarios existe
jurisprudencia en favor de la sustitucidn de un indice por otro similar ante la desaparicion del primero,
evitando con ello la extincién del contrato.

10- ¢ Qué ocurrira con los tipos de cambio?

El cumplimiento del criterio de estabilidad del tipo de cambio se allané con la ampliacion de las bandas de
intervencion a + 15% en 1993.

En los ultimo tiempos, la peseta se ha mantenido estable y el Banco de Espafia ha intervenido sélo para ev
Su apreciacion con vista a la fijacién futura respecto al euro. Esto puede cambiar a medida que nos
aproximemos a la fecha de inicio de la moneda Unica, cuando los participantes de la UEM sean seleccionat
y las tasas a las cuales las monedas se fijaran respecto al euro sean dadas a conocer.

Los mercados pueden reaccionar a la incertidumbre generada por el proceso y atacar a las monedas percit
como débiles.

11- ;Qué mercados pasaran a cotizar en euros el préximo afio?

El primer dia habil de negociacion, el 4 de enero de 1999, el mercado interbancario el de divisas el de deuc
publica y los mercados de valores privados de renta fija y variable pasaran a cotizar en euros.

12— ¢ A partir del préximo afio sera posible realizar pagos en euros con tarjetas de créditos?

Si, a partir de 1 de enero los Terminales de Puntos de Venta se adaptaran para aceptar pagos en eurgs o €
pesetas. Cada terminal tendra un indicativo (pesetas o euros), y sera la moneda de la terminal la que deter:
cémo se realizara la transaccion, si es en euros 0 en pesetas, y gque no tiene por qué coincidir con la
denominacion de la cuenta del cliente (los bancos realizaran las conversiones necesarias).

13- ¢ Qué papel desempenfiaran los bancos en el cambio de pesetas a euros?

Los bancos ofreceran a sus clientes la posibilidad de abrir o redenominar sus cuentas en euros durante el
periodo transitorio sin cobrar comision por ello. Asi mismo, el 1 de enero del 2002, efectuaran sin coste
alguno la conversion a euros de todas las cuentas que aln permanezcan en pesetas, y durante un periodo
maximo de seis meses, facilitara el canje de las monedas y billetes en pesetas por otros en euros. Los gast
los que tendran que incurrir los bancos se trasladaran a los que no fueran clientes de la entidad o aquellos |
pretendieran cambiar un nimero importante de monedas y billetes.



LAUEMY EL EMPLEO

En términos generales puede afirmarse que la creacién de la UEM, si bien no de una manera automatica, ©
tener efectos beneficiosos sobre el empleo, en la medida en que asegure un entorno de estabilidad de prec
de reducidos tipos de interés y de certidumbre imprescindible para el desarrollo de procesos de inversion.

Es necesario, con todo, hacer algunas matizaciones.

- La primera concierne a los efectos que en el funcionamiento del mercado de trabajo ejercera la eliminacic
del ajuste mediante el tipo de cambio. En la UEM la disciplina de los costes (y de manera singular los
laborales) vendra impuesta de manera mas directa que en los momentos actuales, en que una eventual péi
de competitividad puede corregirse en el corto plazo mediante el ajuste del tipo de cambio.

- La segunda observacion pertinente es la siguiente: es admitido de manera general que la mayor parte de
desempleo que se registra en la Unidn Europea es de caracter estructural. De manera que para consegulir (
la UEM desatrrolle efectos positivos sobre el empleo es importante que el desarrollo de la Tercera Fase de
lugar a una auténtica politica econdmica al nivel de la Unién, un Gobierno Econémico de la UE que sirva de
contrapeso a la efectiva unificacion de la politica monetaria. Dentro de este Gobierno Econémico es necese
reconocer como primer objetivo el del empleo. Es necesario asegurar que en la revisién del Tratado de la
Unioén se incluya entre las competencias comunitarias la politica de empleo. Pero no basta con el aspecto
juridico formal de la cuestion: es imprescindible que la Union se dote de los medios para llevar a cabo de
manera efectiva esta politica.

Aparte de las medidas de caracter estructural, la prioridad del objetivo del empleo exige que la politica
econdmica conducida o, al menos coordinada, al nivel de la Unién asegure un crecimiento que tenga como
meta principal el objetivo del pleno empleo.

MERCADOS DE RENTA VARIABLE

Con probabilidad, los mercados de renta variable van a experimentar un auge creciente en la UEM, por el
efecto conjunto de la baja inflacién y los tipos de interés reducidos, que, previsiblemente, van a caracterizat
escenario financiero de la UEM, lo que también contribuira la saneada politica presupuestaria de las
Administraciones Publicas.

La desaparicion del riesgo de tipo de cambio facilitara la evaluacion del riesgo de crédito de los valores de
renta variable. La negociacion de la misma moneda permitira la comparacion inmediata de los precios y de
comisiones de los distintos titulos y mercados. Este aumento de la transparencia se traducird en un aumen
la competencia internacional de las plazas financieras europeas.

La constitucién de la UEM no tiene por qué provocar la desaparicion de los mercados regionales europeos,
aunque, a largo plazo, puede que no haya suficiente volumen de negocio para las treinta y dos bolsas
existentes en la actualidad en el &rea del euro.

La entrada en vigor de la Directiva de Servicios de Inversién, cuya transposicion al ordenamiento espafiol s
espera en breve, amplia el principio de "pasaporte comunitario” referido a las inversiones. De acuerdo con
este principio, toda entidad de inversidn puede operar libremente en cualquier pais de la UE, tanto mediant
establecimiento de sucursales sin necesidad de constituir una Sociedad de Valores, como por la libre
prestacion de servicios desde el pais de origen. Esta Directiva permite incluso el acceso remoto a los merc:
electrénicos regulados.



Es muy posible que las grandes empresas aumenten la cuota de su negociacién en los grandes centros
financieros; si bien, las ventajas competitivas entre las distintas plazas financieras se basan prioritariamente
la profundidad y eficiencia de los mercados, y en el régimen fiscal que soporten las operaciones de capital,
los distintos paises.

A nivel operativo, el euro tendra los siguientes efectos en los Mercados de Valores de la UEM:

El paso de las Bolsas europeas al euro se realizara via "Big Bang", el 4 de enero de 1999. Con independer
de la moneda en la que se encuentren denominados los titulos valores, la cotizacién de éstos se realizara ¢
euros.

Aunque todavia no se ha establecido el mecanismo de redenominacion de la renta variable, evidentemente
dicha redenominacién afectara al valor nominal de las acciénes.

Se va a mantener el sistema europeo de contratacion en base decimal, probablemente con unidades de
contratacion expresadas en céntimos de euros.

Se recomienda que el tick (salto de unidades de contratacion dependiendo de la cotizacion de un valor) sec
mas reducido posible.

Aproximadamente para valores de cotizacién de hasta 30 euros, el salto sera de un céntimo de euro, y par:
valores de cotizacién por encima de 30 euros el salto sera de cinco céntimos.

Derechos de suscripcion. Probablemente el precio minimo del mercado pasara de 1 peseta a 0,01 euros.
Métodos de contratacion. Aunque, durante la etapa de transicion, los inversores pueden dar sus 6rdenes y
recibir liguidaciones en pesetas (y en euros), la contratacion se hara en euros, por lo que hay que convertir

euros las ordenes, los corretajes y los canones a repercutir a los clientes.

La negociacion de viva voz, que aln tiene lugar en el parquet espafiol, se hace por enteros (en porcentajes
valor nominal). Las Bolsas proponen la contrataciéon en unidades monetarias.
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VIVIR'Y PENSAR EN EUROS

A partir del primer fin de semana de mayo, Espafia es oficialmente uno de los once paises que podran utiliz
el euro.

Pero uno se pregunta como afectara realmente a su bolsillo la adopcién de la nueva moneda: ¢,cobrara la
misma némina?, ¢ mantendra su poder adquisitivo?, ...Son cuestiones que nos preocupan especialmente y
eso interesa saber que los consumidores seran los grandes beneficiarios de la nueva moneda

Alguna de las ventajas de la moneda Unica son que creara un marco adecuado para la estabilidad de preci
decir, de baja inflacién; existird una mayor transparencia de precios lo que favorecera la competencia entre
empresas que produciran mas y mejor y sobre todo nos lo venderan mas barato.

Pero ahi no acaba el partido que podemos sacarle al euro: cuando viajemos a un pais de la Unién Europea
tendremos que pagar comisiones por cambiar las pesetas, ya que utilizaremos una Unica moneda.

Los expertos calculan que el valor del euro podria superar las 168 pesetas, pero esto no afectara a la capa
de compra de los espafioles, solo habra peligro el derivado de la conversion de los precios de pesetas a eu
en los primeros meses del afio 2002: podian producirse los denominados redondeos (la aparicién de los
céntimos obligara a redondear los precios hacia arriba o hacia abajo, de manera que unas veces favorezca
consumidor y en otras le perjudique.

También debemos estar preparados para afrontar el fenémeno de la

ilusibn monetaria la cual tendera a engafiarnos en algiin momento haciéndonos creer que los precios de los
bienes y servicios son mas baratos que ahora (y todo porque el valor de un euro sera mayor que el de una
peseta).

De igual forma podriamos tener también la sensacién contraria al cobrar la némina, y todo porque un euro
podria valer mas de 168 pesetas.

A esto de la ilusién monetaria debemos sumarle la molestia que supondra la ya aludida reaparicion de los
céntimos, asi como la existencia de mas billetes y monedas que los que existen hoy, pero es posible que s
utilicemos los billetes de menor cuantia.

INTRODUCCION

El tema elegido para este trabajo es el nUmero 42 del temario titulado: La importancia de los efectos
pecuniarios que pretende despegar el contrato.

Nosotras hemos elegido el contrato de préstamos y dentro de él los tipos de interés, para unir asi las dos re
gue nos afectan: la del Derecho y la de la Economia.

Hemos enfocado todo esto dentro de un contexto tan actual como es la UEM, y el euro, debido a que la tod
los ciudadanos europeos compartiremos en un futuro préximo una misma moneda, nos ha parecido importe
resolver algunas dudas de manera sencilla y muy clara sobre ello.



Por este motivo las preguntas que podamos plantearnos con referencia al euro, las hemos querido plasmar
este trabajo para estar debidamente informado y preparado ante este gran cambio econémico y financiero.

Hemos hecho especial hincapié en las consecuencias que tendra el euro en el empleo puesto que es un te
gue ha todos nos va a tocar vivir.

También queremos aclarar que todos los datos recopilados en este trabajo son totalmente actuales y obten
de fuentes fiables, y que el dia en que se cierra este trabajo (20— mayo-1998) alin no han sido modificados
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