ANALISIS FINANCIERO

El Andlisis de Estados Financieros se debe llevar a cabo tomando en cuenta el tipo de empresa (Industrial,
Comercial o de Servicios) y considerando su entorno, su mercado y demas elementos cualitativos.

Andlisis Financiero
Los Estados Financieros nos muestran la situacion actual y la trayectoria histérica de la empresa, de esta
manera podemos anticiparnos, iniciando acciones para resolver problemas y tomar ventaja de las

oportunidades.

Los Indicadores Financieros obtenidos en el andlisis nos sirven para preparar Estados Financieros
Proyectados, en base a la realidad.

Caracteristicas Principales

Cantidad ilimitada de bases creadas por el usuario: las formulas definibles pueden ser creadas en una cant
ilimitada, se detallan a continuacioén algunos ejemplos:

. Costos directos

. Costo de ventas

. Capital de trabajo

. Necesidades operativas de fondos

. Créditos por ventas

. Ganancias totales

. Gastos variables

. Utilidad neta

. Utilidad bruta

. Ventas totales

. Mano de obra directa

. Ratios (liquidez, endeudamiento, rentabilidad, actividad etc..)
Clasificacion de los Métodos de Andlisis

Métodos de andlisis financiero

Los métodos de analisis financiero se consideran como los procedimientos utilizados para simplificar, sepal

o reducir los datos descriptivos y numéricos que integran los estados financieros, con el objeto de medir las
relaciones en un solo periodo y los cambios presentados en varios ejercicios contables.



 Para el analisis financiero es importante conocer el significado de los siguientes términos:
Rentabilidad: es el rendimiento que generan los activos puestos en operacion.
Tasa de rendimiento: es el porcentaje de utilidad en un periodo determinado.
Liquidez: es la capacidad que tiene una empresa para pagar sus deudas oportunamente.

« De acuerdo con la forma de analizar el contenido de los estados financieros, existen los siguiente
métodos de evaluacion:

Método De Andlisis Vertical: Se emplea para analizar estados financieros como el Balance General y el
Estado de Resultados, comparando las cifras en forma vertical.

Método De Andlisis Horizontal: Es un procedimiento que consiste en comparar estados financieros
homogéneos en dos 0 mas periodos consecutivos, para determinar los aumentos y disminuciones o variaci
de las cuentas, de un periodo a otro. Este analisis es de gran importancia para la empresa, porque mediant
se informa si los cambios en las actividades y si los resultados han sido positivos 0 negativos; también perr
definir cuales merecen mayor atencién por ser cambios significativos en la marcha.

A diferencia del analisis vertical que es estatico porque analiza y compara datos de un solo periodo, este
procedimiento es dinamico porque relaciona los cambios financieros presentados en aumentos o
disminuciones de un periodo a otro. Muestra también las variaciones en cifras absolutas, en porcentajes o ¢
razones, lo cual permite observar ampliamente los cambios presentados para su estudio, interpretacion y tc
de decisiones.

Importancia del Flujo de Efectivo en la Empresa

Sin lugar a dudas, el principal indicador de la salud de un negocio es el efectivo disponible. Este vital
elemento refleja su trascendencia en el estado de animo de los duefios, de los empleados, de las familias ¢
ambos, de los proveedores y clientes e incluso de Hacienda. Pero ¢cOmo se puede lograr tener este apreci
activo en tiempos actuales?

La incertidumbre que rodea al mundo ha paralizado las economias y ha hecho escaso el efectivo. Algunos
paises han empleado restricciones a la cantidad de efectivo circulante (caso México) por lo que se ha agray
el problema. Todas las empresas parecen pagar 2 meses después de cuando se les ocurre pagar sus adel
haciendo caso omiso a politicas de pagos y cobros de las empresas. Este ambiente nos lleva a la conclusic
gue todas las entidades estan cuidando como nunca el manejo de su efectivo.

Pero el dinero en las empresas no se encuentra solamente en los cobros y pagos, esta presente en cada u
las actividades que se realizan. Los empleados deben estar conscientes de que cada accién que realizan o
dejan de realizar representa un costo adicional para la empresa. Por ejemplo: un empleado que invierte un:
hora de su horario normal de trabajo en hacer labores de socialito entre sus compaferos de oficina,
representara un desembolso adicional para la empresa, debido a que lo mas normal es que deba quedarse
hora mas del horario establecido, tiempo que debera permanecer encendida la computadora, la luz de la
oficina, llamadas telefdnicas adicionales, quiza mala calidad del trabajo por querer irse mas temprano, lo gt
repercutira de nuevo en re—trabajos, mas gasto de energia, de papel, retrasar a otros departamentos, etc.,
etc., ¢ Cuantos de estos casos hay en una empresa? ¢ Cuantos ahorros se pueden conseguir si se lograse
disminuir la frecuencia de ellos?

Adicionalmente, las empresas tienen dinero invertido en clientes. Las ventas de muchas empresas no han
caido, lo que se ha agravado son las labores de cobranza. Se debe considerar la opcion de sacrificar cierta



cantidad de efectivo por recuperar parte de ella. La contraparte de esto viene de los proveedores. Es
recomendable que las empresas puedan ejercer ese poder que tienen como clientes (si son de relevancia |
sus proveedores) de alargar el periodo de pago. De esta manera se podria compensar levemente esa pérd
accion de la cobranza.

Si se hace un andlisis detallado de los procesos de la empresa, los recursos empleados, las politicas de
operacion, activos utilizados, junto con los empleados y con la ayuda de un Asesor, se podra concretar un |
de accidn de facil implementacion con actividades y responsables definidos que traera resultados inmediatc
en el medio plazo en el flujo de efectivo de la empresa.

Definitivamente, el efectivo es el recurso que mas debe cuidarse en la empresa. Los empleados deben est:
conscientes de ello. Un nivel de control interno adecuado facilita este objetivo. Y de mas ayuda resulta
realizar una planificacién de ingresos y gastos con una frecuencia semanal o quincenal, para evitar sorpres
no poner en riesgo el humor de duefios, empleados, sus familias, clientes, proveedores y Hacienda.
Andlisis de la Informacion Financiera

Los diferentes tipos de analisis que se conocen no son excluyentes entre si, ninguno se puede considerar
exhaustivo ni perfecto, pues toda la informacién contable financiera esta sujeta a un estudio mas completo
adicional.

Permite al analista aplicar su creatividad en el analisis mismo, ademas de encontrar nuevas e interesantes
facetas. Para obtener una buena informacion de la situacion financiera y del funcionamiento de un negocio,
requiere cuando menos disponer de un estado de situacién financiera y de un estado de resultados. Es
recomendable contar con estados financieros de afios anteriores ya que podran utilizarse un mayor nimerc
tipos de analisis diferentes.

Una clasificacion de los tipos de analisis se presenta a continuacion:

Por la clase de informacion que se aplica.

Métodos Verticales.

Aplicados a la informacién referente a una sola fecha o a un solo periodo de tiempo.

Métodos Horizontales.

Aplicados a la informacién relacionada con dos o mas fechas diversas o dos 0 mas periodos de tiempo.
Analisis factorial.

Aplicado a la distincién y separacién de factores que concurren en el resultado de una empresa.

Por la clase de informacién que maneja.

Métodos Estaticos.

Cuando la informacion sobre la que se aplica el método de analisis se refiere a una fecha determinada.

Métodos Dinamicos.

Cuando la informacion sobre la que se aplica el método de analisis se refiere a un periodo de tiempo dado.



Métodos Combinados.

Cuando los estados financieros sobre los que se aplica, contienen tanto informacién a una sola fecha como
referente a un periodo de tiempo dado. Pudiendo ser estatico— dinamico y dinamico—estatico.

Por la fuente de informacién que se compara.
Analisis Interno.

Cuando se efectla con fines administrativos y el analista esta en contacto directo con la empresa, teniendo
acceso a todas las fuentes de informacién de la compafiia.

Analisis Externo.

Cuando el analista no tiene relacién directa con la empresa y en cuanto a la informacién se vera limitado a
gue se juzgue pertinente obtener para realizar su estudio. Este andlisis por lo general se hace con fines de
crédito o de inversiones de capital.

Por la frecuencia de su utilizacion.

Métodos Tradicionales.

Son los utilizados normalmente por la mayor parte de los analistas financieros.

Métodos Avanzados.

Son los métodos matematicos y estadisticos que se aplican en estudios financieros especiales o de alto niv
de analisis e interpretacion financieros.

Métodos Verticales.

Son aquellos en donde los porcentajes que se obtienen corresponden a las cifras de un solo ejercicio.
De este tipo de método tenemos al:

. Método de Reduccién de la informacion financiera.

. Método de Razones Simples.

. Método de Razones Estandar.

. Método de Por cientos integrales.

Métodos Horizontales.

Son aquellos en los cuales se analiza la informacion financiera de varios afios. A diferencia de los métodos
verticales, estos métodos requieren datos de cuando menos dos fechas o periodos.

Entre ellos tenemos:

. Método de aumentos y disminuciones.



. Método de tendencias.

. Método de Control Presupuestal.
. Métodos Gréficos.

. Combinacion de métodos.

Punto de Equilibrio

En muchas ocasiones hemos escuchado que alguna empresa esta trabajando en su punto de equilibrio o g
necesario vender determinada cantidad de unidades y que el valor de ventas debera ser superior al punto ¢
equilibrio; sin embargo creemos gue este termino no es lo suficientemente claro o encierra informacion la c
Unicamente los expertos financieros son capaces de descifrar.

Sin embargo la realidad es otra, el punto de equilibrio es una herramienta financiera que permite determina
momento en el cual las ventas cubrirdn exactamente los costos, expresandose en valores, porcentaje y/o
unidades, ademas muestra la magnitud de las utilidades o perdidas de la empresa cuando las ventas excec
caen por debajo de este punto, de tal forma que este viene e ser un punto de referencia a partir del cual un
incremento en los volumenes de venta generara utilidades, pero también un decremento ocasionara perdid
por tal razén se deberan analizar algunos aspectos importantes como son los costos fijos, costos variables
ventas generadas.

Para la determinacién del punto de equilibrio debemos en primer lugar conocer los costos fijos y variables c
la empresa; entendiendo por costos variables aquellos que cambian en proporcién directa con los voliument
de produccion y ventas, por ejemplo: materias primas, mano de obra a destajo, comisiones, etc.

Por costos fijos, aquellos que no cambian en proporcién directa con las ventas y cuyo importe y recurrencia
practicamente constante, como son la renta del local, los salarios, las depreciaciones, amortizaciones, etc.
Ademas debemos conaocer el precio de venta de él o los productos que fabrique o comercialice la empresa,
como el numero de unidades producidas.

Modelo Dupont

Hace parte de los indices de rentabilidad o rendimiento y en él se conjugan dos de los indices usados con |
frecuencia.

El sistema de analisis DuPont actiia como una técnica de investigacion dirigida a localizar las areas
responsables del desempenio financiero de la empresa; el sistema de analisis DuPont es el sistema emplea
por la administracién como un marco de referencia para el andlisis de los estados financieros y para
determinar la condicién financiera de la compaiiia.

El sistema DuPont reline, en principio, el margen neto de utilidades, que mide la rentabilidad de la empresz
relaciéon con las ventas, y la rotacion de activos totales, que indica cuan eficientemente se ha dispuesto de |
activos para la generacion de ventas.

Se calcula asi:

Andlisis Dupont: Rentabilidad con relacién a las ventas * Rotacion y capacidad para obtener utilidades.

Razones Financieras



Estas herramientas son basicas para todo administrador financiero, animate a responder las siguientes
preguntas sobre este tema fundamental en el analisis financiero.

Y son:
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