TEMA 8. INTEGRACION EN LA UNION EUROPEA

« INTRODUCCION.,

Convergencia Nominal ==> U.M.

Convergencia Real ==> Niveles renta y situacion de factores productivos.

La constitucién de la UEM supondra, de alglin modo, la culminacién del proceso de integracion iniciado a
finales de la década de los cincuenta con el Tratado de Roma.

» LA TRAYECTORIA HACIA LA UNIFICACION MONETARIA.

Los origenes del actual proceso de unificaciébn monetaria se encuentran en 1962, cuando la Comisién de la
Comunidades Europeas ya realiz6 un primer plan para alcanzar la UM. Sin embargo, la Gnica plasmacién
concreta de esta iniciativa fue la creacion del Comité de Gobernadores de Bancos Centrales en 1964.

Cumbre de la Haya de 1969, se encarg6 un comité presidido por el primer Ministro de Luxemburgo, Pierre
Werner, para la confeccién de un nuevo plan de unificacion monetaria.

El INFORME WERNER, presentado en 1970, contenia un detallado plan encaminado a la consecucién
gradual de una unién monetaria en Europa en el plazo maximo de diez afios ==> Dificil de aplicar por la
profunda crisis del Sistema Monetario Internacional.

En 1972, para procurar la estabilidad cambiaria se crea la Serpiente Monetaria Europea, que obligaba a las
divisas comunitarias a mantener entre ellas un margen bilateral del 2,25% ==> Empez0 a registrar serios
problemas debido a los profundos desacuerdos de politica econémica entre los paises europeos:

* Numerosas devaluaciones y revaluaciones.
« Salidas y reingresos de las diferentes divisas comunitaria.

En Marzo de 1979, se produce la puesta en Marcha del SME, como un acuerdo entre los bancos centrales
participantes. Sus objetivos eran:

« Facilitar la estabilidad cambiaria en Europa, en un entorno internacional inestable.
» Promover la convergencia econdémica entre los paises que la formaban y contribuir a un avance en el
proceso de integracion monetaria.
¢, Cual es el balance que puede hacerse del mismo?
Existe un consenso bastante amplio sobre su considerable éxito en varios aspectos:
» El SME ha facilitado una convergencia en tasas de inflacion.
» Ha contribuido a crear un habito de cooperacion entre los paises participantes para intentar establec

politicas econdmicas compatibles con la paridades centrales.

» Creciente consolidacién del SME. Llevan al Consejo Europeo de Hannover a reafirmar el obje-
» Entrada en vigor en 1987 del AUE tivo de la implantacién de la UE.

En el Consejo de Hannover se encargo la elaboracion de un informe preparatorio a un comité bajo la direcc



del presidente de la Comisidn Europea, Jacques Delors. EI Comité Delors present6 el INFORME SOBRE L
UEM en la Comunidad Europea en Abril de 1989, informe en el que se incorporaban muchas de las ideas d
fallido PLAN WERNER vy se disefiaba el proceso de transicion hacia la moneda Unica en tres etapas.

En la reunidn de jefes de Estado y de Gobierno de Madrid, en junio de 1989, se decidi6 la aprobacién del
INFORME DELORS.

El TUE, supone la consagracion del proyecto de unificaciébn monetaria y recogio, en lo sustantivo el conteni
del Informe Delors. Los rasgos esenciales del plan que se contienen en el TUE, para llegar a la constitucior
la unién europea son:

 La decisioén de llevar a cabo la plena constitucion de la UEM en tres etapas:

» Primera etapa (iniciada en julio de 1990), se deberia alcanzar la liberacion plena de los movimientos
de capital y la integracion financiera y bancaria, asi como una reduccion en los diferenciales de
inflacién y de tipos de interés, junto a una estabilidad cambiaria creciente.

» Segunda Etapa (comenzaria en 1994), se debia aumentar el grado de convergencia de las politicas
econdmicas nacionales, asi como crearse el IME.

 Tercera Etapa (como maximo habria de ser el 1 de enero de 1999), la soberania de los estados
miembros que accediesen a la UM pasaria al SEBC, constituido por el BCE y por los otros bancos
centrales nacionales.

 El acceso de los paises a la tercera fase de la unién monetaria se supeditaba a la superacién de unos cri
econdémicos de convergencia hominal:

« Inflacién: no debe superar en mas de 1,5 puntos porcentuales la media de los tres paises con meno
inflacion.

» Tipos de interés L/P: El tipo nominal a L/P no ha de exceder en mas de 2 puntos porcentuales al tip
medio de los tres paises con menor inflacion.

« Déficit puablico: no debe exceder el 3% del PIB.

» Deuda publica: no debe superar el 60% del PIB.

« Tipo de cambio: la moneda no debe haber sido devaluada ni haber salido del margen de fluctuacion
normal en los dos ultimos afios.

» Se contemplaba una clausula de exclusién, también llamada opting—out, que permitia que Reino Unido
—con posterioridad también a Dinamarca— quedarse al margen de la moneda Unica si asi lo deseaban.

» Se establecia un marco institucional para la aplicacién de la politica monetaria caracterizado por un banc
central federal e independiente, mientras no se consideraba necesaria la centralizacion de la politica fisc:

Durante la 12 Fase el escenario econdmico y monetario evolucioné de forma indeseada ==> Se desat6 una
crisis de gran magnitud en el SME debido a las dificultades de ratificacion del Tratado de Maastrich y las
asociadas al proceso de unificacién de Alemania ==> en el bienio 1992-1993 se produjo la salida temporal
la lira y la libra esterlina, sucesivas devaluaciones de otras monedas, etc.

La entrada en la segunda etapa de la UEM, en 1994, junto al motor que supuso la creaciéon del IME vy el
impulso dado por los nuevos socios comunitarios (Austria, Finlandia y Suecia) estuvieron en la base de los
avances negociadores que cristalizaron en la CUMBRE DE MADRID de 1995. Dicho Consejo Europeo ha
marcado un punto de inflexién desde el pesimismo al optimismo acerca del futuro de la UEM. Ratificé la
voluntad de avanzar en el proceso de la UEM y se fijé el nombre de la nueva moneda europea, el EURO, a
como los pasos y su implantacion.

El CONSEJO EUROPEO DE DUBLIN, de diciembre de 1996 abord6 dos cuestiones esenciales:



 El contenido del llamado PACTO DE ESTABILIDAD encaminado a preservar el rigor fiscal dentro de la
UEM.
» El marco de relaciones entre los paises fundadores y los que queden temporalmente excluidos.

PACTO DE ESTABILIDAD ==> en Dublin se lleg6 al acuerdo de continuar con la misma exigencia de
estabilidad en las finanzas publicas después de la formaciéon de la UEM.

RELACION PAISES MIEMBROS DE LA UEM - PAISES DEROGADOS ==> El Consejo de Dublin
aprobd un esquema basado en dos elementos fundamentales:

* La creaciéon de un nuevo mecanismo de cambios entre el euro y las monedas nacionales de los paises ct
derogacion.
« El seguimiento con un mayor rigor de los programas de convergencia de estos Ultimos paises.

Aln queda por precisar cOmo se va a fijar la tasa de conversion entre las monedas nacionales y el euro. Se
sabe que los tipos de cambio se tienen que fijar de forma irrevocable en la fecha del comienzo de la unién (
principio el 1 de enero de 1999), pero el problema adn no resuelto, es que se hara durante el periodo tempc
definido entre el momento en que se efectle la seleccion de los miembros fundadores de la UEM vy la feche
que se inicia la tercera y definitiva etapa. Alternativas:

* Fijar a la vez la identidad de los miembros y las tasas de conversidn de sus monedas.

» Realizada por Lamfalussy, seria la de fijar la tasa de conversién como una media de un periodo previo a
union.

» Realizada por Goodhart (1996) seria sefalar la tasa final lo antes posible.

« EL REGIMEN DE POLITICA MONETARIA Y FISCAL EN LA FUTURA UEM.

Si como es previsible, el 1 de enero de 1999 comienza la tercera fase de la UM, el SEBC asumira plename
sus funciones y, por consiguiente, pasara a definir y ejecutar la politica monetaria Unica. Para ello se fijara

como objetivo primordial el mantenimiento de la estabilidad de precios y dispondra de una total autonomia

formal de los gobiernos.

El hecho de que el futuro BCE no sea responsable politicamente ante la sociedad plantea un doble problen

 Sus objetivos no tienen por que coincidir con los del publico.

« Las realizaciones del BCE estaran sometidas a una evaluacién externa.

+ CARACTERISTICAS DEL PROCESO DE UNIFICACION DEL MERCADO EUROPEO.

« EFECTOS DE LA INTEGRACION Y LA UNIFICACION DEL MERCADO EUROPEO EN LA
ECONOMIA ESPANOLA.

* CONVERGENCIA NOMINAL.

* CONVERGENCIA REAL.

* CONSIDERACIONES FINALES.

Capitulo 12. LOS AVANCES HACIA LA UNIFICACION DE LA POLITICA MONETARIA. Carmela
Martin.

Sistema Monetario Europeo
Acta Unica Europea
Tratado de la Unién Europa, aprobado por el Consejo Europeo de Mastrich, en diciembre de 1991.

Instituto Monetario Europeo, que tendria como misién coordinar, junto con la Comision, las politicas



monetarias de los paises y hacer los preparativos técnicos necesarios para facilitar la transicién a la UM.
Sistema Europeo de Bancos Centrales.

Banco Central Europeo

Denominados paises en derogacién

Economia Espafiola
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