INFLACION

A nadie ha agradado nunca el estancamiento econémico, ni la pobreza; sin embargo, tan sélo hace unos

cuantos afos que los gobiernos, a través de sus programas y los economistas y hombres de negocios apot
sus ideas, iniciaron un atague en gran escala para combatirlos. Pero el éxito alcanzado ha sido parcial; aun
en este combate se han esgrimido armas numerosas, las que se conocen han fracasado en varios frentes.

Tal vez no sea factible alcanzar una victoria rapida y es posible que la eliminacion de los obstaculos que se
oponen al desarrollo econémico requiera un esfuerzo concertado que deba ejecutarse durante un largo
periodo. Por otro lado, podria aducirse que, a menos que se logren resultados inmediatos, las fuerzas del
estancamiento y de la pobreza esterilizaran cualquier esfuerzo que se realice contra ellas. Existe un medio
atacar el problema que ha sido ya objeto de amplios comentarios. Este medio es la inflacion. Algunos
escritores han sostenido que la inflacion, al encauzar principalmente los ingresos hacia el ahorro y consegu
gue sea mas atractiva la inversion, es capaz de crear una tasa rapida de formacion de capital y que su uso,
lo tanto, conduce rapidamente al término del estancamiento econémico.

Pero la inflacién encierra riesgos tal vez constituya un estorbo mas que una ayuda para el desarrollo
econdmico. Sus posibles contribuciones al crecimiento son de caracter especulativo, no ofrecen seguridad
menester realizar determinados estudios para evitar que las ideas inflacionarias tomen cuerpo de una doctr
mal definida y no verificada.

México constituye campo propicio para comprobar como opera la inflacién durante el proceso del desarrollc
econdémico. En el curso de los ultimos veinte afios, el pais ha logrado una tasa de crecimiento muy rapido, :
pesar de ser un pais pobre, y al lado de este crecimiento se ha registrado una inflacién considerable y
persistente. Aun cuando no se advierte con claridad si el gobierno a seguido una politica explicita y continu
de la inflacion deliberada, es evidentemente que de un modo intencional se ha servido de la creacién
irestringida de dinero para fomentar sus programas de desarrollo.

INFLACION Y CRECIMIENTO ECONOMICO
—El crecimiento econdémico segun el punto de vista clasico

La mayoria de los economistas contemporaneos estan de acuerdo en que el procesos del crecimiento
econdmico y el problema del ciclo econémico estan intimamente vinculados.

Los puntos de vista de los economistas clasicos sobre los procesos de formacion de capital contribuyeron ¢
gue ellos mismos no advirtieran el caracter discontinuo propio del crecimiento econémico. Dichos autores
consideraban las utilidades como el estimulo mas importante para la inversion, pero solian sostener que és
era la una consecuencia automatica de aquellas. Argumentaban que las utilidades logradas en un periodo
proporcionaban un excedente de recursos, deducido el consumo, para las inversiones de los periodos
siguientes. Como es natural, a mayores utilidades, mas rapida seria la acumulacion de capital; es decir que
movimiento secular de las utilidades determinaba el ritmo secular del creciemiento, La situacién de cualquie
periodo dado que estaba determinada Unicamente por la del periodo precedente.

Los economistas clasicos sustentaban una nocién peculiar de los procesos de ahorro e inversion. El ahorro
llevaba acabo con el propdésito de invertir. Ahorro e inversién no se consideraban, como en la actualidad,
procesos separados y, por consiguiente, el motivo que impulsaba el ahorro era el mismo que ocasionaba la
inversion. En vista de ello, es facil comprender porque el ahorro ni podia se mayor que la inversién ni la
demanda de ahorros superar a lo que la economia estaba dispuesta a ofrecer.



Creen que el ahorro se realizaba por una variedad de causas y que puede revestir numerosas formas. La g
puede mantener sus ahorros en forma de depositos bancarios, pdlizas de seguro, fondos de capitalizacion
annual, en efectivo, en bonos, en acciones o en bienes de capital. La diversidad de formas indica la variede
de motivos. Por otra parte, la inversion guarda una relacion mas estrecha con las utilidades, aunque una
procién considerable de ella suele reflejar el deseo de seguridad, como ocurre en el caso de la inversion en
bienes raices.

Lo importante en este aspecto es que el acto del ahorro no aparece forzosamente vinculado a un acto de
inversion. En consecuencia, no hay razén para esperar que ambos actos produzcan resultados equivalente
€s menester que precisamente haya ahorro para que haya invesién. De hecho, ni siquiera es necesario que
ahorro sea compensado por un acto de inversion.

—El crecimiento econdémico segun los neoclasicos

Una forma moderna de considerar la relacién ahorro—invesién podria ser la siguiente: en cualquier moment
existe una serie de posibles volumenes de inversién que podrian ser colocados en la economia a diversas
de interés. A menores tasas de interés, las empresas estaran en general mas dispuestasa invertir.

El crecimiento o declinacién de la economia se porduciran conforme a un conjunto de condiciones en virtuc
de las cuales las cantidades efectivamente ahorradas e invertidas equivalen siempre a lo que la gente dese
ahorrar e invertir. Mas adn el ahorro proyectado sera en todos los casos igual a la inversion proyectada.

A pesar de que ahora se hagan resaltar otros aspectos, la teoria actual de la inversidn, al igual que la clasic
sigue considerando las utilidades como el motivo primordial de la formacion de capital.

La otra categoria conceptual de inversion —la inversiéon autbnoma considera como una respuesta mucho
menos mecanica a los cambios registrados en los datos que se reflejan la tentabilidad del gasto capital. En
caso, la teoria de la inversién toma en cuenta tanto los estimulos objetivos para el empresario como los
elementos de riesgo y de incertidumbre que pueden estar vinculados a sus gastos de inversion. Ademas er
estudios recientes del desarrollo econémico en las regiones atrasadas aparecen analisis de los diferentes
marcos institucionales, asi como consideraciones determinadas de la conducta de los empresarios.

De todo ello puede deducirse que ni siquiera en una economia rica e industrialmente madura hay razén pai
creer que el nivel del ahorro voluntario bastara siempre para satisfacer las necesidades de inversion. Si la
demande de dichos ahorros se acumula en el transcurso del tiempo, y si dichos ahorros no pueden obtener
una forma de proporcionarlos para garantizar la realizacion de la inversién. En resumen, sera necesario
recurrir a dinero nuevo, a crédito o a la inflacién.

Esta doctrina se considera ya tan antigua como venerable. El primero que se sirvio de ella fue Joseph
Schumpeter, quien sostuvo que una economia utiliza el sistema bancario y sus facilidades de creacién de
dinero y de ahorro forzoso con el fin de aumentar la produccion de bienes de capital, aunque es también cie
gue en tanto que éstes generan utilidades, se lograran ciertos ahorros netos.

Dicho concepto nos interesa aqui como consecuencia del hecho de que algunos tratadistas lo utilizaron par
establecer los fundamentos de una teoria inflacionria del crecimiento econémico, la cual no sélo reconoce c
la inflacion y el crecimiento pueden ser concomitantes, sino que tambien resulta posible utilizar aquélla corr
instrumento del crecimiento.

—Ahorro Forzoso

¢,De qué manera el finaciamiento inflacionario de la expansion de las inversiones pueden lograr la
redistribucion de recursos que se precisa? Este es un problema complejo, pues los factores institucionales |



la economia condionaran en gran de medida la importancia relativa de cada una de las piezas del mecanisi
Puede sefiarlarse a priori que hay tres medios principales de lograrlo.

1.- El hecho mismo de que simultaneamente con la produccion adicional surja una nueva corriente de
demanda para los bienes y servicios que se producen y de que esta demanda adicional adopte la forma de
nuevos fondos disponibles para la inversion que se privara a las industrias de bienes de consumo de algun
bienes y servicios. Esto se traducira pronto en el aumento de los precios de tales bienes y servicios, lo que,
su vez forzara el alza en los de los bienes de consumo.

2.— Sin embargo, esto no puede provocar una reducciéon en las ventas de bienes de consumo. De hecho, Ic
ingresos monetarios aumenta al mismo paso que la inversion. Empero, es preciso sefialar que el increment
del ingreso no quedara inmediatamente a disposicién de los consumidores ya que transcurre cierto lapso el
el instante en que el dinero se gana y el de su cobro. Si no se redistra ampliacién alguna del crédito a los
consumidores, y si no reducen el volumen normal de sus saldos ociosos en efectivo, los precios aumentara
mas rapidamente que el poder adquisitivo y el consumo se restringira.

3.— Ademas hay ciertos ingresos cuyo pago se retrasa con respecto al aumento general del ingreso monete
pagos de intereses, rentas, pensiones y (por logenral) salarios. En la medida en que se registren retrasos d
este tipo, la demanda de bienes de consumo no aumentara al mismo ritmo que el incremento general del v
monetario de la produccion. Tal cosa obedece que el unico tipo de ingreso que no se rezaga con respeto a
aumentos de precios las utilidades crecera como parte del ingreso total, ya que los perciben utilidades son

mayores ahorradores de toda la comunidad.

No obstante, cualquiera que sea la importancia relativa de estos factores, el publico se vera forzado o
estimulado a realizar mayores economias. Este ahorro forzoso presenta los mismos efectos que el ahorro
voluntario.

La eficacia de la inflacién para extraer de la economia mayores tasas de ahorro dependera de la movilidad
los recursos, del retraso con que se perciba el ingreso obtenido, de los diversos tipos de rezago de los factt
de ingreso vy, lo que es muy importante, del grado de divergencia que exista entre los habitos de ahorrar de
que perciben utilidades y los de aquellos que tienen otros tipos de ingreso.

—Inflacién, incentivos y crecimiento econémico

El financiamiento inflacionario puede aprovecharse como instrumento para promover la formacion de capite
y el crecimiento econdmico. La inflacidn por si misma promueva siempre el crecimiento; nos limitamos a
afirmar que, dado un conjnto de factores institucionales, los programas de inversion financiados por medio
crédito pueden ocacionar modificaciones en la distribucién del ingreso y cambios tales en la orientacion de
produccién que se logre mediante ellos el necesario equilibrio entre el ahorro voluntario y el forzoso.

El enfoque es aceptable, al menos superficialmente pereceria que cualquier flujo de dinero capaz de hacer
las utilidades crezcan con mayor rapidez que los ingresos monetarios de carater mas 0 menos contractual,
puede impulsar a los empresarios a ampliar sus operaciones. Esto resultara especialmente cierto si los
empresarios esperan que la relacién ente sus precios de venta y sus costos les sea mas ventajosa en el fut
gue en la actualidad, es decir, si consideraban que la inflacion de utilidades va a persistir.

Cuando se examina la influencia de la inflacion sobre el crecimiento, lo verdaderamente importante es la
forma o formar en que la inflacién puede alterar los habitos de ahorro e inversién de una sociedad durante
prolongados periodos. Por esto hay que ocuparse del mecanismo de las modificaciones en la distribucion d
ingreso nacional ya que éstas hacen prosible que los grupos dinamicos y ahorrativos en la sociedad dospo
de medios y de incentivos para lograr el control sobre la economia. Frente a ello, surge la custién de los
limites tolerables de la inflacion secular: ¢ qué grado de inflacién sera necesario y por cuanto tiempo puede



subsistir sin crear obstaculos que lleguen a eliminar sus posibles contribuciones positivas? Por consiguients
hay que tener la precaucion de distinguir ente los argumentos de tipo secular y los de tipo ciclico. Algunas ¢
las generalizaciones validas cuando se estudian los beneficios de la inflacion a corto plazo pueden perder s
validez si se emplea para demostrar que dichos beneficios son extensivos a un periodo prolongado, sin ton
en cuenta los resultados cada vez mas destructivos de la politica inflacionaria. Asi, una politica de precios
crecientes puede ser eficaz para permitir, por ejemplo, que Estados Unidos alcance su tasa de crecimiento
Optima; perola inflacion careceria de sentido si se tratara de incementar dicha tasa todavia mas. Ello se det
gue la tasa de crecimiento econémico se hallan fuera del habito de la politica monetaria.

En los paises subdesarrollados la tasa de crecimiento suele ser pequefia porque la productividad es baja, I
a su vez se debe a que la formacién de capital es insuficiente. La falta de ahorro constitue solamente un
aspecto del problema. La inflacién puede elevar las tasas de ahorro pero pueda por demostrar que las
expansiones generales de los precios serviran para elentar las inversiones en los tipos de capital mas
productivos.

—La inflacion y los paises subdesarrollados

Hemos dicho que el supuesto propésito de la inflacion deliberada en los paises en franco proceso de desar
consiste en establcer una situacion de cresimiento autogenerado. Este consepto se utiliza aqui para descrik
una tasa de crecimiento del producto ser capita en el transcurso del tiempo que se traduzca en una mejora
general de las condiciones materiales de vida para la mayor parte de la poblacién del pais.

Cuando el ingreso per capita y su tasa de variacién son bajos, no existen medios ni incentivos para lograr
elevadas tasas de formacién de capital. Como ya hemos sefialado, en la mayor parte de las naciones atras
el producto per capita de la participacion de equipo de capital en el proceso productivo.

La solucién formal es bastante facil. Suponiendo que sea eficiente y honrado, el gobierno podria sin dificult:
imponer tributos y gastar de manera que el acervo de capital crezca cada vez mas, sin tener que producir
inflacién. Todo esto es verdad, puesto que el gobierno no necesita incentivos de lucro para invertir ni tiene
que depender del ahorro voluntario a fin de disponer del finaciamiento requerido. Con tales apoyos y
mediante tales instrumentos podra haber desarrollo economico en la medida en que los recursos, el proces
tecnoldgico y el sistema fiscal del pais proporcionen un exedente del ingreso sobre el consumo.

—Inflacién y ahorro

Como hemos sefialado, el flujo annual del ahorro es bajo en los paises subdesarrollados debido a que los
ingresos son tambien bajos. La mayor parte del ahorro existente puede atribuirse, por tanto, a lasa clases
acaudaladas—terratenientes, comerciantes e industriales. Normalmente el resto de la poblacion tiene un niv
de vida material demasiado bajo para poder ahorrar. En consecuencia, existen tres posibles maneras de el
la relacion entre el ahorro y el flujo annual de ingreso: a) aumentando la tasa a que ahorran las clases
adineradas; b) incrementando la parte del ingreso corriente que perciben las clases ahorradoras; y c)
orientando los incrementos del ingreso nacional hacia las clases acaudaladas, de modo que los ahorros
aumenten tanto en términos absolutos como en relacion al ingreso nacional. Si esos incrementos del ahorre
destinan a usos productivos, el ingreso podra crecer a una tasa mayor. La inflacion puede ser tecnica para
generar ahorros, tanto del ingreso corriente como de los incrementos del ingreso.

El uso de la fuerza de trabajo excedente en la realizacién de proyectos de capital requiere ciertas técnicas
serviran para promover el desplazamiento de la mano de obra de la agricultura y para lograr una expansion
el volumen de la produccién agricola que entra en el mercado, condicién indispensable para el sostenimien
de los nuevos trabajadores industriales.

Para lograr esa finalidad se ha propuesto como método el financiamiento inflacioario. Por ejemplo, es



probable que si el gobierno usa dinero nuevo para finaciar un proyecto determinado esto proporcione los
medios para atraer a la mano de obra fuera de las areas rurales. El cambio necesario en el modulo de cons
—desde las zonas rurales a las urbanas— se efectua mediante el aumento de precios motivado por los gastc
gue realizan los nuevos obreros. Ademas como se esta utilizando fuerza de trabajo excedente, no es precis
gue haya reduccidn alguna en la produccion de bienes de consumo.

Podria alegarse que la inflacidn no es necesaria, y esto es verdad en el terreno estrictamente teérico. El
gobierno podria recaudar tributos por un valor equivalente al de sus gastos del periodo y promover asi sus
proyectos sin que se produjiera un alza en los precios.

—Espirales Inflacionarios

Volvamos a las condiciones iniciales del modelo. Se ha propuesto una inyeccion de dinero nuevo con fines
formacion de capital. Como se va utilizar mano de obra excedente para la construccién de nuevas unidade:s
capital, no habra necesidad de reducir la produccién de bienes de consumo con el objeto de liberar bienes:
servicios para el sector inversion. En el momento de la inyeccién de dinero nuevo, la presion inflacionaria s
medidara por la diferencia entre el nuevo nivel de inversion y el nivel del ahorro corriente (la diferencia igua
al incremento en la cantidad de dinero). Una vez que los reciban este poder de compra adicional gasten su:
ingresos, los precios aumentaran y, si los salarios y otros ingresos de tipo contractual son fijos, ciertos
elementos de la comunidad recibiran utilidades ocacionales. Si tales elementos deciden ahorrar o atesorar
susodicho aumento de sus ingresos, el nuevo nivel de inversién podria seguir sin provocar incrementos
posteriores en los precios ni en el ingreso monetario. Esto obedece a que el nuevo nivel de la inversién pue
financiarse, ya sea mediante ahorro voluntario, o por una cantidad adicional de dinero nuevo equivalente al
aumento del atesoramiento monetario.

—Problemas externos

El aumento en la oferta de divisas proviene principalmente de los incrementos en los ingresos en el resto d
mundo, o de cambios fortuitos en la composicién de las preferidas de los otros paises. Por supuesto que
ninguna de estas fuentes de mayores ingresos de divisas se encuentra bajo el dominio o la influencia de
cualquiera de la naciones incipientemente desarrolladas.

En la actualidad, los gobiernos son sencibles a las depresiones y, por consiguiente, prefieren la davaluaciol
la deflacion.

—Inflacién y crecimiento equilibrado

Los gobiernos pueden recurrir a una reduccion de sus gastos con el objeto de detener una inflacién y con I
esperanza de que la inversion privada sera suficientemente cuantiosa para compensar la disminucién de lo
gastos publicos. Pero tambienes posible que los empresarios reduzcan sus gastos, si esa medida del gobie
llegase a perjudicarlos. La posibilidad de que esto ocurra radica en ela considerable cantidad de inversione
privadas que dependen directamente de los egresos publicos, o bien de sus consecuencias inflacionarias. |
posible que las inversiones en cuestién reaccionen muy rapidamente —reduciendose- si el gobierno se dec
a reducir sus gastos.

Asi, el gobierno se encuentra ante una alternativa semejante a la que se le plantea cuando surge una crisis
balanza de pagos. Si no restaura el volumen de sus gastos, sobrevendran la depresion y el desempleo. Si
vuelve a su precedente nivel de egresos, la inflacién proseguira.

LA INFLACION EN MEXICO

La utilidad de la inflacibn como instrumento para promover el desarrollo econénomico.



El indicador mas comunmente aceptado para medir el grado de inflacién lo constituye el movimiento de un
amplio indice de precios que abarca un conjunto de bienes no sometidos a control de precios. Como en
México no se dispone de un indice de precios suficientemente amplio, no existe ningun indicador de la
inflacién que sea totalmente aceptable. El mejor indice disponible es el de precios al mayoreo en el Distrito
Federal, sin embargo, como nuestro principal interés se concentra en la economia monetaria, que en Méxic
gira alrededor del Distrito Federal, el uso de éste indice no deformara en gran medida nuestras conclusione

La experiencia de México en el campo de la inflacién ha sido prolongada y los movimientos de precios han
sido, por término medio, de consideracién. Entre 1935 y 1955, los precios se elevaron a una tasa media an
de 9.8% y en 15 de los 20 afos esa tasa fue de 6% o0 mas. Generalmente, estos grandes movimientos de
precios han ido acompafiados de cuantiosas adiciones a la oferta monetaria y, en algunos casos, por
incrementos en la velocidad de circulaciéon. De la oferta monetaria y la velocidad de circulacion estan medic
en relacion con la cantidad de bienes y servicios desponibles.

Por tanto, antes de profundizar en el analisis de la naturaleza de la inflacion en México, sera necesario
examinar brevemente los principios teéricos de la inflacion.

—Inflacién crénica: la teoria cuantitativa frente a las doctrinas del alza de los costos.

La mayoria de los economistas atribuye las presiones inflacionarias a una execesiva demanda en relacion
la oferta de bienes y servicios disponibles. Estas presiones pueden actuar sobre el nivel de precios a través
expanciones desordenadas de la oferta monetaria, o bien acelerandose la velocidad de circulacion del dine
Las elevaciones del nivel de precios son generadas por alteraciones en el nivel de la demanda efectiva. La
inflacién durante un largo periodo es el resultado de una continua desigualdad de gastos y la de la oferta de
bienes y servicios disponibles.

La doctrina de la alza de los costos se basa e la relacion entre los precios de los productos primarios y los
manufacturados. Sostiene que cuando la tasa de crecimiento de la produccién industrial es superior a la de
produccién agricola, el resultado sera la tendencia de los precios de la materias primas a elevarse respecto
los de las manufacturas, tal tendencia originara una elevacion del nivel de precios, el cual esperimentara ur
impulso ascendente adicional cuando, al aumentar los costos de alimentacion, los trabajadores reclamen
salarios mayores, hecho que a su vez se traducira en incrementos en el nivel de precios, en la oferta mone
y, huevamente en los salarios.

Ademas la efectividad de los aumentos en los precios agricolas para determinar el alza de toda la estructur
precios depende de la proporcion del ingreso nacional ganerada por el sector industrial, de la magnitud de |
disparidad existente entre el crecimiento industrial y el agricola y de la elasticidad de la demanda de produc
primarios por parte del sector manufacturero.

Existen numerosas economias subdesarrolladas en las que se dan las condiciones necesarias para que op
proceso de alza de costos vy, salvo el debil eslabén del analisis que representa el alza de salarios (y en cier
paises, por ejemplo Argentina, puede no ser ran débil) en estas sociedades parece admisible el funcionami
de esta clase de mecanismo. Para nuestros propésitos, es importante saber si los problemas inflacionarios
México tienen este origen. De ser asi, nuestras conclusiones referentes a las consideraciones de politica
economista seran fundamentalmente distintas de las que podriamos formular en el supuesto de que el aum
de precios a largo plazo fuese causado principalmente por egresos excesivos.

—El modulo de desarrollo econémico.
El gobierno mexicano inicié en 1936 un programa de obraspublicas y de ayuda al comercio y a la agricultur

En los cuatro afios siguientes a 1935 la produccion total crecidé en un 16%; la agricultura y la industria lo
hicieron a tasas algo mas elevadas que la de la produccion total, en 19% y 18% repestivamente. Esto se de



a un incremento menor en la producciéon minera 9% la cual represento mas de una tercera parte de la
produccion total.

El Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento estima que de 1940 a 1950 el ingreso nacional crecid
una tasa de 7.2% anual. No obstante un crecimiento demografico de 3.1% anual, México fue capaz de
alcanzar en dicho periodo la impresionante tasa de 4% en el aumento del ingreso per capita.

El modulo de crecimiento economico a partir de 1939 deja una clara impresion de industrializaciéon
ininterrumpida. En la década iniciada en 1940 la tasa media de crecimiento procentual por afio en la
producciéon manufacturera fue de 7.8% y en la agricola de 5.7. Sin embargo, conviene analizar la significaci
de estas cifras: el creciemiento industrial superé al agricola Gnicamente durante la primera mitad de la déce
apartir de 1945, las posisciones de los dos sectores se invirtieron, con una tasa de desarrollo agricola mayc
3% a la de la producciéon manufacturera. El crecimiento indutrial de México ha sido rapido, el pais
experimento un incremento ain mayor en la produccion agricola a partir de 1945. Esto se ha debidoen grar
parte al esfuerzo particular realizado por el Gobierno en la agricultura, mediante la ejecucion de proyectos ¢
irrigacion, conjestion de credito y desarrollo de las vias de comunicacion.

Simultaneamente al proceso de industrializacién se ha ido desarrollando el de urbanizacién. Durante la déc
iniciada en 1940, la poblacion total aumenté a una tasa media de 3.1% anual, pero las ciudades crecieron &
ritmo mas rapido. La composicion de la poblaciéon cambié: de urbana, que representaba el 22% en 1940 pa
29% en 1950. Las grandes cuidades fueron las que crecieron rapidamente, alcanzando hasta una tasa ann
de 9.5% las de mas de 100,000 habitantes. Es asimismo significativo que el numero de ciudades con ese
volumen demografico aumentase de 4 a 10 en el curso de dicha decada.

—La estructura de los movimientos de precios

México, como es obvio, figura en la categoria de paises que crecen y se industrializan con rapidez. No
obstante, falta probar si esta experiencia ha dado lugar a una inflacion generada por el alza de costos.

Los aumentos en los precios agricolas rurales no van necesariamente acompafiados de movimientos
proporcionales en el precios urbanos.

Antes de 1940, los precios agricolas mostraron trendencia a superar ligeramente a los precios industriales,
ecepto en 1937 en que se registro una cosecha excepcionalmente mala. El agudo incremento de los precio
importacién fue principalmente el resultado de la devaluacién del peso en el ultimo afio citado.

El rapido crecimiento industrial fue acompafiado por una rapida elevacion de los precios agricolas
particularmente entre 1941 y 1946. A partir de entonces, los precios agricolas rurales apenas descendiaero
se les compara con los precios industriales, no obstante el hecho de que la tasa de cricimiento de la
producicion agricola excedié un amplio margen a la tasa de la produccién industrial.

En efecto, parece que la Unica presion real sobre los costos de las materias primas y de los bienes de
producciéon obedecié a influencia exterior: aparte de las devaluaciones, el fuerte aumento experimentado pc
los precios de importacion inmediatamente después de la guerra tuvo un mercado efecto sobre los costos ¢
industria mexicana. Empeoro, este factor no fue suficientemente para elevar los precios de las materias prit
y de los bienes de inversion por encima del aumento registrado por los precios de los productos
manifacturados hasta que se dejo sentir el estimulo adicidional de la devluacién.

El hecho de que los salarios no pudieran evolucionar al mismo ritmo que el aumento general de los precios
influyo porderosamaente en el proceso inflacionario de México, por lo que mas adelante tendremos que
analizar detalladamente este fenémeno.



Cabe decir que en México el aumento de los precios durante un largo periodo fue promordialmente el
resultado de la influencias de demanda, lo cual no ha de constituir sorpresa para nadie.



