¢, QUE ES ELDINERO?
INTRODUCCION.

Ya en el afio 1100 a.C. circulaban en China miniaturas de cuchillos de bronce, hachas y otras herramientas
utilizadas para reemplazar a las herramientas verdaderas que servian de medio de cambio. Las funciones ¢
dinero como medio de cambio y medida del valor facilitaban el intercambio de bienes y servicios y la
especializacién de la produccién, pero, sin la utilizacién del dinero el comercio se reduciria al trueque o
intercambio directo de un bien por otro. En una economia de trueque, una persona que tiene algo con lo qu
comerciar ha de encontrar a otra persona que quiera eso mismo y que tenga algo aceptable para ofrecerle
cambio.

Las monedas hechas con una aleacion de oro y plata aparecieron por primera vez en el siglo VI a.C. en el
distrito de Lidia, en Asia Menor, que era en aquella época un importante pais industrial y comercial. Este
dinero era genuinamente dinero material, cuyo valor venia determinado por su contenido en metales
preciosos. Las monedas proliferaron rapidamente en todos los paises desarrollados del mundo. Tanto los
monarcas como los aristdcratas, las ciudades y las instituciones empezaron a acufiar dinero con su sello
identificativo para certificar la autenticidad del valor metalico de la moneda. Sin embargo, las monedas
siempre se limaban o recortaban para sacar el metal precioso que contenian, por lo que las autoridades qu
emitian estaban tentadas a rebajar la acufiacién asegurandose beneficios a corto plazo al reducir el conten
de metales preciosos. Las monedas de baja calidad de bronce o cobre eran, de hecho, dinero fiduciario, cu
valor dependia principalmente del nimero de monedas de oro o cobre por las que se podian intercambiar.
monedas de oro y plata solian circular fuera del pais que las emitia dado su valor intrinseco; asi, el peso de
plata espafiol, cuyo material provenia de las minas del Per y de México, se convirtido en una moneda de us
corriente en China a partir del siglo XVI.

Una vez creadas, las monedas originaron un sistema monetario cuyas caracteristicas han permanecido, en
esencia, constantes durante milenios; uno de los cambios que ha perdurado fue la introduccion, en las
monedas europeas del siglo XVII, de las ranuras en los bordes con el fin de evitar que se limasen. El papel
moneda fue introducido por primera vez en China, en torno al siglo 1X, como dinero en efectivo
intercambiable por certificados emitidos para el gobierno de la dinastia Tang por los bancos privados.
Respaldado por la potente autoridad del Estado chino, este dinero conservaba su valor en todo el imperio,
evitando asi la necesidad de transportar la pesada plata. Convertido en monopolio del Estado bajo la dinas
Song, el papel moneda ha pervivido durante toda la historia china a pesar de las perturbaciones causadas |
los cambios politicos y de que la emisién del papel moneda no estaba respaldada ni por plata ni por otras
reservas. El problema de la depreciacién hizo que, a partir de entonces, se mantuviera la plata como patror
cambio chino para las transacciones importantes. El papel moneda aparecié por primera vez en Occidente
el siglo XVI, cuando se empezaron a emitir pagarés por parte de los bancos para respaldar los depésitos
monetarios de sus clientes. Estos medios de cambio proliferaron y las autoridades coloniales francesas de
Canada utilizaban cartas de juego firmadas por el gobernador como promesa de pago desde 1685, ya que
envio de dinero desde Francia era muy lento. El papel moneda se fue haciendo popular a lo largo del siglo
XVIII, pero seguia siendo dinero crediticio que se emitia para respaldar los depdsitos de oro o plata. El dine
fiduciario, cuando surgid, era normalmente una medida de urgencia para tiempos de guerra, como los papit
(greenback) americanos. Los bancos privados fueron sustituidos paulatinamente por bancos centrales com
autoridades emisoras de papel moneda. A finales del siglo XIX la caida del valor del oro acarre6 la creacior
de un patrén oro internacional en el que todas las monedas podian intercambiarse por oro, y el valor del dir
(mas que los precios) estaba fijado por la paridad de la moneda con el oro. Casi todos los gobiernos
suspendieron la convertibilidad de sus monedas durante la 12 Guerra Mundial, perdiéndose todo el interés |
volver a introducir el patrén oro internacional tras la Gran Depresion. Gran Bretafia abandoné el patrén oro
1931, y la transformacion de las monedas mundiales a dinero fiduciario con valores fijados totalmente por Iz



demanda del mercado culmind con el abandono de la vinculaciéon del délar estadounidense en 1971.

DESARROLLO.

El dinero es cualquier medio de cambio generalmente aceptado para el pago de bienes y servicios y la
amortizacién de deudas. También sirve como medida del valor para tasar el precio econémico relativo de Ic
distintos bienes y servicios; el nimero de unidades monetarias requeridas para comprar un bien se denomi
precio del bien. Las clases mas importantes de dinero son el dinero material, el crediticio y el fiduciario. El
valor de un bien considerado como dinero material es el valor del material que contiene, los principales
materiales utilizados en esta clase de dinero han sido el oro, la plata y el cobre, en la antigliedad varios
articulos hechos con estos metales, asi como con hierro y bronce, eran utilizados como dinero, mientras qu
entre los pueblos primitivos se utilizaban como medio de cambio bienes tales como las conchas, las perlas,
colmillos de los elefantes, las pieles, los esclavos y el ganado. El dinero crediticio consiste en un papel
avalado por el emisor, ya sea un gobierno o un banco, para pagar el valor equivalente en metal. El papel
moneda no convertible en ningln otro tipo de dinero y cuyo valor esta fijado meramente por decreto
gubernamental es lo que se conoce como dinero fiduciario. La mayoria de las monedas en circulacién son
también un tipo de dinero fiduciario, porque el valor del material con el que estan hechas suele ser inferior
su valor como dinero. Tanto el crediticio como el fiduciario son formas de dinero que generalmente se han
aceptado tras un decreto gubernamental segun el cual todos los prestamistas tienen que aceptar el dinero
pago de lo que se les debe; el dinero se denomina entonces medio de curso legal. Si la oferta de papel mol
no es excesiva en relacion con las necesidades del comercio y tanto la industria como la gente confian en |
estabilidad de la situacion, es probable que la moneda se acepte generalizadamente y mantenga relativam
estable su valor. Sin embargo, si esa moneda se emite en exceso para financiar las necesidades del gobiel
se destruira la confianza en la moneda y ésta perdera rapidamente su valor. Esta depreciacion de la monec
suele venir seguida de una devaluacion formal o reduccién del valor oficial de la moneda mediante un decre
gubernamental.

El dinero basico de un pais se denomina patron monetario, el cual, hace referencia al tipo de dinero que se
utiliza en el sistema monetario. Los patrones modernos han sido o un bien, principalmente oro o plata, o
patrones fiduciarios, consistentes en papel moneda no convertible. Las principales clases de patrones oro t
sido la moneda de oro, los lingotes de oro con una determinada cantidad de oro y el patrén de cambio oro |
el cual una moneda puede convertirse en la moneda de otro pais en base al patrén oro. El patrén plata ha ¢
utilizado en nuestro tiempo principalmente en Oriente. También existe el patrén bimetalico; el sistema de
bimetal se ha utilizado en varios paises en los que las monedas podian ser tanto de oro como de plata. Est
sistemas raramente funcionaban, fundamentalmente debido a la ley de Gresham, que demuestra que la
moneda barata tiende a desplazar y expulsar de la circulacién a la moneda cara. En la actualidad la mayor
parte de los sistemas monetarios del mundo son fiduciarios, en los cuales no se permite la libre convertibilic
de la moneda en metales y el dinero tiene valor gracias a un decreto gubernamental y no por su contenido
oro o plata. Los sistemas modernos también se describen como sistemas de dinero gerencial, porque el val
de las unidades monetarias depende, en gran medida, de la gestion gubernamental y de las politicas
economicas.

El crédito, o la utilizacién de una promesa de pago futuro, es un complemento valiosisimo del dinero en la
actualidad. La mayor parte de las transacciones econémicas se hacen mediante instrumentos crediticios m:
gue con monedas. Los depdsitos bancarios se introducen generalmente en la estructura monetaria de un p
el término oferta monetaria refleja el dinero en circulacion mas los depdsitos bancarios. El valor real del



dinero queda determinado por su poder adquisitivo, que a su vez depende del nivel general de precios. Sec
la teoria cuantitativa del dinero, los precios se determinan, en gran parte o en su totalidad, por el volumen d
dinero en circulacion. Sin embargo, la evidencia empirica demuestra que a la hora de determinar el nivel
general de precios es igualmente importante la velocidad de circulacion del dinero y el volumen de
produccién de bienes y servicios. El volumen y la velocidad de circulacién de los depdsitos bancarios tambi
son relevantes.

¢, CUANDO SURGEN INTERESES?

INTRODUCCION.

Durante el medievo, y antes, el pago y cobro de intereses se analizaba siguiendo criterios morales, puesto
la usura se consideraba pecado. La posicién de la Iglesia Catélica, definida por santo Tomas de Aquino, no
consideraba pecado el pago de intereses por préstamos que se utilizaran en negocios, puesto que el dinerc
empleaba para crear nueva rigueza, pero si se consideraba pecaminoso el pago o cobro de intereses por
préstamos utilizados para comprar bienes de consumo. Bajo el capitalismo moderno, el pago de intereses
cualquier préstamo se considera correcto e incluso conveniente, puesto que la carga que implica el pago de
intereses permite la correcta asignacion de los limitados fondos disponibles a aquellos proyectos en los que
sean mas rentables y productivos. Los economistas consideran el interés como la recompensa del ahorro, ¢
decir, el pago que se ofrece para animar a la gente a que ahorre, permitiendo que otras personas accedan
ahorro.

El interés producido por la tierra es llamado renta que se caracteriza por no provenir directamente de una
accion precisa que le haya atribuido ese valor suplementario que representa; confundiéndose, en este aspe
con la plusvalia que es el aumento de los ingresos que procura a un propietario una circunstancia que no
depende de su voluntad; en otros tiempos se pensd que este plusvalor provenia, casi exclusivamente, de |
agricultura.

DESARROLLO.

El Interés es el pago realizado por la utilizacion del dinero de otra persona; en Economia, se considera, ma
especificamente, un pago realizado por la obtencion de capital. Se determina obedeciendo las reglas de
formacion del precio, es decir, depende de la oferta y la demanda.

Normalmente sélo se pagan intereses sobre el principal, es decir, sobre la totalidad del dinero prestado, los
intereses se suman al capital al final del tiempo (un afio), como consecuencia, los intereses producidos por
determinado capital son iguales todos los afios, esto se denomina interés simple. En algunos casos, el intel
no solo se paga sobre el principal, sino también sobre el total acumulado del principal y de los intereses
pendientes de pago, los intereses producidos por un determinado capital son mayores cada afio, este
procedimiento se conoce bajo el nombre de interés compuesto.



El tipo de interés se expresa como el porcentaje del principal que se paga por la utilizacion de éste a lo larg
de determinado tiempo, normalmente un afio. El tipo de interés corriente, o del mercado, se calcula

fundamentalmente en base a la relacion entre la oferta de dinero y la demanda de los prestatarios. Cuando
oferta de dinero disponible para la inversiébn aumenta mas rapido que las necesidades de los prestatarios, |
tipos de interés tienden a caer. Analogamente, los tipos de interés tienden a aumentar cuando la demanda
fondos para invertir crece mas rapido que la oferta de fondos disponibles a la que se enfrentan esas demar



