LEGISLACION DEL MERCADO DE VALORES.

CIRCULAR 1/1999, de 14 de enero, de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores, sobre folletos e
informes trimestrales de fondos de inversion.

(BOE del 3 de Febrero de 1999)

La Orden de 12 de julio de 1993 sobre folletos informativos y otros desarrollos del Real Decreto 291/1992,
27 de marzo, impone la obligacién de actualizar los folletos explicativos de las Instituciones de Inversiéon
colectiva (IIC) anualmente, una vez se disponga del informe de auditoria de cuentas del ejercicio anterior.
Asimismo, establece para los fondos de inversién la obligacién de actualizar el folleto cuando se produzcan
cualesquiera de los supuestos contemplados en el articulo 35.2 del Reglamento de la Ley 46/1984, de 26 d
diciembre, reguladora de las Instituciones de Inversion Colectiva (RIIC). La Orden habilita, ademas, a la
CNMV para fijar el plazo y las condiciones de presentacion y utilizacién del folleto explicativo, habilitacion
gue fue desarrollada mediante la Circular 1/1994, de 14 de marzo, de la CNMV.

Como complemento de lo anterior, la Orden de 1 de octubre de 1998 sobre causas de actualizacién de folle
informativos y sobre el informe trimestral reducido de los fondos de inversion mobiliaria y fondos de
inversion en activos del Mercado Monetario establece nuevos supuestos de actualizacion obligatoria del
folleto explicativo y permite la utilizacién de folletos e informes trimestrales reducidos.

Asimismo, habilita a la CNMV para:
i) Aprobar los modelos a que deberan ajustarse los folletos explicativos e informes trimestrales reducidos.
ii) Establecer la forma y plazos para su actualizacion y fijar las condiciones de su presentacion y utilizacion.

iii) Precisar los supuestos y condiciones en que los participes de los fondos de inversién podran renunciar &
remisiéon periédica de los informes trimestrales.

iv) Dictar, con caracter general, cuantas disposiciones sean necesarias para la ejecucién de lo dispuesto er
Orden.

La presente Circular, en uso de tales habilitaciones, regula el procedimiento de inscripcién y actualizacion c
los folletos explicativos y establece el modelo de folleto e informe trimestral reducido que podra ser entrega
a los participes de fondos de inversion en lugar de los folletos explicativos e informes trimestrales completo

La Circular no modifica el régimen aplicable a las sociedades de inversién mobiliaria, tanto de capital fijo
como variable (SIM y SIMCAYV), ya que la obligacién de entregar y remitir los folletos e informes
trimestrales completos sélo afecta a los participes de fondos de inversién. No obstante, con objeto de integ
en una sola Circular las disposiciones relativas a folletos explicativos de todas las IIC de caracter financiero
se han transcrito en la seccion tercera de esta Circular las normas de la Circular 1/1994, sobre SIM y
SIMCAV, que ahora queda derogada.

Tampoco estan incluidas en su ambito de aplicacion las IIC extranjeras comerciales en Espafia que conting
sujetas al régimen de informacién recogido en la Circular 3/1997, de 29 de julio, de la CNMV, segun el cual
deben ofrecer un nivel de informacién a los participes no inferior al exigido a las IIC espafiolas en sus
documentos informativos completos.

En su virtud, el Consejo de la Comision Nacional del Mercado de Valores en su reunion del dia 14 de enerc
de 1999, previo informe del Comité consultivo, ha dispuesto lo siguiente:



SECCION 1.2 AMBITO DE APLICACION Y OTRAS CUESTIONES FORMALES
Norma 1.2 Ambito de aplicacion.

Quedan sujetos a lo establecido en esta Circular los fondos de inversién mobiliaria y los fondos de inversior
en activos del Mercado Monetario (fondos) a que se refiere el titulo | de la Ley 46/1984, de 26 de diciembre
Reguladora de las Instituciones de Inversion Colectiva. lgualmente, quedan sujetas a lo dispuesto en esta
seccion y en la seccion tercera las Sociedades de Inversion Mobiliaria (SIM y SIMCAV) reguladas en el
mismo titulo de dicha Ley.

Norma 22. Forma de presentacion de la informacion a la CNMV.

La CNMV podra exigir la presentacion de los folletos explicativos e informes trimestrales completos y
reducidos a que se refieren las normas siguientes en soporte informatico o a través de sistemas de transmi
electrénica o informatica de acuerdo con los requerimientos técnicos que se establezcan.

Norma 3.2 Informacién adicional.

Sin perjuicio del contenido de los folletos explicativos e informes trimestrales completos y reducidos
establecido en esta Circular, la CNMV podra exigir la inclusion en tales documentos de cuanta informaciéon
adicional estime necesaria para la adecuada informacién y proteccién de los inversores y la transparencia c
mercado. Asimismo, a fin de facilitar su andlisis y comprensién, la CNMV podra hacer incluir advertencias o
explicaciones.

SECCION 2.2 FONDOS DE INVERSION
Norma 4.2 Inscripcién y contenido del folleto explicativo.

1. Una vez obtenida la autorizacién del Ministro de Economia y Hacienda del proyecto de constitucién de ui
fondo y de su Reglamento de Gestién, su sociedad gestora (SGIIC) ha de solicitar, para poder dar comienz
su actividad, la inscripciéon del fondo en el correspondiente Registro administrativo de la CNMV,
acompafiando la escritura publica de constitucién otorgada por la SGIIC y el depositario.

2. Al solicitar la inscripciéon del nuevo fondo, la SGIIC ha de presentar un folleto informativo que debera
ajustarse en su contenido al modelo aprobado en el anexo F de la Orden de 12 de julio de 1993, con las
adaptaciones introducidas en relacién con la operaciones de las IIC en instrumentos financieros derivados
inversion en valores no cotizados (folleto completo).

También se presentara el folleto completo en caso de constitucion del fondo mediante el procedimiento de
suscripcién publica de sus participaciones previsto en el articulo 36 del RIC.

3. Las SGIIC podran presentar, junto con la solicitud de inscripciones del folleto completo del nuevo fondo,
un folleto explicativo reducido (folleto reducido) que debera ajustarse al modelo contenido en el anexo | de
esta Circular.

En tal caso, el folleto completo y el reducido (en adelante, ambos referidos conjuntamente como el folleto)
seran objeto de verificacion y registro simultaneo al tiempo de la inscripcion del fondo por la CNMV.

Norma 5.2 Actualizacién del folleto. Causas, formas y plazos.

1. El folleto completo deberé ser actualizado anualmente, una vez se disponga del informe de auditoria de



cuentas del ejercicio anterior. Dicha actualizacién se solicitara a la CNMV dentro del mes siguiente a la
aprobacién de dichas cuentas anuales y, en todo caso, antes del 31 de julio de cada afio.

No obstante, cuando la actualizacion tenga por Unico objeto la incorporacion del informe de auditoria, la
obligacién se considerara cumplida con la remision de dicho informe a la CNMV junto con una declaracion
de la vigencia del folleto completo inscrito, suscrita por persona con poder bastante para obligar a la SGIIC
al depositario que se incorporara en el correspondiente Registro de folletos informativos de IIC de la CNMV
Dicha declaracién se ajustara al modelo contenido en el anexo Il de esta Circular.

2. Adicionalmente, el folleto completo debera ser actualizado siempre que se produzcan las siguientes
modificaciones de sus elementos esenciales:

a) Sustituciéon de la SGIIC.
b) Sustitucién del depositario.
c) Cambio de control de la SGIIC.

d) Modificacién de la politica de inversiones del fondo, es decir, de sus criterios sobre inversiones, normas
para la seleccion de valores, vocacion inversora u objetivos de gestion.

e) Cambios en la politica de distribucién de resultados del fondo.
f) Establecimiento o elevacion de la comisién de gestién y de la comision del depositario.

g) Establecimiento o elevacién de las comisiones o de los descuentos a favor del fondo a practicar en
suscripciones y reembolsos.

h) Contratacién o revocacion de funciones de administracion y gestién de activos extranjeros del fondo.
i) Modificaciones relativas al procedimiento de suscripciones y reembolsos.

j) Inclusién, modificacién o supresion de servicios o prestaciones asociados al fondo, tales como el
otorgamiento de garantia de rentabilidad a favor de los participes.

3. La actualizacién del folleto completo por las causas previstas en el punto 2 anterior requiere la verificacic
y registro en la CNMV de los apartados afectados. Dicha actualizacién debera solicitarse a la CNMV en un
plazo no superior a diez dias desde la adopcidn de la decisién que la motiva y, en todo caso, antes de su
entrada a vigor, firmada en todas sus paginas por persona con poder bastante para obligar a la SGIIC y al
depositario. A la solicitud se acompafiara una declaracion de la vigencia del resto de los apartados, capitulc
anexos del folleto inscrito, igualmente firmada por personas con poder bastante. Dicha declaracion se ajust
al modelo contenido en el anexo Il de esta Circular.

Cuando una misma modificaciéon afecte al folleto de varios fondos gestionados por una misma SGIIC y con
mismo depositario, bastara que se remita una sola comunicacién en la que se relacionen los fondos a los g
afecta la modificacion, utilizando el modelo contenido en el citado anexo Ill.

Por razones de claridad en la informacion, los servicios competentes de la CNMV podran exigir la
actualizacién, junto con los apartados afectados por la modificacién de elementos esenciales, de otros
apartados o capitulos del folleto completo, sefialando el plazo para su presentacion.

4. El folleto reducido debera ser actualizado por las mismas causas, en la misma forma y plazos y con los



mismos efectos que los previstos en esta norma para el folleto completo, siempre que la modificacion de és
afecte al contenido del folleto reducido. No obstante, la modificacion parcial de alguno de los apartados del
folleto reducido requerira su actualizacién completa.

La verificacion y registro de la actualizaciéon de ambos se realizara, en tal caso, de forma simultanea por la
CNMV.

Norma 6.2 Actualizacién del folleto que exige la del Reglamento de Gestién.

Cuando la maodificacion del folleto conlleve la modificacion del Reglamento de Gestion o la inscripcion de
otros actos adicionales en el Registro de la CNMV, la solicitud de actualizacién del folleto debera presentar:
simultdneamente a la inscripcion de tales modificaciones o actos en los plazos y previo cumplimiento de los
requisitos de autorizacion e informacion reglamentariamente establecidos para éstos.

Norma 7.2 Otros supuestos que otorgan el derecho de separacion de los participes.

Cuando deba actualizarse el folleto por una modificacidn en sus elementos esenciales que otorguen derect
de separacion a los participes y no requieran modificaciones del Reglamento de Gestién [letras c), d) y f), d
punto 2 de la norma 5. a anterior y el establecimiento o elevacién de comisiones o descuentos a practicar e
los reembolsos a que se refiere su letra g)], se seguira el siguiente procedimiento:

a) La decision adoptada tendra la consideracion de hecho relevante de acuerdo con el articulo 10.4 del RII(
debera ser comunicada a los participes dentro de los diez dias siguientes a la adopcién del acuerdo y, en e
caso de establecimiento o elevacién de las comisiones o descuentos a practicar en reembolsos, publicada
«Boletin Oficial del Estado», en el supuesto de cambio en el control de la SGIIC también seréa objeto de
publicacion en el «Boletin Oficial del Estado» y en dos diarios de difusién nacional.

La comunicacién debera mencionar el derecho de los participes a optar, en el plazo de un mes a partir de |
fecha de publicacion en el «Boletin Oficial del Estado» o de la remision de las comunicaciones si fuera
posterior, por el reembolso de sus participaciones sin deduccién de comisién o descuento de reembolso ni
gasto alguno, por el valor liquidativo del dia en que se produzca la correspondiente inscripcion de la
actualizacién del folleto en el Registro de la CNMV.

b) Una vez transcurrido dicho mes, la SGIIC debera actualizar el folleto en la forma sefialada en la norma
anterior. La CNMV exigira como requisito previo para su verificacion y registro la acreditacion del
cumplimiento de la obligacién de informacién a que se refiere el apartado anterior.

Norma 8.2 Entrada en vigor de las actualizaciones del folleto.

La entrada en vigor de las modificaciones de elementos esenciales quedara supeditada a la inscripcion en
Registro de la CNMV de la correspondiente actualizacion del folleto, a excepcion del supuesto recogido en
letra c) del punto 2 de la norma 5.2 anterior.

Los participes que adquieran tal condicién durante el periodo que transcurra entre la adaptacién del acuerd
la inscripcidn del folleto deberan ser informados de las modificaciones esenciales del folleto que les ha de s
entregado que se encuentren pendientes de la inscripcion.

Norma 9.2 Informe trimestral reducido.
Las SGIIC podran elaborar junto con el informe trimestral completo cuyo contenido se encuentra regulado ¢

el anexo | de la Circular 3/1997, de 29 de julio, de la CNMV, un informe trimestral reducido que debera
ajustarse al modelo contenido en el anexo IV de esta Circular.



Las SGIIC que opten por utilizar el informe trimestral reducido debera remitirlo, junto al informe trimestral
completo, a la CNMV en la misma forma y plazos establecidos por éste y ambos seran inscritos
simultdneamente en el mismo Registro por la CNMV.

Norma 10.2 Distribucién a participes de folleto e informes trimestrales.

El folleto y el informe trimestral que ha de ser entregado a cada participe con anterioridad a la suscripcion c
participaciones y que, en el caso del informe trimestral, ha de ser remitido a su domicilio con caracter gratui
podran ajustarse a los modelos de folleto e informe trimestral reducidos a que se refieren las normas 4.2 y ¢
anteriores, respectivamente.

En todo caso, deberan hacer mencion a la existencia de un folleto y de un informe trimestral completos, a I¢
lugares donde se encuentran disponibles para participesyasuderecho a solicitar su entrega o remision peric
con carcter gratuito.

Norma 11.2 Condiciones de renuncia del informe trimestral.

Las condiciones en gue la remision de los informes trimestrales completos puede ser renunciable por los
participes, previstas en la norma 4.2 de la Circular 3/1997, de 29 de julio, de la CNMV, seran igualmente
aplicables a la remision del informe trimestral reducido.

Cuando el participe hubiera renunciado a la remision del informe trimestral completooaladelinforme trimestr
reducido, la SGIIC no podra remitir ninguna otra informacion sustitutiva.

SECCION 3.2 SOCIEDADES DE INVERSION MOBILIARIA
Norma 12.2 Actualizacién de los folletos explicativos de las sociedades de inversién mobiliaria.

El folleto explicativo que, de conformidad con el articulo 10.1.a) del RIIC tienen que elaborar las SIM y
SIMCAV al tiempo de su inscripcidn en el correspondiente Registro administrativo, debera ser actualizado
anualmente, una vez se disponga del informe de auditoria de cuentas del ejercicio anterior, debiendo
presentarse a la CNMV dentro del mes siguiente a la aprobacién de dichas cuentas anuales por sus Juntas
generales y, en todo caso, antes del 31 de julio de cada afo.

Norma 13.2 Forma de actualizacién de los folletos explicativos de las sociedades de inversién mobiliaria.

1. Los folletos de actualizacion a que se refiere la norma anterior, se presentaran a la CNMV firmados en
todas sus paginas por persona con poder bastante para obligar a la SIM o SIMCAV y al depositario en casc
SIMCAV.

2. No obstante lo establecido en el punto anterior, cuando la actualizacién de los datos incluidos en los folle
explicativos no afectara a la totalidad de los capitulos, tales folletos podran ser sucesiva y anualmente
actualizados mediante la remisién a la CNMV, en la forma prevista en el punto anterior, de los capitulos que
resulten modificados. En tales capitulos deberé indicarse la fecha de actualizaciéon de la informacion, y se
remitiran a la CNMV acompafiados de una declaracion de la SIM o SIMCAYV vy el depositario en caso de
SIMCAV, firmada por persona con poder bastante, en la que haga constar la vigencia del resto de la
informacion contenida.

3. La CNMV podra exigir, por razones de claridad en la informacion, la presentacion de un folleto integro,
sefalando el plazo para su presentacion.



Norma derogatoria.

Queda derogada la Circular 1/1994, de 16 de marzo, de la CNMV, sobre la actualizacién de los folletos de |
Instituciones de Inversion Colectiva.

Norma transitoria.

Las SGIIC de fondos ya constituidos e inscrito en el Registro de la CNMV también podran presentar un
folleto reducido para su verificacién y registro y utilizarlo en las condiciones previstas en la norma 10.2 de
esta Circular.

Madrid, 14 de enero de 1999.-El Presidente, Juan Fernandez-Armesto Fernandez-Espafia.

ANEXO | - Modelo de Folleto reducido de Fondos de Inversién

ANEXO |l - Modelo de declaracion de vigencia del folleto inscrito del Fondos de Inversién por
incorporacion del informe de auditoria de cuentas del ejercicio anterior

ANEXO lll - Modelo de declaracion de vigencia del folleto inscrito del Fondos de Inversion por
actualizacién de determinados apartados

ANEXO 1V — Modelo de Informe Trimestral reducido de Fondos de Inversion

CARTAS CIRCULARES

Carta Circular 13/1998 dirigida a los Presidentes de todas
las Sociedades Gestoras de |IC, de todas las Entidades de
Crédito y de todas las Entidades de Valores.

Madrid, 28 de diciembre de 1998

Muy Sres. mios:

Acuerdo entre la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera y
la Comisién Nacional del Mercado de Valores sobre el procedimiento

de autorizacion de fusion de fondos de inversion

[ Articulo 23 bis de la LIIC]

El considerable aumento del nimero de fondos de inversidn, a veces con inapreciables diferencias, propici
la introduccién de un nuevo articulo 23 bis en la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de las
Instituciones de Inversién Colectiva (LIIC) que permite la fusién de Fondos de Inversién Mobiliaria y de
Fondos de Inversién en Activos del Mercado Monetario (Fondos). Esta modificacion legal beneficiara a los
participes de los Fondos por las economias de escala que la fusion puede generar y ofrece una alternativa
la disolucién y liquidacién para resolver problemas de incumplimiento en cuanto al nimero de participes o
volumen de patrimonio.



El procedimiento previsto en el citado articulo 23 bis prevé la autorizacién de las fusiones de Fondos por el
Ministro de Economia y Hacienda a propuesta de la CNMV. Una vez abierta tal posibilidad, es preciso fijar,
dentro del procedimiento general de ventanilla Unica iniciado en enero de 1997, los criterios que regiran la
tramitacion de las solicitudes de autorizacién de fusion de Fondos y la documentacion que deben aportar la
Sociedades Gestoras y los Depositarios de los Fondos implicados para la iniciacidn del procedimiento.

Por ello, la DGTPF y la CNMV han alcanzado un acuerdo en virtud del cual la CNMV (i) iniciara la
tramitacion de los expedientes relativos a la fusién de Fondos, (ii) propondra al Ministro de Economia y
Hacienda su autorizacion, e (iii) inscribira finalmente en sus Registros, una vez verificado el cumplimiento d
los requisitos formales y de publicidad, la baja de los Fondos que se disuelvan, la actualizacién del folleto d
Fondo absorbente o el alta del nuevo Fondo resultante como consecuencia de la fusion. Dicho procedimier
se concreta en los siguientes puntos:

» Solicitud de autorizacion.

La CNMV iniciaréa el procedimiento de autorizacion previa de los expedientes relativos a la fusién de Fondo
qgue le sean presentados por la Sociedad Gestora y el Depositario de los Fondos implicados en un proceso
fusion. A la solicitud se acompafara la siguiente documentacion:

(a) Acuerdo de fusion adoptado por la Sociedad Gestora y el Depositario de cada uno de los Fondos
implicados.

(b) Proyecto de fusién en el que se mencione, al menos, lo siguiente:
(i) Identificacién de los Fondos implicados y de sus Sociedades Gestoras y Depositarios.

(i) Informe de la Sociedad Gestora y del Depositario de los Fondos implicados, explicando y justificando
detalladamente el proyecto en sus aspectos juridicos y econémicos, el procedimiento a seguir hasta culmin
la fusion, asi como la previsién de gastos derivados de la fusion.

(i) Informacién sobre la politica de inversiones que cada uno de los Fondos afectados ha venido efectuand
durante los dos afios anteriores asi como la evolucion de las carteras durante dicho periodo de tiempo.

(iv) Informacidn sobre la politica de inversion que seguira el Fondo absorbente o el resultante de la fusion.

(v) Ultimos estados financieros auditados e informacion sobre la posible ecuacién de canje que resultaria
conforme a los ultimos estados financieros remitidos a la CNMV.

(vi) Informacidn a los participes de los efectos fiscales de la fusion.

(vii) Informacién sobre las modificaciones que se pretendan incluir en el Reglamento de Gestién del Fondo
adquirente u otras, tales como modificaciones en el régimen de comisiones, comercializacién, inversiones
maximas o minimas, etc. En el caso de fusion por creacién de nuevo Fondo, se presentard una memoria
explicativa del proyecto con el contenido exigido con caracter general para la constitucién de nuevos Fondc

« Publicidad de los Acuerdos.

Al objeto de informar a los participes de los Fondos afectados y otros interesados, la autorizacion tendra la
consideracion de hecho relevante y, por tanto, las Sociedades Gestoras involucradas en la fusion deberan
hacerla publica mediante su inmediata notificacion y publicacién en el Boletin de Cotizacién de la Bolsa en
gue se publiquen los valores liquidativos diarios de los Fondos implicados y simultanea comunicacion a la
CNMV, adjuntando el proyecto de fusién que quedara a disposicién del publico.



Asimismo, los acuerdos deberan ser objeto de publicacién en el BOE y de remisién individualizada a los
participes, a quienes se adjuntara una copia del proyecto de fusion, dentro de los diez dias siguientes a la
notificacion de la autorizacién, quienes podran, en el plazo de un mes, optar por el reembolso de sus
participaciones sin deduccién de comisién o descuento de reembolso ni gasto alguno por el valor liquidativc
correspondiente al dia en que finalice dicho plazo.

En caso de fusién por creacion de nuevo Fondo, debera informarse a los participes de los Fondos afectado
la imposibilidad de realizar suscripciones y reembolsos en el nuevo Fondo en el periodo que media entre el
otorgamiento de la escritura de fusién y su definitiva inscripcion en el Registro de la CNMV.

» Formalizacion de la fusion.

Una vez transcurrido el plazo de un mes y liquidadas las patrticipaciones de los participes que hayan optadc
por ejercer su derecho de separacién, las Sociedades Gestoras y los Depositarios de los Fondos afectados
ejecutaran la fusibn mediante el otorgamiento de la correspondiente escritura publica y su inscripcién en el
Registro Mercantil.

La ecuacion de canje debera determinarse sobre la base de los valores liquidativos y nimero de
participaciones en circulacion al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura, cuyos estados
financieros deben ser aprobados por el Consejo de Administracion de las Sociedades Gestoras de los Fonc
implicados y por persona con poder bastante de los Depositarios.

« Inscripcién de la fusién en el Reqistro de la CNMV.

(a) Fusién por creacion de Fondo: La fusion por creacién de Fondo culminara con la solicitud de inscripcién
del nuevo Fondo en el Registro de la CNMV al tiempo que la baja de los Fondos extinguidos, acomparfiandc
el folleto completo del nuevo Fondo, y en su caso el reducido, y la escritura de fusién, debidamente inscrita
el Registro Mercantil.

(b) Fusién por absorcion: En este caso, se solicitara la baja de los Fondos extinguidos en el Registro de la
CNMV, acompafiando la escritura de fusiéon, debidamente inscrita en el Registro Mercantil. Asimismo, se
solicitara la actualizacién del folleto completo y, en su caso, reducido, del Fondo absorbente siempre que st
produzcan modificaciones en sus elementos esenciales como consecuencia de la fusién. En caso contrario
bastara con la presentacién de un certificado de vigencia del folleto inscrito.

(c) Reglas comunes: En ambos supuestos de fusion la CNMV exigira como requisito previo para la
correspondiente inscripcién que se aporte junto a la solicitud lo siguiente:

(i) Los estados financieros que han servido de base a la ecuacién de canje.

(i) Los anuncios a que se hace referencia en el punto segundo anterior, dejando expresa constancia de qu
ha otorgado derecho de separacion a los participes.

(i) Acreditacion de la inexistencia de acreedores en el Fondo que se disuelve o de que sus créditos han sic
garantizados por fianza de una entidad de crédito o que se ha obtenido consentimiento individual de cada
acreedor.

* % %

Si su entidad tuviese alguna duda sobre el contenido de esta carta, pueden dirigirse a la Direccién General
de Fomento (Ramiro Martinez—Pardo, teléfono 91-585 15 06 o Maria José Gémez Yubero, teléfono 91-58
15 60) de esta CNMV.



Aprovecho la ocasién para saludarles muy atentamente,

Juan Fernandez—-Armesto

Carta Circular 2/1997 dirigida a los Presidentes de todas
las Sociedades Gestoras de IIC, de todas las Entidades|de
Crédito y de todas las Entidades de Valores

Madrid, 26 de Febrero de 1997
Muy Sres. mios:

Posibilidad de constituir en Espafia Fondos de Inversién Mobiliaria y Fondos de Inversién en Activos
del Mercado Monetario "denominados" en divisas distintas de la peseta

Varias entidades se han dirigido, en distintos momentos, a la CNMV interesandose por la posibilidad de
constituir en nuestro pais Fondos de Inversién denominados en divisas distintas de la peseta. Con ello se
evitarian los costes de conversion de la divisa correspondiente a pesetas en el supuesto de que el participe
dispusiese de ella con caracter previo a su suscripcion en el Fondo, o si estuviese interesado en recibir el
importe de su reembolso en dicha divisa. Analizada la normativa relativa a esta cuestién, la CNMV entiende
ajustada a la misma la siguiente forma de operar para las Fondos que pretendan "denominar" sus
participaciones en una divisa distinta de la peseta:

1. Tal como se desprende de la Circular 7/1990, de 27 de diciembre, de la CNMV (modificada parcialmente
por la Circular 4/1993, de 29 de diciembre, de la CNMV) y de la Circular 8/1990, de 27 de diciembre, de la
CNMV, las IIC esparfiolas estan obligadas a llevar su contabilidad en pesetas y a calcular en esta moneda €
valor liquidativo de sus participaciones.

Sin embargo, a juicio de la CNMV, no existe impedimento alguno para que, con posterioridad, la Sociedad
Gestora calcule el equivalente del valor liquidativo en una divisa distinta y se acepten 6rdenes de suscripcic
o reembolso en dicha divisa.

2. En todo caso, se deberan aceptar 6rdenes de suscripcion y reembolso en pesetas, de manera adicional
tramitadas en la divisa en que el Fondo esté "denominado".

3. La informacion estadistica remitida a la CNMV deberé estar expresada en pesetas en todo caso.

4. Lo sefalado en el nimero anterior no impide que los promotores del Fondo divulguen cuanta informacior
estimen adecuada expresada en la divisa correspondiente.

5. Los promotores de la [IC deberan incluir informacién detallada al respecto en la memoria explicativa del
proyecto de constitucién aportada en el momento de solicitar su autorizacién y en el Folleto informativo de |
Institucion.

* % %

Si su entidad tuviese alguna duda sobre el contenido de esta carta, pueden dirigirse a la Divisién de Fomen
(Ramiro Martinez—Pardo, teléfono 585 15 06 o Maria José Gémez Yubero, teléfono 585 15 60) de esta
CNMV.

Aprovecho la ocasién para saludarles muy atentamente,



Juan Fernandez—-Armesto
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