DERECHO MERCANTIL Il

+ LOS TITULOS-VALORES.
+ CONCEPTO Y REGULACION.

» Concepto y funcién.

Es un documento esencialmente transmisible y necesario para ejercitar el derecho literal y autbnomo en él
mencionado. Tiene una especial aptitud para transmitirse. También destaca la vinculaciéon que existe entre
documento y el ejercicio del derecho, hay, por tanto, una conexién entre la cosa corporal- titulo—y la
incorporal- derecho. El poseedor del documento esta legitimado y protegido por el ordenamiento gracias a
apariencia de titular que le da la posesidn y que tiene su razén de ser en la facil circulacion del mismo. Esté
revision segun las caracteristicas sociales. Se fundamenta en la seguridad del trafico. Es un medio de
financiacién — obtencién de crédito, de pago y para ejercitar derechos.

« Disciplina de los titulos—valores.

No existe una disciplina general. S6lo hay ciertas normas sobre titulos—valores. Las normas generales han
sido elaboradas por la doctrina, como principios generales para la interpretacién y aplicacion de las normas

» Referencia a los titulos de legitimacién y a los titulos impropios.
Hay otro tipo de titulos, los de legitimacién, que conceden a su portador el derecho a una prestacion
determinada. Y, junto a éstos, también existen los titulos—valores impropios, que transfieren el derecho sin

seguir las normas de la cesion y sin ser un derecho auténomo.

« EL DERECHO INCORPORADO AL TiTULO.
 Caracteres del derecho incorporado.

Los caracteres de este derecho son éstos:

1.- Literal: el contenido, los limites y las modalidades del derecho han de inducirse de los términos en los
gue estéa redactado el titulo. No esta condicionado por circunstancias ajenas al titulo, por ello es auténomo.
proteccion que se le dé sera igual al texto del titulo.

2.— Distinta naturaleza: puede ser un derecho de crédito u otro.

3.— Autébnomo: al transmitirse, se crea un nuevo derecho, independiente del anterior y de las relaciones que
existiesen entre los titulares previos, siempre que haya habido buena fe.

« Ejercicio del derecho incorporado.
Esta legitimado para ejercitar el derecho quien lo posea, con requisitos. Se le exonera de la obligacion de
demostrar que realmente es el titular. El deudor de buena fe estara exonerado de su obligacion de pago cu

lo haga al poseedor.

« LA DECLARACION CONTENIDA EN EL TiTULO Y LA RELACION FUNDAMENTAL.
» Forma de la declaracién y obligacién del deudor.

Quien emite un titulo realiza una declaracién por la que se obliga, aunque luego puede haber mas. Ha de te



ciertos requisitos, algunos de los cuales son esenciales. Los defectos de forma pueden alegarse por cualqL
poseedor.

« El titulo y la relacién fundamental.

La emision del titulo es consecuencia de una relaciéon previa (subyacente o fundamental).

Los titulos abstractos son los que incorporan un derecho independientemente del contrato causal, mientras
gue los causales necesitan una conexion entre el derecho y el negocio subyacente. En éstos, se somete el
derecho a la disciplina de la relacion fundamental y existen excepciones derivadas de ésta entre el emisor

titulo y su primer titulo. La emisién no significa una extincién de la relacién preexistente (1170 CC).

« CLASES DE TITULOS VALORES.
» Titulos constitutivos y declarativos.

En los constitutivos (societarios), la emision del titulo hace nacer el derecho, mientras que en los
declarativos, el derecho ha nacido con anterioridad.

* Titulos emitidos individualmente y en serie.

Esta clasificacion depende de la funcién econdmica de los titulos—valores. Los individuales son los que se
emiten de forma aislada, para que los reciba una persona determinada y con una declaracion propia, mient
gue los en serie (societarios) tienen como finalidad acabar en manos de una pluralidad de sujetos, aunque
provengan de un negocio Unico. Los titulos en masa van dirigidos a un colectivo anénimo (billete de metro).
Los dos ultimos tienden a objetivarse y ser considerados cosa fungible.

» Titulos cambiarios, de participacion y de tradicion.

Aqui se tiene en cuenta la naturaleza del titulo.

Los titulos cambiarios incorporan un derecho de crédito pecuniario.

Los de participacién llevan aparejada una determinada posicién en una organizacién social— un conjunto de
derechos y poderes. Esta dominado por la relacién subyacente.

Los de tradicion contienen el derecho a la entrega de determinadas mercancias, su posesion y poder de
disposicion.

« Titulos nominativos, a la orden y al portador.

Los titulos nominativos identifican al legitimado para ejercer los derechos contenidos en él y no pueden

transmitirse sin su notificacién al deudor. Por lo tanto, el legitimado deberéa presentar el documento e
identificarse para poder ejercer su derecho. Tienen un régimen de transmision mas complejo.

Los titulos a la orden designan a un titular determinado, pero por medio de una clausula de endorso puedel
transmitirse sin necesidad de notificacion, pero siempre a la orden del primer tenedor.

Los titulos al portador legitiman a su poseedor como titular del derecho, basta con la presentacion del
documento para ejercitarlo. El acreedor ve reforzada suposicion procesal (accién ejecutiva). Son transmisib
por la simple tradicion. La posicién de su poseedor de buena fe es inatacable.

+ LA SUSTITUCION DE LOS TITULOS-VALORES POR ANOTACIONES CONTABLES.



+ LA CRISIS DE LAFUNCION DE LOS TiTULOS-VALORES.

Elevado nimero de titulos, por la generalizacién de contratos que los utilizan, con consecuentes problemas
Ayuda de la contabilidad y de la informatica. El documento se ha desmaterializado y sustituido por las
anotaciones en cuenta. No se sustituye el valor o el derecho. Se pasa de la entrega material a la anotacién
la entrega del derecho.

* LOS VALORES MOBILIARIOS ANOTADOS EN CUENTA.
* Antecedentes.

En varios decretos poco importantes.

El principal predecesor fue la deuda publica: contratacion tabular con deuda del Estado, con una autoridad
supervisora (Central de Anotaciones En Cuenta del Estado) sobre las demas Entidades gestoras.

» Regulacioén vigente.

Se regula en los articulos 5 a 12 de la Ley del Mercado de Valores (LMV). También en la L.S.A. y en el
R.R.M. Se desarrolla en el RD 116/1992. La LMV proyecta el sistema del epigrafe anterior, cada entidad
gestora es uno de los mercados (Bolsa de Madrid, Bilbao, Barcelona...), de la que tiene que ser miembro q
guiera acceder a este sistema. La razon es que han de llevar las cuentas publicamente, con la obligacién d
gue los cambios que afecten a éstas queden reflejados en un registro contable publico. Es un mercado
informatico publico, sin sede fisica. Se dan garantias juridicas porque ahora las hay también técnicas.

 Caracteres generales del sistema de anotaciones en cuenta.

El sistema de anotaciones en cuenta es informatico, irreversible (una vez elegido, no puede renunciarse a ¢
art. 5 LMV) y preferido por el ordenamiento juridico. Se pasa de un sistema tabular a uno cartular. Tiene
importancia el principio de equivalencia, por el que la tradicién se sustituye por la transferencia contable.

Es un requisito indispensable a la negociacion bursatil.
« Disposiciones comunes sobre los valores anotados en cuenta.

Se regulan en el Capitulo | del RD 116/1992 y se refieren a valores mobiliarios en sentido amplio con la
caracteristica de la fungibilidad.

Segun el art. 8 LMV, el valor como incorporacién de un derecho existe cuando se inscribe en el Registro
contable.

Se constituyen de forma genérica en escritura publica, con los requisitos del art. 6 LMV, depositando una
copia en la Sociedad de Sistemas 0 en la que lleve su Registro contable (Gnica con capacidad legal, segun
art. 7 LMV), como garantia de su publicidad.

De forma especifica, se constituye mediante la primera inscripcién en su registro. S6lo podra rectificarse pc
resolucion judicial, si no son errores materiales o aritméticos. La inscripcion no tiene eficacia constitutiva.

En art. 9 LMV se protege al adquirente registral de buena fe frente a terceros o frente a la entidad emisora.
Los derechos reales que limiten o graven valores deberan inscribirse en la cuenta (art. 10 LMV). La
transmisién tendra lugar por transferencia contable como regla general, en contra de toda la doctrina clasic
del titulo—valor.



La legitimacion registral del art. 11.1 LMV se reduce a las relaciones del titular del valor con la entidad
emisora. El medio para el ejercicio de los derechos derivados de los valores es mediante certificados de
legitimacion, que, segun el art. 517, es un titulo ejecutivo.

El registro contable se rige por los principios registrales clasicos, que son el de prioridad y tracto sucesivo.
Las entidades que llevaran estos registros tienen establecidos sus derechos, obligaciones y responsabilida
en el RD 116/1992.

« El registro contable de los valores admitidos a negociacién en mercados secundarios oficiales.

Las anotaciones en cuenta solo las pueden hacer ciertas entidades, bajo supervisién. Es un sistema cerrad
subjetivamente. Los valores negociados en Bolsa deben representarse mediante anotaciones en cuenta. E
un Registro central de la Sociedad de Sistemas y otros periféricos de las entidades participantes. Los
elementos basicos son las referencias de registro y los sistemas de control de saldos. La primera
inscripcion se realiza en ambos, asi como la transmisién de los valores.

Esta regulacion es supletoria en otros mercados secundarios.
« El registro contable de valores no admitidos a cotizacion en mercados secundarios oficiales.

Se regula en el Capitulo Il del Titulo | del RD 116/1992. Se establece que la entidad emisora sera quien
designe la entidad que llevara el registro contable. Este sera simplificado, Ginico, con los saldos de cada titu

+ LA INCIDENCIA DE LOS SISTEMAS DE REPRESENTACION INFORMATICA SOBRE LOS
EFECTOS DEL COMERCIO.

Los titulos tienden a perder sus caracteristicas originales y a quedar inmovilizados en las entidades de créc
El Banco de Espafia cre6 en los afios ochenta un sistema nacional de compensacion econémica (S.N.C.E.
regulado por varios decretos y su Reglamento. Se trata de que las entidades liquiden por compensacion los
créditos y las deudas. Asi se debilita su consideracién como titulos—valores, sin ser ya titulos de presentaci
(necesaria para su ejercicio) y de rescate (devuelto al emisor una vez pagado). Juridicamente, la SNCE tier
medidas de garantia y responsabilidad. Facilita la utilizacion de efectos de comercio.

* LALETRA DE CAMBIO.
* CONSIDERACIONES GENERALES.
» Nocibn y caracteres esenciales.

La letra de cambio es un titulo—valor tipico que incorpora una orden incondicionada a otra persona de paga
una suma determinada a un tercero. Se regula en la Ley 19/1985, cambiaria y del cheque (Lc). Es
instrumento de cambio vinculado al contrato cambiario, se sustituye el cambio manual por el tradepticio.

Sujetos:

« Librado o aceptante si ha aceptado la letra. Se convierte en principal personaje del circulo
cambiario. Obligado a pagar la letra en su vencimiento. Es responsable del pago en el momento en
gue acepta. La letra puede existir sin aceptante o sin cualquier otra subscripcidon cambiaria pero no !
librador. El Unico deudor en sentido estricto es el aceptante, y cuando este paga, la letra queda
definitivamente pagada pues ya no hay mas deudores. Pero si paga el librador, todavia tiene
posibilidad de dirigirse contra el librado aceptante.

« Librador: quien da la orden de pago (que es lo que da sentido a la letra). Emite el documento.
Garantiza el cumplimiento.



A la relacion entre ambos se denomina PROVISION DE FONDOS.
« Tomador o tenedor: a quien se le ha de hacer el pago.
La relacion de este con el Librado se denomina R. VALUTA.
« Endosante: quien la transmite.
« Endosatario: quien la recibe.
La relacién de ambos se denomina R:VALOR- paguese al endosatario el valor recibido.

« Avalista: garante del pago (obligacion del aceptante), del endoso (obligacion del endosante) o de la
orden (obligacion del librador).

Son OBLIGADOS EN VIA DE REGRESO

El circulo cambiario se integra por todos los firmantes pero no todos estan en la misma situacién

Por tanto, existen dos categorias de deudores/responsables: el RESPONSABLE DIRECTO, con accién
procesal directa, que es el librado aceptante y responde del pago el dia del vencimiento como obligacién
principal y el OBLIGADO EN VIA DE REGRESO, con accién cambiaria de regreso. Este Gltimo actia
cuando hay varios tomadores sucesivos. No podra dirigirse contra un tomador posterior si éste se la devuel
porgue el aceptante no paga.

REGRESO

lor/aval — — — — tor/aval — — — - tor/aval

DIRECTA

ate/aval

Un mismo sujeto puede desempeniar varios puestos.

La responsabilidad entre los libradores, avalistas, endosantes o aceptantes es solidaria, pero especial: la
obligacién de cada uno es autébnoma y el pago de uno no extingue la deuda de los demas.

* Significacién econémica.

Muy importante en el trafico econémico. Nace en las ciudades italianas y se difunde en los siglos Xll y XIll,
entre comerciantes situados en distintas localidades. Progresivamente se utiliza cada vez mas como medio
crédito. Apogeo en los afios 80. Aporta mayor liquidez

En la actualidad es fundamentalmente un instrumento de crédito a corto plazo, aplazando el pago del
precio. Sin embargo, el vendedor que ha concedido el crédito puede obtener inmediatamente dinero liquido
mediante su anticipo, descontando los intereses, en un banco. También funciona como instrumento
financiero o de financiacion- crédito concedido por el banco a su cliente.

La diferencia basica con el pagaré es que la letra de cambio es una orden de pago, mientras que el pagaré
una promesa.



» Evolucién del Derecho cambiario.

La Lc ha supuesto la superacion del régimen del Ccom, que no aportaba credibilidad por su régimen arcaic
poco solvente y basado en las viejas Ordenanzas. También cabe destacar la incorporacion de los Convenic
la Conferencia de Ginebra como intento unificador.

* REQUISITOS FORMALES DE LA LETRA.
* Requisitos formales esenciales de la letra.

El formalismo es consecuencia de la literalidad, formalismo que no impide que pueda ser redactada en
cualquier papel. Anteriormente cuando la letra se hacia en papel distinto al oficial sin haber pagado el Timb
sobre esa letra no cabia accidn ejecutiva, debiendo recurrirse al juicio ordinario, en la actualidad se acepta
letra en cualquier documento. Como la letra puede circular hasta el vencimiento puede que no todas las
clausulas de los sucesivos endosos quepan en el propio documento.

Requisitos Tipicos de la emisién de la letra en los articulos 1y 2 Lc. En él se matiza la importancia y la
omisién de alguno de los requisitos. Los hay naturales — pueden faltar en el caso concreto porque la Ley
suple la falta— (tiempo y lugar) y esenciales— nunca pueden faltar— (art. 1 + matizaciones del art. 2)

» Denominacion de letra de cambio en el mismo idioma que su redaccién, para que no haya dudas sobre s
naturaleza por quienes la firman.

» Mandato puro y simple de pagar una suma determinada. Orden no sometida a condicién y siempre una
cantidad de dinero.

» Nombre del librado— quien ha de pagar. No esta obligado cambiariamente si no acepta. Puede ser el
librador = letra propio cargo — art.4- Antes s6lo se permitia girar sobre uno mismo si se seguia requisito ¢
establecer como lugar de pago un lugar distinto al domicilio del deudor. Ahora si se permite

» Nombre de la persona a quien se ha de hacer el pago. Es esencial. Se legitima con la posesion del
documento y su nombre. Puede haber varios tenedores o ser el librador = letra propia orden. En cuanto &
este requisito, la jurisprudencia, la mayoria opta por_una solucién formalista, que hace que la letra que nc
contenga el nombre del tomador no valga. La minoria, sin embargo, se inclinan por la tegria de la justicia
efectiva, que parte de la presuncion de que si es presentada por el librador, no ha circulado.

» Fecha de libramiento. Es esencial para saber ley aplicable, si tenia capacidad, etc...

» Firma del librador. También es esencial.

» Requisitos formales naturales de la declaracién cambiaria original.

Los naturalia negotii se enumeran en el art. 2 Lc.

« Indicacién del vencimiento. Si no aparece, se considerara pagadera a la vista.

« Indicacién del lugar de pago. Si no aparece, se entiende que es el designado junto al nombre del librado.
« Indicacién del lugar de emision. Si no estd, se entendera que es el designado junto al nombre del libradol
» Eventuales clausulas potestativas de la letra.

Los accidentalia negotii son las menciones afiadidas y no prohibidas por la ley de forma potestativa:
 Giro por cuenta de un tercero.
« Clausula de domiciliacién. Puede establecerse el pago de una letra en el domicilio de un tercero. Se ha

generalizado en referencia al pago en una entidad de crédito:

* F.IMPERFECTA. Sefiala domicilio distinto pero donde paga el propio Librado.
* F.PERFECTA. Sefiala domicilio distinto y persona distinta.

« Clausula de intereses. El librador los fija, con limitaciones, también el librado a la hora de aceptar. Tiene



sentido cuando no se sabe el dia de vencimiento. La letra pagadera a la vista no se usa (cheque), porque
una funcién impropia de si misma

» Exclusion de la garantia de la aceptacién. Sélo para algunos obligados, aunque el librador puede pactarlc
so6lo con el primer tenedor, de acuerdo con la relacién subyacente. Segun el art. 11 Lc, el librador garanti
la aceptacién y el pago al tomador. Se puede liberar él mismo de la garantia haciéndolo constar en la letr
Por tanto, el LIBRADOR tiene dos obligaciones: una, INHERENTE A LA ACEPTACION, de la que
puede librarse por clausula potestativa y otra, INHERENTE AL PAGO, cuya clausula se tiene por no
puesta.

« Consecuencias de la falta de alguno de los requisitos esenciales.

Si faltan los requisitos esenciales, el documento no se considera letra de cambio. No seria aplicable su
régimen procesal y tendria el valor de una promesa ordinaria si cumple con sus requisitos.

* REFERENCIA A LA LETRA EN BLANCO.

El art. 12 Lc alude a la letra incompleta en el momento de emitirse y que se completa después, puede
rellenarse por cualquiera de los intervinientes en la letra. La voluntad del emisor, por tanto, es que sea
completada posteriormente por el tenedor. La letra en blanco circula con la omisién de algun requisito, perc
valida, porque éste es subsanado antes del cobro. EIl momento determinante, por tanto, es el del vencimier
presentacion al cobro. Si entonces aun falta, es incompleta, deficiente, y su tenedor no tiene privilegios
cambiarios. La referencia de que va a ser letra completa es necesaria

Existen, no obstante, requisitos minimos: firma del librador o del aceptante y denominacion de letra de
cambio. Si se incumple lo pactado entre emisor y tenedor o se usa abusivamente, el deudor cambiario
dispondréa de excepciones.

Si los espacios blancos se rellenan de manera distinta a como debieran ( a lo pactado ), al tratarse de una |
de cambio, el deudor es responsable frente al tercero que ha tomado la letra de buena fe en los términos

establecidos en éstos, aunque no fueran los debidos. Si quien reclama pago no es tercero ajeno al rellenad
la letra pues conocia como debia serlo, no es de buena fe, luego deudor puede oponerse con la excepcion
firma en blanco ( no lo debe en esos términos porque no eran los pactados ). Si quien exige pago, rellena Iz
letra tiene conocimiento de la letra en blanco pero no presupone que no sea de buena fe, sélo si conociera
cémo debia ser rellenado los blancos o falt6é a la diligencia minima para enterarse de cémo debia ser rellen

* REQUISITOS MATERIALES DE LAS DECLARACIONES CAMBIARIAS.
* Principio de la autonomia de las obligaciones cambiarias.

El art. 8 dice que las obligaciones de los firmantes son independientes entre si, por lo que una firma falsa, |
ejemplo, no incide en las demas. Sin perjuicio de que los obligados responden solidariamente (art. 57), cad
uno de ellos sélo podra oponer excepciones relativas a su propia obligacion.

Todo firmante es responsable del pago salvo clausula postestativa interpuesta por endosante clausula de
la orden . Para que le sea imputable |la responsabilidad debe haber tenido voluntad de firmar, es decir, no d
darse dolo, miedo insuperable... Los vicios que afectan a una declaracién cambiaria no afectan a las dema:
Basta que una declaracién haga imputable a una persona para que sea exigible. Cabe firma por estampilla.

» Poder para obligarse cambiariamente en nombre de otro.

La representacion se regula en los articulos 9 y 10 Lc. Parte de que las sociedades actian mayoritariament
el trafico cambiario. El art. 9 establece que quien firme en nombre de otro debe expresarlo claramente en e
documento. Presume, también, que pueden firmarlo los administradores dentro del @mbito de sus facultade
El tomador puede obligarle a exhibir el poder.



En el articulo 10 se resuelve el problema de quien firme sin poder: responde personalmente. Es una
responsabilidad objetiva, no es necesario que haya dolo o culpa. Si firma excediéndose de las facultades q
le conceden sus poderes, bien por la cuantia, las personas o la naturaleza del contrato, se obliga personaln
por la cuantia que exceda a sus posibilidades y la sociedad por el importe que si le haya concedido.

Es decir, falsus procurator y el exceso de poder se resuelve por el principio de proteccién del tercero de bu
fe, y la doctrina de la representacidn aparente. Ejm— en el exceso de poder responden el representado y el
representante que se excedio.

* EL DOCUMENTO EN QUE HAN DE REDACTARSE LAS DECLARACIONES CAMBIARIAS.

El art. 13 Lc permite que se amplie el documento cuando sea muy extenso, aunque la declaracion cambiari
originaria del librador ha de estar en el documento de la letra.

La exigencia de utilizar el modelo fiscal esta fuera de la Lc. Una letra en papel comudn sigue siendo eficaz a
los Tribunales.

« EMISION DE LA LETRA Y RELACIONES EXTRACAMBIARIAS.

Las relaciones subyacentes son la causa de la emision de la letra, aungue no se refleja en ella (es un titulo
abstracto) y el derecho que se le incorpora es independiente. Las excepciones derivadas de esa relacion s
inoponibles a la obligacién cambiaria. No aparece en su texto ni la clausula de valor (relacion entre el
librador y el tenedor), ni la provision de fondos (entre el librador y el librado). Sin embargo, el librado
vinculado causado al tenedor puede oponer excepciones personales, derivadas de esa relacion.

« EL PAGARE.
» Nocién y caracteres.

Gran éxito de este titulo, por su mayor simplicidad de libramiento. También incorpora un derecho de créditc
pero es, a diferencia de la letra (qQue es una orden incondicionada), una promesa incondicionada, pura y
simple de que el firmante pagara la suma dineraria que en él figura.
Soélo aparecen en él el firmante (quien lo emite) y la persona a la que ha de hacer el pago (tenedor).
Cumple funciones importantes en el ambito financiero y en el comercial.
» Régimen.
Se regula en los arts. 94-97 Lc, con un régimen idéntico al de la letra, aunque con excepciones y mientras
sea incompatible con la naturaleza del pagaré. Su régimen otorga al portador una posicion tan sélida como
de la letra, lo que también es causa de su éxito.

* Art. 94: requisitos esenciales para pagaré, igual que el 1 Lc.

« Art. 95: Subsana omisién de alguno de los anteriores. No se considerara pagaré si falta alguno.

« Art. 96: disposiciones aplicables.

« Art. 97: firmante queda obligado de igual manera que el aceptante. Se puede ejercitar una accion
directa contra él.

+ ACEPTACION Y ENDOSO DE LA LETRA



« LA ACEPTACION.
» Concepto.

Es la declaracion incondicionada del librado contenida en la letra, por la que asume la obligacion de
pagarla a su vencimiento (33 Lc). Asi, se transforma en aceptante y es, por tanto, el obligado principal y
directo (art. 49 Lc). Suele haber una relacién extracambiaria entre el librador y librado. Si no acepta, no tien
ninguna responsabilidad cambiaria. No hay obligacién cambiaria de aceptar, el librado es libre para aceptar
0 no la letra, sélo las de la relacién subyacente.

El librador se puede eximir de la garantia de la aceptacion, cuando asi aparece en la letra, pero no de la de
pago. Hay responsabilidad cambiaria del librador cuando no se acepta por el librado: accién de regreso del
art. 50 a). También responde el librado si es total o parcialmente negada.

Contra el aceptante se puede entablar una accién directa. Por esto, la aceptacion da mayor valor a la letra,
puesto que existen dos firmas (178 CCom) contra las que dirigirse. La aceptacién es una revalorizacién
financiera de la letra. No hace falta que firme después del librador, puede hacerlo en otro momento.

» Presentacion a la aceptacion.

En los arts. 25 a 28 Lc se regula la presentacién de la letra por su tenedor o por un portador. Puede ser
necesaria o voluntaria, o estar prohibida.

« En general, es voluntaria, es una facultad del tenedor.
» Puede ser necesaria si asi lo ha establecido el librador o la ley:

[Exigida por el librador o los endosantes,
constando asi en la letra. Art. 26 Lc.

[Por su naturaleza, vencimiento. Cuando es a
plazo desde la vista (desde la aceptacion).
Segun art. 27 Lc, hay un plazo de un afio
desde su libramiento para presentarla. El
librador puede modificarlo.

« El librador puede prohibir la presentacién a la aceptacion, respetando la literalidad de la letra. Si el tenedt
infringe la prohibicion tiene pleno valor. El librador puede prohibir u obligar a la presentacion en la
aceptacion para modificar el régimen de responsabilidades. Si obliga, circula mejor. Si la prohibe, ya no
responde de la falta de aceptacion (en la practica, no tendria valor). Lo que NUNCA se permite es que
guien la emite no responda del pago. El librador no puede prohibir presentacion de letra que tiene que se
obligatoriamente presentada para su aceptacion, si pusiera esta clausula seria contra legem — ejm — en |
letras domiciliadas, o la vista— si puede el librador prohibir que se acepten letras o prohibir que se acepte
partir de una fecha determinada. Destaca el supuesto de presentacion de letra con clausula de presentac
prohibida, y el librado la acepta, la aceptacion es plenamente valida, el problema es si niega la aceptacio
pudiéndose ejercer la accion de regreso contra librador, pero como éste lo ha prohibido, esa clausula vals
tanto como la exclusién de su responsabilidad. Si el librador no ha establecido la obligacion de la
presentacion, el endosante puede establecerla en letras con presentacion facultativa

La regla general es que la presentacion a la aceptacion se hace en el domicilio del librado, entre su emisiér
el vencimiento, salvo las letras a la vista— art. 25-. Quien presenta la letra es el tenedor o el simple portado
correos ).Cabe que el librado desconociera la existencia de la letra, en ese caso puede pedir que le sea
presentada por segunda vez la letra al dia siguiente, no estando obligado el librador a dejar la letra pero si
acreditar que se produjo dicha 22 presentacion. Si no se presentase esa segunda vez, y el tenedor levanta



protesto los obligados por via de regreso pueden oponer excepcién de regreso.
» Requisitos de la aceptacion.

Es necesaria la FIRMA, ha de constar en la letra. Normalmente se hace mediante la palabra acepto o
equivalente. No necesita fecha, a no ser que sea pagadera a cierto plazo (se suele poner siempre). Puede
aceptarse parcialmente, quedando obligado por esa parte. No puede ser una aceptacién condicionada, sinc
puray simple. Art. 28 LCCH el portador no estara obligado a dejar en poder del librado la letra de cambio
.Se perfecciona cuando se devuelve, mientras, puede revocarla ( o importante es la entrega al librador — si
firma el aceptante y antes de la entrega se arrepiente, no hay aceptacion ). Se queda obligado con arreglo
términos de su aceptacion — art. 29 LCCH.

Si el librado hubiera notificado por escrito su aceptacién queda obligado en los términos de su aceptacion,
excepcion a la obligacién de que la aceptacion tenga que constar en el texto de la letra.

Art. 32 LCCh- CLAUSULAS DE DOMICILIACION ( leer)
» Aceptacion por intervencion.

Tiene por finalidad que el tenedor no ejercite sus acciones de regreso si el librado no la acepta. Otra persor
se ofrece a aceptar la letra, por lo que ha de dirigirse contra ésta. Poco uso en la practica.

» Referencia a la cesién de la provision.
 Existencia de un régimen especial.

El librador, mediante una declaraciéon cambiaria, puede ceder los derechos referentes a la provision-—
extracambiarios— al tenedor de la letra. (art. 69).

* Efectos.
La cesion del crédito queda vinculada a la entrega de la letra. El librado, una vez notificado, sélo puede pac
al tenedor legitimado en la letra, mediante la presentacion y entrega de la letra. El tenedor, si no paga, pue
ejercitar la accion directa o las extracambiarias propias de la relacion subyacente.
Otras reglas:
¢ Art. 31: la letra puede estar girada contra dos 0 mas sujetos. Bastara con presentarla a la
aceptacion a uno, salvo que se imponga lo contrario en la letra. S6lo responden

solidariamente los que la hayan firmado.

¢ Art. 32: la aceptacion puede servir para determinar el domicilio del pago. Puede ser propia (I
dice el librado) o impropia. En la practica, el domicilio esta fijado.

¢ Ellibrado puede revocar la aceptacion, pero esto exige el presupuesto de hecho de que la le
esté en poder del librado que la ha aceptado. Es ciencia ficcion.

« EL ENDOSO.
« Significacién del endoso.

La adquisicién de buena fe del titulo, con las formalidades necesarias, significara que el tercero poseedor ti

la tutela propia del adquirente de cosas muebles. Su posicién es autbnoma de la del transmitente y se
conforma por la literalidad de la letra. Potencié el uso de la letra como medio de pago y de obtencién de
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crédito, aunque éste ha decrecido, sobre todo por el tratamiento informatico.
» Nocion.

Es una declaracién cambiaria con la finalidad de transmitir la letra. Cambia la identidad del poseedor o
portador. Supone una liberacién financiera o del ejercicio del derecho, pero no de la responsabilidad. Quien
endosa, firma en el endorso o reverso. Regulado en arts. 14y ss LCCH

Es la primera declaracién posterior a su libramiento en la regulacién de la ley, pero, en la practica, no se
puede endosar antes de que sea aceptada, porque es mas apta para circular entonces. La letra empieza a
cumplir su funcion de cesion o circulacién de derechos, Se puede endosar tantas veces como se quiera
Clausula escrita en el dorso de la letra del documento inicial o suplemento por el que una persona- tenedol
anterior—pone a otro en su lugar, transmitiendo la posibilidad de ejercer derecho de crédito o la posibilidad «
transmitirlo

El endosatario adquiere todos los derechos resultantes de la letra, pero tiene una posicién autbnoma de la
relacion que tenia el acreedor anterior. No se pueden oponer las excepciones personales que contra él se
tuvieran.

El endosante renueva la orden de pago y garantiza la aceptacion y el pago, solo frente a tenedores
posteriores, salvo pacto en contrario.

La clausula de endoso exige que el titulo esté extendido a la orden, entonces sera transmisible por endoso
ser que figure una clausula especial—- potestativa— (no endosable), pues la letra de cambio es un titulo a la
orden nato; en este caso, podra cederse ordinariamente, es decir, no puede circular via endoso, sino en la
forma y con los efectos de una cesién ordinaria, pero, quien lo prohibié qgueda exonerado de responsabilida

* Forma del endoso.
Mediante clausula escrita.

Es una orden que el tenedor dirige contra el librado para que pague a la persona a la que se transfiere. No
requiere forma determinada, ni que aparezca el domicilio del endosatario o la fecha del endoso, aunque
conviene que aparezcan.

El endosante ha de ser el tenedor de la letra, mientras que endosatario puede serlo cualquiera, incluso un
obligado cambiario,( persona que ya figuraba en la letra, es el denominado endoso de retorno el endoso pe
hacerse a favor del librado haya aceptado o no, o a favor de cualquier otra persona ( cuando el Titulo llega
manos de una persona que ya lo tuvo, aqui lo l6gico seria que operase la confusién al darse en una misma
persona la condicion de deudor y acreedor, pero no es asi, y esto porque mientras el librado no acepta no ¢
deudor cambiario, ademas, mientras la letra no venza, al no extinguirse el crédito cambiario, puede volver ¢
ponerse en circulacion la letra, no cuando venza porque no podria cobrarse asimismo. El endoso de retornc
tiene consecuencias de extincion del crédito

Ha de ser una declaracién incondicionada — pura y simple. Si aparece alguna condicién, se tiene por no
puesta. El endoso parcial es nulo.

Endoso en blanco y endoso al portador: El endoso es clausula escrita que menciona al endosatario, firmads
por el endosante, aunque no es necesario que aparezca el nombre del endosatario. Se equipara al portado
tanto. El tenedor de la letra en blanco se considerara legitimado con la simple posesién. Art. 17 Lc. Lo que |
puede faltar nunca es la firma del endosante. El endoso en blanco tiene los mismos efectos que el endoso
completo.
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* Efectos.

Endosos plenos— producen todos los efectos propios que la ley atribuye al endoso.
Endosos limitados - s6lo alguno de los efectos.

Los endosos completos y endosos limitados pueden ser plenos o limitados.

El principal efecto es el legitimador, ya que el endosatario es poseedor legitimo cuando justifica su derecho
por una serie no interrumpida de endosos. Se protege incluso cuando uno fue desposeido ilegitimamente.

El segundo efecto es la transmision de todos los derechos, incluidas las garantias. Lo caracteristico del
derecho que adquiere el endosatario es que su derecho no es exactamente el mismo del endosantes sino
auténomo, se adquiere independientemente de las vicisitudes que unian a anteriores deudores y endosante
Adquiere al posicion objetiva de acreedor cambiario pero no el derecho, ese es el efecto que no se produce
el régimen comdun.

Art. 20 LCCH ( leer)

También produce un efecto de garantia. El endosante responde en via de regreso frente a los tenedores
posteriores de la letra de la aceptacion y el pago. El silencio equivale a la asuncién de responsabilidad, que
puede eliminarse por clausula, siendo un endoso limitado, porque uno de los efectos legales del endoso no
produce, El endosante puede prohibir nuevo endoso, y el endosatario que recibe titulo no a la orden puede
volver a endosar pero quien negd no es responsable de éste.

* Los endosos limitados.

Son los que no producen todos los efectos de antes.

Para cobranza: o de apoderamiento. No se transmite la propiedad. Es un mandato con poder de
representacion. Ha de utilizar la expresion valor al cobro, etc... No cesa por muerte o incapacitacién del

endosante.

Para garantia: valor en prenda. Ofrecida como prenda o garantia real del cumplimiento de otra obligacion.
La ley limita la posibilidad de endosarla: sélo para cobrarla.

* Endosos limitados encubiertos.

Aparecen como plenos, pero tienen pactos extracambiarios que pretenden limitarlos. Hay problemas si
incumple (excepciones personales).

* Transmision de la letra sin endoso.

Si se transmite sin endoso, la posicién del cesionario es derivada de la del cedente, por lo que se le podran
oponer todas las excepciones. El cesionario tiene derecho a la entrega de la letra. Art. 24.2 Lc.

* EL AVAL.
« CONCEPTO Y FUNCION DEL AVAL CAMBIARIO.
« Concepto del aval.

Es una declaracién cambiaria que garantiza el pago de la letra. Esta es su finalidad tipica y especial, a
diferencia de otras declaraciones, en las que es so6lo una consecuencia. Puede haber varios, puesto que
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garantiza cualquier cumplimiento. So6lo garantiza el pago, no la aceptacién. Puede ser parcial.
Se regula en los articulos 35-37 Lc.

 Funcién economica.

Se refuerza el crédito cambiario. El tomador tiene mayor poder de agresion.

» Contenido de la obligacion del avalista: aval general y aval limitado.

Puede darse aval general o limitado, cuando conste expresamente.

« ELEMENTOS PERSONALES.
« El avalista.

Puede serlo un tercero o un firmante — ya obligado cambiario— de la letra. Se puede ser librador y avalista.

una persona reune esa doble condicidn figurara su misma firma en ese doble caracter, lo que no implica qu
ese firmante retna la doble cualidad de avalista y deudor cambiario, ejm: un consejero de una SD firma cor
avalista ( responsabilidad propio patrimonio ) y como librador en cuanto que es consejero ( responsabilidad
patrimonio SD )

» El avalado: la falta de su indicacion.

Se necesita mencién expresa de a quién se avala por aval del librador o por aval del aceptante. Si no la ha
art. 36 Lc, es valido y se entiende que avala al aceptante en primer lugar o al librador si no hay aceptacion.
la mejor solucion para que la letra merezca confianza. El aval al aceptante es la garantia mas robusta, pues
éste es el Ultimo obligado, aumenta la seguridad del trafico, ya que hay accidn directa contra el avalista o
contra el aceptante.

* FORMA Y TIEMPO DEL AVAL.
* Requisitos formales.

Unicamente necesita la indicacién de por aval o similar, mas la firma del avalista. El modelo timbrado
también incorpora la fecha del aval y el nombre y domicilio del avalista.

* La firma en el anverso de la letra como aval.

Es la forma sustitutoria del aval. Segun el art. 36, la simple firma en el anverso equivale aun aval, excepto ¢
es del librador o el aceptante. Ha de encontrarse en la letra o en su suplemento (incorporado a la letra). La
firma no puede fallar.

« Aval en documento separado.

En art. 36.5, queda claro que no producira efectos cambiarios. Negativamente, no existe el efecto de ejercit
acciones cambiarias (procesalmente) y positivamente, la declaracién de garantia no es ineficaz, si obliga, p
para exigir su cumplimiento habra que aplicar el CC o Ccom, no el régimen cambiario, es decir, no es validc
aval cambiario en documento separado en cuanto a los efectos propios del &mbito cambiario, pero si es val
el realizado en documento separado y que no circulara con la letra pues producira efectos aunque no
cambiarios

» Tiempo del aval.
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En cualquier momento entre la emisiéon y el vencimiento. Incluso se habla de un aval tardio, después del
vencimiento o denegacion del pago. La excepcion es que la obligacion de garantia personal tiene como
presupuesto una obligacion previa. No puede hacerse cuando el avalado ha quedado liberado de su obligal
cambiaria.

» NATURALEZA JURIDICA.

El art. 37 Lc dice que frente a la regulacion de la fianza, que es una garantia accesoria principal— se transn
y sigue a la obligacién principal y sélo existe si la principal existe = (intima vinculacién entre las dos
obligaciones e idéntica responsabilidad de los dos deudores), establece un régimen diferente. Es una garar
auténoma, no debe su existencia a la de la obligacion del avalado sino que es independiente de la validez c
la obligacion del avalado. La obligaciéon del avalista es valida incluso cuando la garantizada es nula, persist
la obligacion de éste para dar seguridad al trafico. La nulidad resulta de la falta de capacidad, la violencia, I
vicios de forma, igual que en el resto de declaraciones contractuales. Hay una excepcién: que sea nula con
consecuencia de vicios de forma, debido a la literalidad ejm. Firma falsa

* LA RESPONSABILIDAD CAMBIARIA DEL AVALISTA.

El avalista responde en los mismos términos que su avalado, a pesar del principio de autonomia de las
obligaciones — art 37 LCCH - es decir, ocupa la misma posicién que el avalado, en este sentido conserva €
caracter de obligacion accesoria. El avalado puede limitar su responsabilidad (ser avalista parcial).

Su posicion también esta condicionada por la solidaridad: el art. 57 dice que responderan solidariamente lo
que hubieran librado, endosado, aceptado o avalado la letra (los cuatro grupos que han firmado).La
importancia de los titulos valor se antepone al principio de seguridad juridica— no responde avalista si no he
deuda - pues si el 2° se respetase radicalmente iria contra los principios informadores de los titulos—valor.
Sacrificio que no debe llevarse ni un milimetro mas alla de lo que viene exigido para proteger principios
informadores— ppio ponderacion

 El avalista como obligado directo.

La responsabilidad por falta de pago del titulo es solidaria, sin embargo no es idéntica, ya que el aceptante
deudor directo y principal. Si llegado el vencimiento, el aceptante no paga la letra, debera hacerlo su avalist
responde auln sin realizarse el protesto. La falta de pago legitima la accion directa contra ambos. Si no llege
haber aceptacién, no habra ninguna responsabilidad. Si se podra dirigir contra él en caso de vencimiento
anticipado, porque sea declarado en quiebra.

En el caso de que la aceptacién esté prohibida, si vale la realizada por el librado en contra de la misma par
gue el aval sea valido.

« El avalista como obligado en via de regreso.

Si la letra no es atendida por el librado se abre al via de regreso para pedir al resto de obligados. Al ser un
obligado cambiario, es necesario respetar los presupuestos sustanciales y formales: falta de pago y
levantamiento del protesto, para dejar constancia del primero, aunque este requisito puede no ser obligator
si aparece una clausula de sin gastos o sin protesto.

El librador responde ante el tomador por la falta de aceptacién o falta de pago, del primero el librador puede
eximirse nunca de la falta de pago, pero el avalista del librador sélo garantiza el pago, siendo indiferente qu
se hubiese exonerado de la garantia de la aceptacion.

Al endosante solo se le podra reclamar el pago frente a los tenedores posteriores y del mismo modo se
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procedera contra su avalista.

Ejercicio de la accion de regreso contra el avalista antes del vencimiento: si existe duda razonable de que r
pagard, se autoriza al tenedor para dirigirse contra el avalista. Se recoge en el art. 50 Lc: cuando el librado

—aceptante 0 no— se encuentra en situacion de concurso, si el embargo del librado es infructuoso (sin éxito
bien cuando el librador de una letra cuya presentacién a la aceptacion haya sido prohibida y esté en concur

Si se produce el perjuicio de la letra por las circunstancias del art. 63 Lc, la pérdida de la accion cambiaria
también alcanza la reclamacién contra el avalista de cualquiera de ellos. No se admite la accién de
enriquecimiento contra el avalista.

Presupuesto para el regreso es el protesto, sin éste, no hay regreso ni posterior ni anterior al vencimiento
frente a ningln obligado, por lo tanto tampoco contra el avalista de alguno de los obligados.

De este protesto cabe exonerarse mediante la clausula sin gastos, clausula que también aprovecha el tomze
frente al avalista. Clausula que puede ser introducida por endosante, librador...dando lugar a efectos distint

Cuando la clausula se interpone por el librador se dispensa del protesto a todos los demas— incluso tambié
avalista.

Art. 63 LCCH se refiere a la falta de presentacion oportuna al pago y falta del levantamiento del protesto
cuando el pago no se realiza

* EL PAGO POR EL AVALISTA.
 La posicién del avalista que paga la letra.

El pago por el avalista es extraordinario, no por el contenido (idéntico al de los otros obligados cambiarios),
sino porque paga en lugar de otro. Dependeré del alcance de la garantia dada, total o parcial. El tenedor nc
puede rechazar el pago por el avalista, por razones de confianza cambiaria y porque libera al resto; de actu
asi, incurre en mora creditoris.

El art. 37.2 Lc dice que el avalista que paga tiene todos los derechos derivados de la letra contra el avaladc

sus responsables cambiarios ( avalado, endosantes y sus avalistas, librador y aceptante ). Es la accion de
reembolso propia de las figuras de garantia personal. No queda subrogado en la posicion del tenedor al qu

paga.
« Excepciones oponibles por el avalista.

El avalista no puede hacer uso de las excepciones personales del avalado(compensacion, por ejemplo)= pj
autonomia obligaciones—, pero si de las reales (oponibles frente a cualquier tenedor, como, por ejemplo, gL
falta algin requisito, etc). Si puede oponer sus propias excepciones personales, claro.

¢ Es la accion contra el avalado cambiaria o comian?

Si lo primero, juicio especial cambiario.

Si lo segundo, no tramites del proceso ejecutivo especial cambiario.

Si la accién es cambiaria el avalado solo se puede defender de forma tasada y no con todas las vicisitudes
al accion de la fianza. Nuestro sistema se funda en la proteccién de la confianza en la apariencia, y todas I

caracteristicas del regimen cambiario se vinculan a lo realmente cambiario, es decir, relaciones que no tien
otro vinculo al margen de la relacion cambiaria. Destaca lo expuesto en el art. 67 LCCH
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* EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES CAMBIARIAS.
* EL VENCIMIENTO DE LA LETRA.
* Requisitos.

Se regula en los arts. 38-42 Lc. La fecha de su vencimiento es una de las menciones que ha de tener la let
aungue si carece de ella, la Ley integra esta carencia diciendo que sera pagadera a la vista, porque el
vencimiento es esencial. Si es una letra en blanco porque el librador quiere que este dato lo rellene el tenec
se estarg al art. 12.

Requisitos:

« Unico.

« Cierto.

* Posible.

» Segun alguna de las férmulas
tipicas, establecido art.38. Si no,
sera nula.

* Modalidades de vencimiento.
Tiene que ser necesariamente una modalidad del art. 38. La ley contiene normas interpretativas:

* Si es a fecha fija, es pagadera el dia indicado en la misma. Se puede hacer indirectamente (primer lunes
afo). Mas préctica.

* Si es a plazo desde la fecha, excluye dia de emisién, pero no los inhabiles, aunque se entiende que venc
primer dia habil. Si es por meses, de fecha a fecha.

* Si es a la vista, es pagadera a su presentacién, segun voluntad del tenedor. Se da un plazo de un afio,
aungue puede pactarse otro. El Librador podra en relacién a la letra a la vista prohibir que se presente al
pago antes de una fecha determinada

* Si es a plazo contado desde la vista, comenzara el plazo desde la aceptacion o protesto. El librador, en e
caso, no puede prohibir su presentacion a la aceptacién. El computo de plazo establecido se determina a
partir de la fecha de emisién salvo que el librador diga que antes de tal fecha no se presente siendo esa
fecha el comienzo del computo.

En la letra a la vista no cabe aceptacion pues cuando se presenta hay que pagarla, para el resto es la
presentacion el dies a quo

La fecha del protesto suple la falta de fecha para el cumplimiento de la obligacion.
La letra tiene que ser pagada el dia de su cumplimiento.

« PRESENTACION DE LA LETRA AL PAGO.
« Consideraciones generales.

Tradicionalmente era un titulo de presentacion, es decir, que es a iniciativa del tenedor cuando se paga y q
el deudor no tiene por qué indagar en la persona del mismo. Para reclamar el pago se presenta letra suster
en la posesion, es un titulo de presentacion que opera a favor del acreedor y deudor vy titulo al rescate, el
deudor que paga tiene derecho a que le sea entregada la letra. Ahora hay supuestos equivalentes a esta
presentacion, debido a los avances técnicos. Posibilidad de tratamiento informatico:

El trucamiento de letra tiene sentido en la operatoria bancaria, cuando el banco es tenedor de letra por via
descuento o por comision de cobranza. Si es tenedor tiene derecho a cobrar la letra, sustituyendo la
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presentacion por el tratamiento informatico, es decir, la presentacidn del papel se sustituye por el acceso al
sistema de clinning — art. 42— aunque si existe Titulo que se encuentra en una caja fuerte, vertiéndose ( en
términos de digitalizacién ) la informacion del papel

« Circunstancias de la presentacion.

El sujeto legitimado es el tenedor legitimo —primer tomador, portador legitimo a través de una cadena no
interrumpida de endosos o cesionario de la misma.

El sujeto pasivo es el librado como deudor principal- si no ha aceptado, sin embargo, no sera obligado
cambiario, en el lugar disefiado para el pago o en el domicilio del librado.

Generalmente estan en posesion de las entidades de crédito, por lo que se pagan mediante un sistema de
compensacion. Puede haberse sefialado el domicilio de un tercero para su pago— domiciliatario. Como es L
titulo esencialmente bancario, la Lc equipara la presentacién al pago cuando se envie al librado un aviso ar
de su vencimiento. Si hay varios aceptantes, ha de presentarse a todos, si hay varios librados, a cualquiera
» Momento de la presentacion.

Segun reglas anteriores. Se prorroga en caso de fuerza mayor— art. 64— debe comunicarse la fuerza mayor
anotarla y fecharla en la letra de cambio. Cuando cesa fuerza mayor presentara sin demora, si persiste
transcurrido 30 dias contados desde vencimiento no se produce perjuicio por no haberla presentado o
levantado protesto.

No casos fuerza mayor las circunstancias que afecten exclusivamente a la persona del tenedor.

Si se paga- rescate.

Se paga:

Importe letra segun principio nominalista.

Intereses.

Moneda convertible.

integro, pero no se puede rechazar pago parcial—art. 45— por lo que resta de pagar se levantara protesto pc
conservar Derecho de regreso.

Momento del vencimiento ¢, se puede pagar anticipadamente?.

¢ no liberatorio cuando momento previsto para el pago esta concebido para beneficio acreedol

¢ Si se paga anticipadamente lo hace a su riesgo, tomar medidas para adquirir la letra para qu
no siga circulando y que otro tenedor le exija el pago.

¢ Si se paga al vencimiento al portador legitimo, queda liberado, incluso aunque éste no fuera
verdaderamente legitimo sino aparente.

Pago ordinario— el que realiza el ultimo deudor cambiario, si hay aceptante, el mismo, si no el librador.
Pago extraordinario— el tenedor puede ir contra cualquiera de los obligados, y cualquiera de ellos que sabe

gue pueden ir contra él, para evitar que se empeore la letra puede pagar en lugar del que correspondiese (
guedandose con la correspondiente letra . Al deudor principal no responde sino bajo condicién de protesto,
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pero hasta que prescriba la acciéon cambiaria ( 3 afios desde su vencimiento ) se le puede exigir el pago, co
Nno conoce ni quién ni cuando, para evitar la incertidumbre esta la institucién de la consignacion- art. 48—
judicial o por entidad.

« Falta de presentacion.

Consecuencias:

» Para el aceptante o su avalista: la accion directa estd sometida a plazo de prescripcion de tres afios
Como es mora del acreedor, no podra reclamar intereses.

 Para el tenedor: pierde sus acciones en via de regreso. Matizado por el articulo 63 (leer).

El aceptante puede librarse de su obligacion depositando el importe judicialmente, en una entidad de crédit
ante Notario. También puede hacerlo cualquier deudor cambiario y el librado —deudor extracambiario.

* EL PAGO.
» Consideraciones generales.

El pago es el cumplimiento por parte del librado de la orden de pago y de su obligacién cuando ha aceptads
El pago ordinario es el que se hace el dia de su vencimiento o en uno de los dos dias habiles siguientes.

El pago extraordinario es el que se pretende en via de regreso.

* Objeto del pago.

Es la prestacién dineraria que resulta del importe fijado en la letra. En euros o en moneda extranjera, some
a cotizacion.

Ha de ser integro, determinado por la literalidad y autonomia de la obligacién. Si se da pago parcial, ha de
aceptarlo, pero puede seguir reteniendo la letra el tenedor, aunque en ella se hace constar dicho pago parc

« Pago anticipado.

El librado que pague anticipadamente lo hara a su cuenta y riesgo. El deudor que paga en el momento de ¢
vencimiento, queda liberado si no ha incurrido en dolo o culpa grave —comprobar regularidad de la serie de
endosos, no la autenticidad de las firmas.

* Prueba del pago.

Que esté en posesion del que ha pagado. Es un titulo de rescate. Si después del vencimiento la letra esta e
posesion del librado o domiciliatario, se presume pagada. Si se paga por compensacion, habra que acudir ¢
medios generales de prueba. La entidad de crédito puede entregar un documento acreditativo del pago.

» Pago por intervencion.

Paga un tercero. Ha de aceptarlo el tenedor. Quien paga por intervencion adquiere los derechos de la letra
contra el obligado por el que ha intervenido y contra los que responden frente a él. No puede endosarla.

« Efectos del pago.
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Extingue las obligaciones cambiarias si es el librado o aceptante el que paga.

Si es un pago extraordinario, dependera de la posicién que ocupe, pero el crédito no se ha extinguido. Si
puede reclamar el reembolso, podra exigir la cantidad pagada, los intereses desde la fecha de pago y los g
(protesto), segun el art. 59.

* EL CUMPLIMIENTO FORZOSO: LAS ACCIONES CAMBIARIAS.

* LAS ACCIONES CAMBIARIAS
* Introduccion.

El art. 49 Lc enuncia las acciones del acreedor cambiario por falta de aceptacion o pago, cuando es necess
acudir a un procedimiento judicial forzoso:

¢ Directa: contra el aceptante o sus avalistas, NO contra el librado, exclusivamente por falta de
pago, ya que tiene como presupuesto la aceptacion.

¢ De regreso: contra cualquier obligado, con condiciones.
Hay que recordar que los obligados cambiarios responden solidariamente — art. 57.
* Accidn directa.

Se llama directa porque el aceptante es el obligado principal. No depende del levantamiento del protesto, n
pierde al presentarla fuera de plazo. Plazo de prescripcion de tres afios.

Si hay varios aceptantes, ha de presentarse al pago a cada uno para poder ejercitar esta accién. Responde
embargo, solidariamente. También estan sometidos los avalistas a ella.

 Accion de regreso.

Presupuestos:

Contra los demas obligados, pero con presupuestos:

« Sustanciales: art. 50 dice que es necesaria la falta de pago o antes del vencimiento si no ha habido
aceptacion total, si estan el librado o el librador en concurso, quiebra, etc... a no ser que el juez diga
contrario.

» Formal: levantamiento del protesto. Responde a la busqueda de un procedimiento por el que quede
constancia de que no se ha pagado al vencimiento o no se ha aceptado. Acredita que se presento |
letra para cobrarla voluntariamente y no se pago.

Art.63- el tenedor perdera sus derechos contra los endosantes, librador y demas obligados con excepciéon
aceptante y su avalista cuando:

+ falta de presentacion dentro de plazo de una letra a la vista o aun plazo desde la vista.

¢ No se levante protesto o declaracion equivalente por falta de aceptaciéon o de pago, si
necesario

¢ No se presente letra al pago en plazo pactado, cuando se estipule devolucion sin gastos.

¢ No presentada dentro de plazo a la aceptacién si fuere necesaria.

Protesto de la letra: Es la manera de acreditar la falta de aceptacién o pago por el librado, pero que la petic
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ha sido realizada por el tomador de la letra. El tenedor obligado a requerir al librado y si no cumple se dirige
contra el resto, pero sin protesto no hay regreso, salvo que se haya dispensado expresamente mediante la
clausula sin gastos, si la pone el librador vale para todos. El deudor aceptante es obligado con independen
de que haya o no clausula.

Esto es, busca el pago tardio de todos los obligados cambiarios o, si no, que se pruebe que éste no se ha
llevado a cabo, para poder ejercitar la via ejecutiva. Tiene tramite sencillo, segun el art. 51 y ss. Suele ser L
acto notarial,( instrumento que da fe de cdmo se encontraba la letra al momento del vencimiento, es decir,
faltaba algun requisito... y que ésta fue presentada y no atendida), aunque, segin la reforma introducida po
Lc, puede sustituirse por una declaracioén en la letra, con la fecha y la firma del librado (o domiciliatario o
Camara de compensacion), por la que se deniega el pago. Equivale al protesto y evita acudir a Notario con
consiguientes gastos. Esta declaracion equivalente cabe salvo que se haya prohibido por el librador. Es
requisito legal para la accién de regreso no de la directa.

Plazos: si protesto por falta de aceptacion — debe efectuarse dentro del término fijado para la presentacion
aceptacion o de los 8 dias habiles siguientes a su presentacién o terminacion. Si por falta de pago de letra
pagadera a fecha fija 0 a plazo — 8 dias habiles siguientes al vencimiento.

Clases:
Por falta de aceptacion o pago:

El protesto por falta de aceptacién eximira de la presentacion al pago y del protesto por falta de pago (
innecesario que el tenedor espere al vencimiento de la letra para dirigirse contra los obligados), y no abrira
via de regreso cuando se haya prohibido la aceptacion.

Protesto notarial ( el levantamiento parte de un acta notarial que ha de notificarse al librado para que acepitt
0 pague la letra, retenida por el Notario, si no acepta o paga se termina el acto del protesto y devuelve la le
a su tenedor, quien comunicara la falta de aceptacion o pago a los demas obligados)o declaracion
equivalente —ésta no tiene eficacia si el librador exige en la letra el levantamiento del protesto notarial. En
mismos plazos que la ley fija para el protesto

Dispensa del protesto mediante la cldusula sin gastos:

Mediante esta clausula u otra equivalente, escrita en el titulo y firmada, se puede librar al tenedor del
levantamiento del protesto para ahorrarse este gasto, segin el art. 56, pudiendo hacer valer sus acciones ¢
regreso en via ordinaria o ejecutiva. Es una opcién de los obligados cambiarios ( librador, endosante y
avalistas) en via de regreso que dispensa al tenedor del procedimiento oneroso. Si aln asi, lo levanta, los
gastos correran a cargo del tenedor, si la clausula la puso librador, si endosante o avalista, los gastos podr:
ser reclamados a todos los firmantes. No exonera de poner en conocimiento la falta de aceptacion — art. 55
Invierte la carga de la prueba, debe probar quien alegue contra el tenedor que no realiz6 la presentacion.

Si pone la clausula el librador, efectos para todos los firmantes, si endosante o avalista efectos con relaciér
quien la hubiere puesto.

Si clausula en documento aparte, efectos sé6lo entre partes del mismo.

Deber de comunicacion de la falta de aceptacion o pago:

El tenedor ha de comunicarlo a su endosante y librador dentro de los 8 dias habiles siguientes al protesto, «
declaracion o desde la fecha de la presentacion de la letra, si tenia la clausula sin gastos, que haran lo misi
los suyos (endosante que recibié la noticia lo comunicara a su propio endosante y asi hasta llegar al libradc
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También a los avalistas, simultaneamente, cuando los haya. El art. 55 enumera los supuestos. Comunicaci
en cualquier forma incluso por la simple devolucién letra de cambio. Carga de la prueba de la comunicacior

Si incumple la comunicacion el obligado conserva su acciéon de regreso pero es responsable de los dafios
causados por su negligencia, responsabilidad limitada al importe de la letra de cambio

Importe de la reclamacién por la accion de regreso:

Arts. 58 y 59: el tenedor puede pedir el importe, los intereses a partir del vencimiento y demas gastos. El
obligado que ha pagado la letra también puede pedir los mismos conceptos.

 Letra de resaca.

Art. 62 prevé que quien tenga una accion de regreso puede resarcirse mediante otra letra girada a la vista ¢
cualquier obligado. Tiene eficacia practica limitada, porque no esta aceptada.

e) Letra cambio de consumidores

Estas letras de cambio que firman los consumidores no siguen el régimen de proteccién de terceros, sino g
el firmante si puede oponer al tomador las excepciones personales siempre que exista acuerdo en que la
financiacion se causaliza con el hecho de firmar la letra.

En virtud L. CONSUMIDORES las letras de cambio firmadas por los consumidores ( personas fisica o
juridica que adquieren productos y servicios para uso y consumo doméstico o familiar) en el ambito de la
LEY CREDITOS AL CONSUMO que se refiere a bienes de valor superior a 6 euros e inferior a 18000.. Si
los créditos a favor del consumidor se documentan en letras de cambio tenemos las letra de cambio de
consumidores. El consumidor puede oponer todas las excepciones propias de aquel con quien contrat6 el
servicio, no se considera gue el financiador es un tercero del &mbito cambiario, es decir, puede oponer
excepciones gue serian propias de un cesionario pero entendido como endosatario. Son letras de cambio ¢
no cumplen con los requisitos, de ahi que se hable de letras del consumidor

* LAS EXCEPCIONES CAMBIARIAS
« Orientacion de L.c. en este punto.

El fortalecimiento del derecho de crédito se logra mediante la limitacion de los medios de defensa del deud
cambiario. El art. 67 de la Lc las divide, segun la Ley de Ginebra, en personales y reales.

« Excepciones personales.
Soélo son oponibles al acreedor que exige la prestacion.
 Las que nacen de la relacion
subyacente o de otras
(compensacion por otro crédito).
e Las que afectan a la titularidad
(robo).
El art. 67 autoriza la comunicacién de las excepciones personales, es decir, que se aleguen frente a un
tenedor posterior si ha habido mala fe (las conocia). Es una cuestion de hecho: si no hay una serie
ininterrumpida de endosos.

« Excepciones reales.
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Son oponibles frente a cualquier tenedor, porque afectan al derecho de crédito y resultan de la propia letra:

 [nexistencia o falta de validez de la
declaracidon cambiaria, incluida la
falsedad de la firma.

« Falta de legitimacion del tenedor:
no se cumple la designacion en la
propia letra.

« Falta de formalidades necesarias,
segun arts. 1y 2 Lc.

» Extincién del crédito cambiario:
ya se ha pagado.

» Régimen especial cuando el deudor sea un consumidor.

Fuera de la Lc y transponiendo una directiva comunitaria, el art. 12 de la Ley 7/1995 de crédito al consumo
prevé que si el obligado cambiario fuese consumidor y concurrieran ciertas condiciones, puede oponer al
tenedor excepciones basadas en las relaciones con el proveedor, siempre que aquél fuera él mismo o una
entidad de financiacién diferente, siempre que hubiese un pacto en exclusiva entre ellos.

* LAS ACCIONES EXTRACAMBIARIAS

No se utilizan en el marco del procedimiento del art. 67, sino que se basan en relaciones subyacentes:
* Accion causal.

Enlaza con el negocio del que trae causa la emisién de la letra. Es residual.

 Accion de enrigquecimiento.

Impide que el obligado se enriquezca al no pagar la deuda. Puede ejercitarse cuando se pierda la accion
cambiaria contra todos los obligados.

» LA PRESCRIPCION

Articulo 88. Son plazos diferentes a los generales del CC y Ccom, mas breves. (Leer).

* EL CHEQUE
* CONSIDERACIONES GENERALES

» Concepto, funcién econémica y presupuestos.

Es el documento que contiene una orden incondicionada de su librador a un banco de pagar a la vista a

su tenedor legitimo una suma. Se encuentra regulado en el titulo Il Lc, en los articulos 106-161. El cheque
no puede ser aceptado, pues es titulo a la vista, la orden del librador es irrevocable por el tiempo que dura |
plazo legalmente determinado para la presentacion, tras el cual si es revocable y el banco ha de tener fond
disponibles por el librado.

No cumple una funcion de crédito, sino que sirve como medio de pago. La Lc trata de defender al tenedor c
cheque, para potenciar su uso. El librado ha de ser necesariamente una entidad de crédito/banco. Requiere
contrato de cheque: entre el librador y el librado, para poder disponer de sus fondos mediante cheques. Est
presupuesto, junto con la existencia de fondos, son requisitos para la emisién del cheque, pero si faltan no
hacen invalido. Sin embargo, el librado ha de ser una entidad de crédito, sometida a supervision

22



administrativa y asegurando, por tanto, los intereses generales. Cuando Banco paga a quien presenta chec
esta saldando todas las deudas existentes entre emisor y librador, y su obligacion como librado frente al
librador en virtud de contrato de cheque, por el cual pueden emitirse cheques contra el Banco para restituir
fondos que el librador le habia hecho al librado ( banco):

CONTRATO DE DEPOSITO EN CUENTA CORRIENTE- asume obligacion de dar al cliente servicio de
caja , pudiendo éste domiciliar pagos en su cuenta corriente. Al contrato de depaosito (provisién de fondos),
con obligacion de custodiarlos y restituirlos se une el contrato de cuenta corriente, (servicio de caja). En el
contrato de cuenta corriente hay pacto de cheque, pues cuando se realiza depdsito en una cuenta corriente
Banco entrega talonario de cheques mediante el cual podemos disponer del depésito. Los cheques se libra
en Banco que tenga fondos a favor del librador, si no hay ese contrato de depdsito no pueden librarse cheq
Fondos en virtud de ese contrato de deposito y de cuenta corriente. Si emito el cheque sin fondos o sin
contrato de cheque la emision es irregular pero no nulo.

» Requisitos para la validez del cheque.

106 Lc: FORMALISMO. Requisitos formales esenciales:
» Denominacion de cheque, para que no haya dudas respecto a su naturaleza.
« Mandato puro y simple de pagar una suma determinada, como contenido.

« El destinatario de la orden ha de ser un banco- entidad de crédito. No es titular pasivo de la
obligacién. Si acepta, se reputa no hecho, es irrelevante.

* Lugar, fecha firma.
Si carece de alguno, no sera cheque a no ser que se supla con los criterios del art. 107.

« POSICION JURIDICA DEL LIBRADO EN EL CHEQUE
» Relaciones entre el librador y el librado.

La obligacion de pagar del librado no es cambiaria, sino que tiene origen contractual, generalmente unido a
contrato de cuenta corriente bancaria. La Lc alude a esta relacion, fortaleciendo la orden de pago— no pued
revocarla hasta que pase el plazo de presentacion, la revocacién no produce efecto salvo en momento de |;
prescripcion, es decir, el cheque puede presentarse después de la expiracion del plazo, no significando
preclusion de pago, salvo revocacion, sélo se libera de obligacidn si revoca tras la prescripcion del cheque |
no se ve afectada por la muerte o incapacidad del librador, y diciendo en el art. 156 que si se paga un cheq
falso o falsificado, el dafio sera imputado al librado. Exige una diligencia razonable. Destaca la doctrina
jurisprudencial de la compensacioén de culpas. Es nula toda clausula de exoneracion de responsabilidad vy Iz
clausulas abusivas.

Inversién carga de la prueba— pesa sobre el profesional la carga de probar la causa que le exima
Oposicion — art. 138~ en caso de pérdida el librador podra oponerse al pago.. ( leer).
» Relacion entre el tenedor del cheque v el librado.

En el cheque hay orden de pago del librador por razén de la relacién de provision de fondos con el librado.
da cheque a tomador porque librador le debe un dinero o quiere darselo ( causa licita).

El librado no tiene obligacién cambiaria frente al tenedor, puesto que no hay aceptacion. Esto no implica qu
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el librado no tenga obligacion:

El art. 108.2 Lc establece que el librado esta obligado al pago, incluso parcial si los fondos no lo cubren
completamente. Estar provisto de fondos obliga a secundar orden que implica cheque. Esto se deduce de |
provision de fondos como obligacion frente al librador y si cheque frente a tercero. Con el cheque se cede ¢
tenedor el derecho que se tenia en virtud del contrato frente al librado, se cede la provision de fondos. Perc
cesion del derecho no se produce por el simple acto de emision y entrega al tomador, sino que se consolid:
el momento en el que el tomador lo presenta al librado. No se puede revocar la orden del cheque, pero si s
dispone de los titulos antes de la presentacion del tomador, el librado se libera entregandoselos al librado.
tiene fondos en momento presentacion tiene que entregarselos al tenedor.

Importante la presentacién— art. 135y 136

Art. 110: conformacion o visado del cheque. Cualquier mencion similar acreditan la autenticidad del cheque
y la existencia de fondos suficientes. En este tipo de cheque si nace una obligacién cambiaria. La entidad
bancaria bloquea los fondos. Forma especial para fortalecer posicién del tenedor en momento de emision d
cheque. La conformacidn o visado no es aceptacion pero si reconocimiento de tener fondos y que esta
dispuesto a retener esos fondos por el plazo que tiene el tenedor para presentar el cheque visado, que
expresara fecha y sera irrevocable. Es un cheque garantizado, el Banco sale responsable si no tiene fondo

« TRANSMISION DEL CHEQUE
» Dependencia de la forma de emisiéon del cheque.

A diferencia de la letra de cambio, no es un titulo nacido para viajar. Su transmision depende de la forma el
gue se legitimé al primer tenedor. Si es al portador, no plantea problemas. Si es a la orden, que es lo que s
entiende como regla general, pues un titulo a la orden nato, se da un endoso. Si es nominativo puro, porqu
se hace constar, se produce una cesion ordinaria.

Puede circular segun art. 111:

¢ A persona determinada con clausula no a la orden o clausula equivalente. Se convierte en
cheque nominativo. El Unico legitimado es el designado en propio cheque.

+ Emitirse el cheque al portador, enunciando al portador o similar.

¢ Emitirse cheque que en momento de presentacion carezca de designacion, considerado con
cheque al portador—

¢ Librado a la propia orden ( librador y tenedor es la misma persona ).

+ Emitirse al propio cargo ( coincide librado y librador. ejm. cheque bancario.

» Transmision del cheque.

Se remite a la letra de cambio - art. 120, excepto:

* Si es al portador, basta con la tradicién de buena fe. Si se da mala fe, podra verse privado del pago.

* Sj es a la orden, mediante el endoso.

* Si es no a la orden, es una cesién ordinaria.

 El cheque cruzado y cheque para abonar en cuenta.

En el cheque cruzado, el librador, para evitar el extravio o la sustraccion del cheque, introduce una clausule
gue imposibilita que el cheque pase de manos. En el anverso aparece // o Banco, Compaifiia, etc. Sélo lo p

pagar a determinadas personas. Los bancos no pueden adquirir cheques cruzado de no clientes.

En el cheque para abonar en cuenta, segun 145, se prohibe abonarlo en efectivo, s6lo se pagara mediante

24



asiento en la contabilidad. Mucha difusién.

* EL PAGO DEL CHEQUE
* Presentacion al pago.

Es pagadero a la vista, cualquier disposicién en contra se tiene por no puesta.

Exige cierta diligencia para su cobro, mediante el establecimiento de plazos: 15 dias naturales dentro de
Espafia, 20 en Europa, 60 fuera. Si se sobrepasan los plazos, la orden puede revocarse, para que no haya
incertidumbre y puede perder las acciones de regreso contra el librador, los endosantes y sus avalistas
(perjuicio del cheque en art. 146). Si se presenta antes, también sera pagadero ese dia.

CHEQUE POSTDATADO
Debe tenerse en cuenta la fecha de la emisién no la de entrega.

Si se emite cheque en determinada fecha ( 1 junio) pero estableciendo otra ( 3 junio), y el dia 1 no tenia
fondos pero preveo que el 3 si, esto no tendra relevancia penal, si en caso de no tener fondos el dia 3.

El plazo se computa desde el dia de emisién— art. 135

Tenedor no obligado a esperar fecha vencimiento para presentar cheque, pudiendo hacerlo desde que lo te
en su poder. Si el cheque se presenta y el librado tiene fondos esta obligado a pagar, si transcurrido plazo |
presentar cheque sin hacerlo, no juega el principio de perjuicio, pues puede hacerlo en fecha posterior y si
Banco tiene fondos aunque sea fuera de plazo, pagara

« Efectos del pago.

Se extinguen las relaciones cuando se ha producido la entrega del dinero, no cuando se ha entregado el
cheque. El portador no puede rechazar un pago parcial. Se presumira pagado el cheque que esté en poder
librado. Se reduce la provision de fondos del librador. Segun 1170 Cc, la entrega de un cheque no produce
efectos liberatorios del pago hasta su efectivo cobro.

La revocacion del cheque no produce efectos sino después del vencimiento, la eficacia revocatoria queda
pendiente al vencimiento, pues mientras transcurre plazo el librado tiene que tener disponible los fondos, st
cuando ésta transcurre el librado puede secundarla.

Art. 154 y 155—- Derecho de oposicién al pago de cheque robado o extraviado.

Si llega vencimiento y no se ha producido la presentacion y el librado no tiene fondos cuando después se
presenta el cheque, no hay derecho de regreso, pues el librador se ha comprometido a pagar en los términ
establecidos y no podria estar a expensas toda la vida

El librado podra exigir al pago que el cheque le sea entregado con el recibi.

» ACCIONES DEL TENEDOR DEL CHEQUE IMPAGADO
» Accién cambiaria de regreso.

El tenedor no puede dirigirse contra el librado, por lo que no hay accién directa. La primera es la de regresc
en la que responden solidariamente los endosantes, avalistas y el librador. Tiene como presupuestos que S
haya presentado en tiempo habil y que se acredite la falta de pago mediante protesto. Mismo régimen que |
accion de la letra de cambio, excepto que el plazo de prescripcién es de 6 meses. Ademas, si el librador en
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el cheque sin provision de fondos, debera pagar una cantidad afiadida del 10%, mas indemnizacion por dai
y perjuicios y eventual responsabilidad penal. El perjuicio aqui no se produce respecto al librador— art. 146

* Acciones causales.

Contra el librador o endosante con base a la relacion subyacente. También contra el librado si éste tenia
provision del librador. Mismo régimen que la letra de cambio.

 Accion de enriguecimiento.
En caso de pérdida de las acciones causales y cambiarias, con los demas presupuestos del art. 65.
Parte quinta: los contratos mercantiles.

* NORMAS GENERALES SOBRE LAS OBLIGACIONES Y 1LOS CONTRATOS MERCANTILES
» INTRODUCCION

Instrumento necesario para regular las relaciones juridicas del empresario. Generalizacion del Derecho
mercantil. Sistema de fuentes del Derecho mercantil:

¢ art. 2 Ccom.

¢ Art. 50 Ccom: subsidiariamente, leyes especiales o reglas generales del Derecho. Fendmen
de la descodificacién (el Ccom no afronta la evolucion del DM, sino que hay materias
clasicas fuera de él, que queda derogado).

« ESPECIALIDADES EN EL REGIMEN GENERAL DE LAS OBLIGACIONES MERCANTILES
« Cumplimiento de las obligaciones mercantiles.

Obligaciones mercantiles: tendencia a la objetivizacién y a la exigencia estricta de cumplimiento. Son
normas generales, para TODOS los contratos, con VOCACION DE GENERALIDAD. Suplen la falta de
voluntad.

Arts. 60 y ss: el cumplimiento ha de ser en el plazo estrictamente pactado, se prohibe la gracia o cortesia. ¢
es una obligacion sin término o pura, se considera exigible al dia siguiente si conlleva ejecucién o a los diez:
dias, si no.

« Morosidad en el cumplimiento.

Art. 63: desde dia siguiente a su cumplimiento. Si no esta previsto, desde el dia en que el acreedor interpel
judicialmente al deudor o lo intimare (notarialmente), con el plazo minimo sefialado antes. No es necesaria
interpelacion si la obligacion tiene sefialada la fecha del cumplimiento.

Sus efectos son los civiles, principalmente la indemnizacién de dafios y perjuicios.

* La prescripcion como causa de extincion de las obligaciones.

No opera ipso iure, automaticamente, sino que ha de ser una excepcion alegada por el deudor. Las normas
de interpretarse restrictivamente. Los plazos son mas breves.

* NORMAS GENERALES SOBRE LOS CONTRATOS MERCANTILES
* Formacion del contrato.
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Régimen completado con CC y con Ley del consumidor.

La mecanica suele consistir en una fase preliminar y otra concluyente, con las declaraciones de voluntad de
las partes —oferta y aceptacion, que dan lugar a la perfeccién del contrato. El empresario queda vinculado f
las condiciones y garantias ofrecidas en la publicidad.

Perfeccion entre ausentes: art. 54 CCom, modificado por Ley 34/2002, de 11 julio, de Servicios de la
Sociedad de la Informacion y de Comercio Electronico. Se establece que hay consentimiento desde que el
oferente conoce la aceptacion o desde que no puede ignorarla sin faltar a la buena fe. Si el contrato se hac
electrénica se presume realizado donde el consumidor tenga su residencia habitual o donde esté establecic
prestador de servicios si es entre empresarios o profesionales. El art. 54.2 establece que en los contratos ¢
dispositivos automaticos se entiende que hay consentimiento desde que se manifiesta la aceptacion.

* Forma del contrato.

Medio o modo mediante el que se realiza la declaracién de voluntad. Rige principio de libertad de forma
—escoger la que se quiera, verbal o escrita. El art. 51 CCom sienta este principio, aunque exceptla los casc
los que se exige una determinada forma, bien como elemento esencial, solemne o0 con alcance meramente
probatorio.

La Ley 34/2002 mantiene el principio de equivalencia entre documentos en soporte de papel y los
electrénicos. Establece, ademas, ciertos deberes precontractuales a cargo del prestador de servicios. La
tendencia actual es la de establecer una disciplina imperativa en la forma del contrato alli donde hay interés
general.

* Prueba de los contratos mercantiles.

La prueba se realiza por algiin medio que establezca el Derecho Civil. En principio, vale cualquier medio
probatorio, excepto si el contrato es de mas de 9 €, porque entonces no se podra valer inicamente de la pr
testifical. El art. 52 contiene ciertas reglas especiales. El consumidor o usuario tiene derecho a pedir a la ot
parte un documento probatorio. La factura, aunque no esta regulada en el CCom, ha sido
jurisprudencialmente considerada como documento probatorio. La nueva LEC la considera como un
documento apto para utilizarse en el proceso monitorio.

* Interpretacion del contrato.

Establecimiento de criterios objetivos para saber cual es la intencién o voluntad comun de las partes.
Regulado fundamentalmente por el CC. La norma fundamental del CCom es la de la buena fe- es una
situacion de hecho: forma leal y confianza reciproca, segun art. 57 CCom. Ha de interpretarse de acuerdo c
la finalidad econdmica de las partes - literalidad— y lo usual del medio comercial en el que se desarrolla. Si
hubiese dudas a pesar de los criterios del CC y del CCom, se resolvera a favor del deudor.

 Cesibn del contrato mercantil.

No existe un régimen general, a pesar de la relevancia de la cesién en la vida mercantil. Al acuerdo entre
cedente y cesionario se ha de unir el consentimiento del contratante vinculado con el cedente, el contratant
cedido.

El CCom si regula la cesion de créditos: si son no endosables ni al portador, no se necesita consentimiento

deudor, bastando ponerlo en su conocimiento. El cedente respondera de la legitimidad del crédito y la
personalidad de la cesidn, pero no de la solvencia del deudor.
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» Contratos mercantiles con clausula penal.

Art. 56 CCom: a modo de indemnizacion contra el que no cumpla, establecida en el contrato. Generalizaci6
de esta clausula. Alienta el cumplimiento mediante la creacién de circunstancias especialmente negativas ¢
hacen que haya un interés extraordinario en su cumplimiento. Puede referirse al incumplimiento absoluto, a
defectuoso e incluso a la mora. Si no media pacto en contrario, el perjudicado puede utilizar los medios
generales del ordenamiento juridico o bien pedir la pena. Se aplica de forma subsidiaria CC.

« Contratos celebrados fuera del establecimiento.

Aqui se ve la tendencia legislativa de la descodificacion, mediante leyes especiales: Ley 26/1991. de 21 de
noviembre. Sigue la Directiva CEE 87/577. Hay normas con derechos irrenunciables (si valen clausulas cor
derechos mas beneficiosos), por la especial situacién en este caso del consumidor: imposibilidad de compz
calidad y precio gue lleva a practicas abusivas. Proteccion precontractual, postcontractual y contractual.

Frente a concepcién tradicional de tiendas o negocios —manifestacion objetiva— ahora no hay sede fisica. L
elementos tipicos se manifiestan mediante medios técnicos o personales —representantes—, menos oneros

Esta ley se aplica a todos los contratos celebrados entre empresario y consumidor —criterio subjetivo— fuere
del establecimiento del empresario, en la vivienda o centro de trabajo o en un medio de transporte publico
—criterio locativo— art. 1, exceptuando algunos. Es deficiente, porque la Directiva s6lo se referia a los
celebrados en el domicilio. Se centra fundamentalmente en el derecho de arrepentimiento. Medidas de tute
del consumidor:

» Documentacion del contrato: art. 3, por escrito, doble ejemplar, con contenidos obligatorios. La
doctrina dice que son contratos formales. Se llama documento de revocacion.

» Derecho de revocacion: arts. 5-7 Ley. Es una excepcién a pacta sunt Servando. Se puede resolver
contrato unilateralmente con el Unico limite de que sea en los 7 dias siguientes a la recepcion, sin
necesidad de causa alguna. Parece, por tanto, que es un contrato de perfeccion diferida.

» Regla de compensacion: si es imposible que lo devuelva, tendra que abonar el valor del bien en el
momento de la revocacion.

 Solidaridad de todos los que intervengan por cuenta del empresario.

» Accion de cesacion: que cese si afectan a intereses generales —difusos o colectivos. Art. 10. Puede
ejercitarse por asociaciones no titulares desinterés particular. La defensa del consumidor se basa er
ampliacion de la legitimacion para ejercitarla.

* CONTRATOS SOMETIDOS A CONDICIONES GENERALES
« La contrataciéon mediante clausulas predispuestas.

También hay legislacion especial: Ley 7/1998, de 13 de abril, sobre Condiciones Generales de la
Contratacion, segun la Directiva 93/13 CEE, del Consejo. Parte de la idea de que las partes no tienen la
misma capacidad para la discusion de las clausulas, ademas de ser contratos en serie. Ha pasado a ser la
regulacion general. Es un instrumento de control econémico, una forma de atenuar posiciones de dominio.
Problema de falta de competencia. Tienen un origen razonable e imprescindible, el problema es que los
empresarios no las varien y falseen la competencia, por tanto.

« Concepto y caracteristicas.

El art. 1 establece que la autonomia de la voluntad se ve derogada, puesto que previamente alguien ha
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determinado el contrato, para utilizarlo en una pluralidad, y la otra parte se ve obligada a prestar o denegar
consentimiento. Puede haber, ademas, condiciones particulares o especiales. Son contratos de adhesion, c
problema no es ésta en si, sino que la Unica opcién sea adherirse. Segun el art. 5, pasan a formar parte del
contrato cuando se acepten por el adherente. Las partes se denominan adherente y predisponerte.

No se entiende aceptado si el predisponerte no le ha informado o dado un ejemplar. Las remisiones genéri
son ilicitas. No quedan incorporadas las clausulas no conocidas completamente y al tiempo de celebrar el
contrato. Tampoco si son oscuras, ilegibles, etc...

» Funcién econémica.

Al ser una contratacion en masa, se establecen condiciones generales por razones de equidad y de econor
tiempo y medios.

» Naturaleza juridica de las condiciones generales.

Muy discutida: concepcién normativa— verdadera fuente de Derecho objetivo— y concepcién contractual-
fruto de la autonomia de la voluntad. También hay posiciones eclécticas. La LCGC ha asumido la contractu

» Régimen de las condiciones generales.
Aspectos relevantes de la LCGC:

* NORMAS ESPECIALES DE
INTERPRETACION: prevalecen las
condiciones particulares si hay
contradiccién, salvo que las
generales sean mas beneficiosas.

» INFORMACION REAL SOBRE
LA EXISTENCIAY EL
CONTENIDO DE LAS
CONDICIONES GENERALES.

* NULIDAD DE PLENO DERECHO
DE LAS CONDICIONES
CONTRARIAS A LA LEY, excepto
en el caso de contravencion.
También hay que atender a la Ley
24/1984, de defensa de los
consumidores.

* LA NULIDAD NO AFECTA AL
RESTO DEL CONTRATO, que
subsiste, si puede.

 Control de las condiciones generales.

Ademas de las acciones individuales, pueden ejercitar acciones colectivas ciertas entidades, para impedir ¢
uso. Son:

¢ Accibn de cesacion: para obtener sentencia que condene al demandado a eliminar las
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condiciones abusivas y no volver a utilizarlas.
¢ Accion de retractacion: para que se abstengan de recomendar el uso de las clausulas.
¢ Accibn de reconocimiento: para que una condicién se declare de naturaleza general.

La LCGC ha creado un Registro de condiciones generales de la contratacion, a cargo de un Registrador de
Propiedad y Mercantil, con el objeto de dar publicidad a las condiciones generales y a las resoluciones
judiciales que afecten a su eficacia. Hay uno Central y otros provinciales. La inscripcidén es voluntaria, a no
ser que se acuerde lo contrario, como ocurre con las sentencias condenatorias.

El art. 23.1 de la Ley establece que los Notarios y Registradores de la Propiedad y Mercantiles tienen debe
informar acerca de esta ley en el ambito de sus competencias.

« REFERENCIA AL REGIMEN DE LAS CONDICIONES GENERALES Y LAS CLAUSULAS
ABUSIVAS EN LOS CONTRATOS CON LOS CONSUMIDORES
» Moadificacion de la Ley de defensa de los consumidores.

Ha modificado su articulo 10, regulando las clausulas contractuales no negociadas individualmente con los
consumidores. La modificacion mas importante es la de las clausulas abusivas.

» Nocién y alcance del régimen de las clausulas abusivas.

Se definen en el art. 10 de la Ley de defensa de los consumidores. No dejan de ser abusivas porque se
negocien aisladamente o alguno de sus elementos. Son nulas de pleno derecho y se tienen por no puestas
Produce la nulidad parcial del contrato.

» Enunciacién de supuestos de clausulas abusivas.

La disposicion primera de la Ley de defensa de los consumidores contiene una enunciacion de éstas, segu
Directiva comunitaria. Es una lista abierta:

« Vinculacion del contrato a la voluntad del profesional.

* Privacion de derechos béasicos del consumidor.

« Falta de reciprocidad.

» Garantias desproporcionadas al riesgo asumido, carga de la prueba contra el consumidor.
* Otras.

« LOS CONTRATOS DE COMISION Y LOS CONTRATOS PUBLICITARIOS.

« CONCEPTO Y FORMACION DEL CONTRATO DE COMISION.

« Concepto del contrato y formas de actuar del comisionista.

Se regula en el art. 244 y ss CCom. Tradicionalmente, fue un medio para colaborar dos comerciantes, sobr
todo en una compra. Es importante porque tiene un amplio contenido ahora. Supone una variable mercantil
contrato de mandato. Se basa en la confianza, es intuitu personae. Se define como el mandato por el cual ¢
mandatario o comisionista se obliga a realizar o a participar en un acto o contrato mercantil por cuenta

de otra persona o comitente.

Criterios:

1°-Obijetivo: acto u operacién de comercio.

2°-Subjetivo: comerciante como comisionista 0 comitente.

Es un contrato de colaboracién y complementacion entre actividades empresariales
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El comisionista siempre actla por cuenta del comitente, pero puede hacerlo en nombre propio —no hay
representacion directa, se establecen relaciones directas entre el tercero y el comisionista— o0 en nombre de
comitente, haciéndolo constar —con los efectos de la representacién directa, los derechos son adquiridos pc
el comitente y frente a él; aqui responde si no existe comitente o si éste niega la comision.

* Formacion del contrato.

Es un contrato consensual, perfeccionado por el mero consentimiento, de forma expresa o tacita. El art. 24
la presume si el comisionista realiza alguna gestion del encargo. Si va a rehusarla, ha de comunicarlo de la
forma mas rapida y ser diligente en la conservacion de los efectos entregados —248 CCom.

*« EFECTOS DEL CONTRATO.
 Obligaciones del comisionista.

Ha de cumplir la comision, pero puede suspenderla si no recibe la provision de fondos, salvo que se
comprometa a su anticipo y, entonces, debera reclamarlos como cualquier otro titulo contractual. Con
diligencia debida, segun instrucciones del comitente, defendiendo sus intereses como propios. Ha de
comunicar las noticias de interés.

Reglas especificas:

¢ Art. 254: exento de cualquier responsabilidad si se ajusta a las instrucciones dadas.

¢ Art. 255: hay que consultar en lo no previsto al dominus negotii, de acuerdo con la naturalez:
del negocio, si es posible. Si no, segun su prudencia: usos del comercio, cuidandolo como
propio.

¢ Art. 256: si actGa contra las instrucciones del comitente, tiene responsabilidad, bien porque
desconoce maliciosamente o culposamente.

RENDICION DE CUENTAS: ha de hacerlo de las cantidades que percibio y devolver el sobrante. Debe
devolver también lo no vendido — en general, de las mercancias que tenga en su poder. Se regula en los
articulos 257, 263 y 266.

COMISION DE GARANTIA: en el art. 272, ademas de su retribucion, percibe otra por hacerse cargo de los
riesgos de la cobranza, como retribucion extraordinaria. El comisionista, por tanto, responde de los actos de
los terceros con los que contratd. Impuesta por muchas leyes.

PROHIBICION DE AUTOENTRADA: desconfianza reflejada en el art. 267. Es competencia desleal,

contra el respeto a los intereses del comitente. No puede convertirse en parte del contrato, porque habria
conflicto de intereses. Tanto para si como cuando mezcle dos encargos. No tiene mucho sentido en ambito
con precios objetivos.

SUSTITUCION DEL COMISIONISTA Y SUBCOMISION: 261 Y 262. Por la confianza en la que se

basa, debera desempefiarlos por si, sin delegacién. El comitente podra consentirlo, aunque el comisionista
responde igualmente si es él el que le elige. EI TS ha admitido, sin embargo, la figura de la subcomision, gt
es diferente.

 Obligaciones del comitente.
Pago de la comision. Nada dice sobre el momento en el que es exigible, pero suele aplazarse a la correcta
ejecucion, con la clausula salvo buen fin. También debe satisfacer los gastos y desembolsos. El comisionis

podra retener bienes o productos hasta que se le pague, como derecho preferente frente a terceros— 276-
tiene derecho a ser pagado con el importe de las mercancias vendidas con preferencia al resto de acreedol
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excepto el porteador.

« COMISION DE TRANSPORTE.
« Agencias de transporte.

La comisidn de transporte es en la que la comisién es la conclusion de un contrato de transporte. Se regula
en el CComy en la legislacion especifica. Necesariamente las agencias de transporte actilan como
comisionistas que actllan en nombre propio, por transporte terrestre siempre. Regulado en la Ley de
Ordenacion del Transporte Terrestre. El comisionista garantiza el cumplimiento del porteador— salvo pacto
contrario, es una comision de garantia.

« Agencias de viaje.

Son sociedades mercantiles, con mucha regulacién reglamentaria y especializadas en el transporte de viaje
Los clientes son los comitentes.

+ EXTINCION DEL CONTRATO.

CCom parte de la idea de persona fisica. Existen las causas generales. También se extingue por revocacio
del comitente, aunque puede limitarse por pactos, por muerte o inhabilitacion del comisionista, no del
comitente, que depende de lo que decidan sus representantes.

* LOS CONTRATOS PUBLICITARIOS.
» Consideraciones generales.

Ley 34/1988, de 11 de noviembre, General de Publicidad. Perspectiva del Derecho privado. Subsidiariamer
normativa civil. Define anunciante, agencia de publicidad y medios de publicidad. El art. 11 deslinda la
actividad publicitaria del resto. En el art. 13 se prohiben las clausulas que exoneren de responsabilidad o la
limiten a los contratantes. El art. 14 considera nula la clausula por la que una agencia garantiza un resultad
econdémico, es irrelevante. No requieren forma escrita.

 Contrato de publicidad.

El anunciante encarga a una agencia de publicidad, por un precio, la ejecucién o preparacion de determina
publicidad, asumiendo su interés como propio. Art. 16 regula el problema del intercambio de informacion,
puesto que el anunciante ha de proporcionar a la agencia medios y datos para llevarlo a cabo. El titular de |
agencia realiza la publicidad segun lo convenido y a controlar su ejecucion con los medios de difusion. Si n
se ajusta a las instrucciones, puede rebajarse el precio, repetir la publicidad y pedir la indemnizacion
correspondiente. Si no se hace en el tiempo convenido, podra resolverse el contrato.

 Contrato de creacion publicitaria.

Una persona se obliga a crear un elemento publicitario (campafia publicitaria vinculada al signo distintivo y
mensaje publicitario), a cambio de dinero. El bien inmaterial que surge es objeto de propiedad industrial o
intelectual. Los derechos de explotacion se ceden en exclusiva al anunciante o agencia, segun el art. 23.

 Contrato de difusién publicitaria.

El titular de un medio de difusion se obliga a propagar cierta publicidad a cambio de dinero. Es un contrato
resultado - la divulgacion. Puede hacerse con la agencia de publicidad o con el anunciante.

Una subespecie es el CONTRATO DE PATROCINIO: el patrocinado se compromete a colaborar con la
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publicidad del patrocinador a cambio de una ayuda econémica. Domina la voluntad benefactora del
patrocinador. Se flexibiliza la aplicacion de las reglas del contrato de difusion.

+ CONTRATOS DE COLABORACION Y DISTRIBUCION: CONTRATO DE AGENCIA, DE
CONCESION MERCANTIL, DE FRANQUICIA, DE CORRETAJE Y DE FACTORING.

Todos son contratos de colaboracién y distribucion. Generan mucha conflictividad y jurisprudencia, puesto
gue hay una contraposicion rotunda de intereses legitimos. Vias de expansion en nuevos mercados.

« CONTRATO DE AGENCIA.
* Nocién y régimen.

Es aquel por el que una persona —agente— se obliga de manera continuada o estable a promover actos u
operaciones de comercio a cambio de una remuneracion, sin asumir el riesgo y ventura. Se contiene en el
1 de la Ley sobre Contrato de Agencia, 12/1992, de 27 de mayo, que tiene como origen una Directiva
comunitaria. Es afin al contrato de comisidn, con la diferencia de que se vincula de modo estable. El sujeto
puede ser persona fisica o juridica. La actuacion es esencialmente de promocion.

Los preceptos de la Ley son imperativos, mientras no diga lo contrario, por la posicion de dominio del
empresario.

* Notas caracteristicas.
Son las siguientes:

 Duracion: relacion juridica
duradera.

 Independencia: el agente organiza
la actividad segun sus criterios.

» No asuncion de riesgos: aunque se
puede garantizar su cumplimiento,
las consecuencias recaen sobre el
empresario. Admite la modificacion
convencional. No son comerciales,
gue si estan vinculados al
empresario.

* Bilateralidad onerosa: retribucion
reconocida para el agente

 Obligaciones de las partes.

a) Obligaciones del agente: la regla general es que el agente no puede concluir o formalizar los contratos -
prestar el consentimiento. Es una actividad de colaboracién, excepto si tiene atribuida esa facultad. Deberéa
actuar de forma leal y de buena fe, velando por los intereses del empresario. Debe ajustarse a las
instrucciones y comunicar las novedades. Puede recibir reclamaciones de terceros. También tiene la
obligacién de no competencia, es decir, no ejercer por su cuenta o la de otro empresario una actividad
respecto a los mismos hienes o servicios, sin consentimiento del empresario, aunque con caracter general
puede desarrollar su actividad por cuenta de varios.

b) Obligaciones del empresario principal (comitente): ha de facilitar la labor del agente con informacion y

comunicandole la aceptacion de la operacion en el plazo mas breve, asi como su ejecucion. La obligacion
mas importante es el pago de la remuneracién pactada, que puede ser una cantidad fija, una comisién o un
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combinacién de ambas; a falta de pacto, segln usos. La comisién se calcula segun lo establecido en el art.
y 13 - hay operaciones incluso posteriores a la extincion del contrato relevantes para calcularla, puesto que
son consecuencia de la actividad del agente. No se percibira si no se ha ejecutado la operacién por causas
imputables al empresario (qQue debera probarlas).

» Extincién del contrato.

¢ Por transcurso del tiempo pactado. Sera indefinido si nada se ha previsto o si se sigue
ejecutando transcurrido el plazo. Hay que denunciarlo unilateralmente, con un preaviso de 1
mes por cada afio de duracién, con un maximo de 6 meses.

¢ Acuerdo de las partes.

¢ Incumplimiento de las obligaciones.

¢ Declaracion de quiebra o suspensién de pagos de cualquier parte.
¢ Muerte o declaracién de fallecimiento del agente.

La ley prevé una indemnizacién general a favor del agente por clientela (art. 28) y otra por dafios y
perjuicios (art. 19), en algunos casos. La primera depende de si se ha extinguido por paso del tiempo o
muerte y de si ha aportado nuevos clientes; como maximo es del importe medio anual de las remuneracion
percibidas en los dltimos 5 afios — segln el profesor, es norma dispositiva, aunque la jurisprudencia no es
clara. La segunda se basa en que haya dafios producidos por la extincién anticipada del contrato, sin
posibilidad de que el agente pueda amortizarlos. El articulo 30 sefiala los casos en los que no habra derect
estas indemnizaciones: incumplimiento del agente, denuncia del contrato por parte del agente, por cesion d
contrato a un tercero.

* Prescripcion.
Régimen del CCom - art. 944. 3 afios para reclamar retribuciones y 1 para indemnizaciones.

« EL CONTRATO DE CONCESION MERCANTIL Y EL DE FRANQUICIA.
» Contrato de concesion.

Difusién creciente. Un empresario — concesionario — se obliga a adquirir de otro — concedente — productos,
normalmente de marca, y con condiciones tales como operar exclusivamente en una zona, para revenderlo
—lo que origina su retribucion- y prestar a los compradores determinada asistencia postventa. El
concesionario actiia en nombre y por cuenta propia. Forma parte de la red de distribucién del concedente.

Es un contrato atipico, sin regulacién legal. La base es la independencia reciproca de ambos empresarios,
cada uno actla en su propio interés. Se diferencia del de agencia en que aqui el riesgo es del concesionari
Destaca en el sector de la automocion, maquinaria industrial... Es, ademas, un mecanismo de distribucion
los productos del concedente. Suele comportar otros pactos, para proteger la reputacién del concedente. E
concedente tiene, por tanto, interés en supervisar la actuacién del concesionario.

Como suele comportar un pacto de exclusiva, puede afectar al principio de libre competencia, por lo que
estos contratos han de cumplir ciertos requisitos fijados por Reglamentos comunitarios. Esto ha supuesto u
descontento generalizado en el sector de los concesionarios, porque ya no tienen tanto margen de actuacic

El contrato de concesion tiene tipificacién social y jurisprudencial. La naturaleza juridica no es pacifica
entre la doctrina, pero se entiende que es un contrato sui generis.
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Es un contrato bilateral, basado en la confianza, por tanto, intuitu personae, duradero

Se extingue por las causas que prevé. Mucha litigiosidad (el concedente suele predisponer el contrato
mediante clausulas generales). La resolucién del contrato, tanto si es nula como si es licita, da lugar a una
indemnizacion por clientela. Si es indefinido, puede darse la denuncia unilateral, pero con un plazo razonab
de preaviso.

 Contrato de franquicia.

Este contrato tiene como fin facilitar de modo estable la distribucion de bienes o servicios mediante una red
El franquiciador transmite al franquiciado ciertos conocimientos para que los aplique a su negocio,
consintiendo que use su rétulo y otros signos distintivos para su actividad, que sera supervisada por el
franquiciador.

La Ley 7/1996, de Ordenacion del Comercio Minorista, se ocupa de esta figura. Se crea un Registro de
Franquiciadores, dependiente del Ministerio de Economia. Los franquiciadores pueden ser personas fisicas
juridicas. Pretende tutelar al consumidor y al franquiciador.

El concesionario de la franquicia ha de recibir con antelacion suficiente el texto del contrato, referido no sél
a él mismo, sino también a la red en Espafia. El contenido del contrato se concreta en que el franquiciado s
obliga a realizar la actividad precisa con diligencia y a pagar la contraprestacién. Extinguido el contrato,
gueda obligado a no usar los signos distintivos y a cesar en la actividad.

« EL CONTRATO DE MEDIACION O CORRETAJE.

Una persona se obliga a abonar a otra — mediador o corredor — una remuneracién por indicarle la
oportunidad de concluir un negocio juridico con un tercero o por servirle de intermediario si ha contribuido a
ella, dependiendo la remuneracién de la celebracién del contrato. Es bilateral, aunque parte de la doctrina |
considera unilateral, en contra de la jurisprudencia.

Es atipico, aungue tiene normas reglamentarias que disciplinan el ejercicio de algunas profesiones de
mediadores: APIs, Corredores de Seguros, etc.

* EL CONTRATO DE FACTORING.
» Nocién y funciones.

Una sociedad se obliga frente a un empresario a gestionar el cobro del conjunto de los créditos que tiene
frente a sus clientes, garantizando una parte o la totalidad o anticipandolos, 0 ambas cosas. Puede haber
prestaciones complementarias: contabilidad, seleccién de clientes...

Destaca las funciones de garantizar créditos cedidos por los empresarios y anticipar su importe. Se conside
por el Banco de Espafia como establecimientos financieros de crédito.

» Naturaleza juridica.

Al ser un contrato complejo, es discutida. Tiene caracteristicas del de comisiébn mercantil, pero sigue siendc
sui generis. Es un contrato complejo o mixto, duradero, que da lugar a varias relaciones juridicas.

 Obligaciones de las partes.

Las obligaciones de las partes son:
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¢ Para la sociedad factoring o factor, la gestion del cobro de los créditos que no le sean cedidc
sino encargados para ser presentados al cobro, mas los servicios complementarios
convenidos. Se obliga, generalmente, a financiar al empresario, mediante la cesién de los
créditos, a cambio del descuento de un interés. Si resultan impagados, ha de devolver lo
anticipado. Puede asumir el riesgo del impago, es decir, una funcién de garantia.

¢ El empresario ha de ceder los créditos de su actividad durante el tiempo del factoring. El
factor suele poder rechazar los que prefiera gestionar simplemente su cobro.

* COMPRAVENTA MERCANTIL.
« DELIMITACION DE LA COMPRAVENTA MERCANTIL.
* [Introduccion.

Una persona — vendedor — se obliga a entregar una cosa a otra — comprador, que se compromete a pagar
precio. Funcién econémica fundamentalmente, de circulacion de bienes. Es bilateral. Parte de la regulacion
del CC. Esta doble regulacion hace que aumente la litigiosidad. Ademas, hay normas especiales para prote

a los consumidores que intervienen en estas compraventas. La Ley del Comercio Minorista también afecta
desde la perspectiva general, porque da igual si es civil 0 mercantil para que sea aplicada.

Es una figura historica, tradicional, tipica.
* Delimitacién segun el CCom.

En los arts. 325 y 326 se la diferencia de la civil. Surgen muchos problemas, puesto que la terminologia es
imprecisa. Los criterios doctrinales, aunque no coincidentes, son:

« Finalidad de lucro en la reventa para cosas muebles, tanto si se venden con o sin modificacién de su est:
» Ventas de empresarios cuando el comprador también lo es.

En el art. 326 hay reglas negativas, cuando no es mercantil. Esta desfasado.

» Normas sobre venta al publico.

La falta de regulacion del CCom nos remite a la Ley 26/1984, de defensa de los consumidores, aungue el
consumidor ha de ser destinatario final, no cuando la va a integrar en un proceso de produccion; a la Ley
26/1991, de 21 de noviembre, de ventas fuera de establecimiento mercantil, y la Ley 7/1996, de
Ordenacion del Comercio Minorista, modificadas por directivas comunitarias posteriores.

 Caracter dispositivo de las normas sobre la compraventa mercantil.

Es un régimen esencialmente dispositivo, puede derogarse por la voluntad de las partes. Al intervenir
empresarios, con poder de negociacion, se justifica la necesidad de ser modificado por la autonomia de la
voluntad. En algunos sectores del comercio se han ido estableciendo clausulas usuales tipificadas en el tra
- CIF, FOB -y, para evitar la interpretacién no uniforme de las mismas, se han dictado las normas de
interpretacion de los términos comerciales por la Cadmara de Comercio Internacional — incoterms.

Sin embargo, si interviene un consumidor, su reglamentacién es imperativa, con derechos irrenunciables.

El CCom tiende a proteger al vendedor que cumple, porgue tradicionalmente se entendia que asi se proteg
seguridad del tréfico.

+ REFERENCIA AL REGIMEN DE COMPRAVENTA INTERNACIONAL DE MERCANCIAS.
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Se produce una internacionalizacion progresiva de la compraventa mercantil. Las compraventas
internacionales de mercancias se rigen por la Convencién de Viena de 1980, de las Naciones Unidas.
También sirve de principio inspirador de las regulaciones de otros cddigos 0 como principios generales de |
contratos. Se aplica cuando un empresario tenga su sede en un estado parte o cuando uno prevea la aplice
No se aplica, salvo pacto expreso, a la validez, estipulaciones, usos o efectos sobre la propiedad del contra
Es, fundamentalmente, dispositivo.

+ FORMACION DEL CONTRATO DE LA COMPRAVENTA MERCANTIL.

Es consensual, perfeccionado por el consentimiento de las partes. Esta es la regla general, del CCom, aun
hay, sin embargo, modificaciones por las leyes especiales:

¢ En la LOCM establece que el orden temporal sera el definitivo para proceder a la venta.

¢ Si se vende mediante muestra, se perfecciona desde que hay acuerdo, aunque si resulta sel
otra naturaleza, puede negarse a recibirlo.

¢ En las ventas a ensayo, puede resolver el contrato si no cumple las condiciones una vez
ensayado.

¢ Si es al por menor, el comprador puede desistir de la compraventa, si la devuelve.

*« EFECTOS DEL CONTRATO.
 Obligaciones del vendedor.

Son la entrega de la cosa (es esencial, sin ella no se cumple la finalidad econémica) y la garantia de eviccic
vicios o defectos de la cosa (es natural, puede suprimirse).

Obligacion de entrega: si esta determinada, sera dicha cosa. La entrega no se refiere a la traditio en sentidc
estricto, sino en sentido amplio, a la puesta a disposicién. Se admite la tradicion ficticia o instrumental. Ha ¢
hacerse en el plazo pactado. Si no lo hay, segun el art. 337, ha de hacerlo en las 24 horas siguientes al
contrato.

Obligacién de garantia: saneamiento por eviccion y por vicios o defectos:

1. Denuncia de los vicios y defectos de la cosa. Deber de denunciar con rapidez su existencia, si no, pierde
todas las acciones judiciales. El art. 336 es inaplicable cuando los efectos son especialmente severos.

2. Plazos para efectuar la denuncia. Impone una diligencia al comprador. Si son aparentes, en la entrega.
Puede examinarlo voluntariamente o por imposicion del vendedor. 4 dias si estdn embaladas. Si son vicios
internos, 30.

3. Efectos de la denuncia. El comprador conserva la accion para reclamar contra el vendedor.

4. Modificacién convencional de la obligacion de garantia por vicios. Es dispositiva. Existe una clausula
frecuente como garantia del buen funcionamiento, garantizando un periodo minimo de uso.

5. La garantia del comprador en las leyes del consumidor. Las leyes mencionadas antes intentan establece
un régimen especial para proteger al consumidor—comprador por medio de normas imperativas:

» Obligacion de garantia: parte del principio de conformidad de los bienes con el contrato. Se asimila
la prestacion con defectos o vicios ocultos a la prestaciéon diversa. Puede pedir la sustitucion o
reparacion, o bien resolver el contrato o rebajar el precio.

» Garantia comercial adicional: para ampliar la de la ley, por escrito, con accion para reclamar el
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cumplimiento de lo dispuesto en 6 meses.

» Servicio técnico posterior a la venta: el productor o importador garantizard un adecuado servicio
técnico para los bienes y sus repuestos.

 Obligaciones del comprador.

Pago del precio: obligacion fundamental, con los requisitos del 1.445 CC. Salvo pacto diferente, ha de
hacerse inmediatamente después de la entrega de la cosa. La LOCM regula el pago cuando el vendedor se
proveedor y el comprador un comerciante: si son productos perecederos, 30 dias; si se pacta plazo mayor ¢
60 dias, debe reflejarse en documento con accion cambiaria. Si es por mas de 90 dias, sera endosable a la
orden. Prescribe este derecho del vendedor a los quince afios, aunque en las ventas de empresarios con
consumidores se reduce a tres.

Recepcién de la mercancia: el comprador se hace cargo de las mercancias, facilitando la recepcion. Deper
del momento y lugar. En los arts. 333—-339 se enumera casuisticamente cdmo sera, pero se entiende que s
se dice nada, tendra lugar en el establecimiento del vendedor.

» LA TRANSMISION DE LOS RIESGOS.
El CCom, sobre la transmisién del riesgo — destruccién, pérdida, etc, por causa no imputable- dice:

* Si es cosa determinada, el riesgo es del vendedor hasta que esta en disposicion del comprador.
* Si es de cosa genérica, se transmite cuando se especifica la mercancia.
* Si existe la facultad de examinar la mercancia, no se transmite hasta que es examinada.

Suele haber clausulas tipicas que sefalan el lugar que determina el momento de transmision del riesgo.

* EL INCUMPLIMIENTO DEL CONTRATO.
 Incumplimiento de la obligacién de entrega.

El CCom equipara al incumplimiento total la falta de entrega de las mercancias en el plazo, por lo que el
comprador puede pedir la resolucién del contrato. EI comprador tampoco tiene por qué recibir una parte de
mercancias si el vendedor no le entrega el total, aunque si lo hace se entendera consumada la venta por di
porcion.

 Incumplimiento de la obligacién de pagar el precio.

Si no paga el precio, se constituye en mora y ha de pagar el interés legal. La LOCM establece intereses
moratorios muy elevados para los proveedores que se retrasen. Si no ha habido plazo para pagar el precio
tiene por qué entregar la cosa si no recibe el precio. Ademas, podra revenderla. Y, cuando ha sido entregac
tiene caracter de preferente el crédito que le otorga el art. 1922.1 CC.

 Incumplimiento de la obligacién de recibir las mercancias.

Se produce cuando sin justa causa rehusa el recibo de los efectos o cuando demora hacerse cargo de ellos
segun el art. 332. El vendedor puede depositarlo judicialmente. El vendedor puede resolver el contrato, sier
del comprador los dafios y perjuicios. Si no los deposita y contintia con el contrato, ha de custodiarlos.

* CONTRATOS ESPECIALES DE COMPRAVENTA, SUMINISTRO, ESTIMATORIO Y
ARRENDAMIENTO FINANCIERO.
+ PROMOCION DE VENTAS.
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La LOCM intentd sistematizar algunas ventas, mezclando preceptos administrativos con otros de Derecho
privado. Dominada por preocupacion intervencionista.

Algunas han sido asi calificadas — ciertas ventas de comerciantes minoristas al publico — con una regulacio
extensisima: rebajas, ofertas, en liquidacion, obsequios, etc...

* VENTAS ESPECIALES.

Autorizacion administrativa de la Comunidad Auténoma o Ministerio: publica subasta, a distancia,
automatica, ambulante...

Aqui se incluye la VENTA A DISTANCIA. Se definen como las ventas celebradas sin la presencia fisica
simultanea del comprador y vendedor cuando el vendedor tenga organizado un sistema de contratacion a
distancia. En la fase previa, el vendedor debe suministrar datos basicos, de acuerdo con la buena fe. Ha de
guedar claro que es una oferta comercial. La aceptaciéon ha de ser expresa y la entrega ha de producirse el
dias o el precio sera devuelto. Existe derecho de desistimiento en los 7 dias ss.

* REGIMEN ESPECIAL DE LA COMPRAVENTA A PLAZOS.
* [ntroduccion.

Su régimen se encuentra en la Ley 28/1998, de 13 de julio. Tiene por objeto también los préstamos que
facilitan la adquisicion de los bienes muebles y las garantias para asegurarlos. Tiene caracter imperativo y
completa con otras leyes.

« Concepto y notas del contrato de venta a plazos.

Es una venta a plazos aquella en la que una parte entrega a la otra una cosa mueble y corporal y ésta se o
a pagar por ella un plazo cierto de forma total o parcialmente aplazada en el tiempo superior a 3 meses des
la percepcion del contrato. La cosa ha de ser identificable.

Notas especificas:

« Ha de constar por escrito. Puede inscribirse en el Registro de Bienes Muebles.

« El documento ha de tener las menciones obligatorias del art. 7.

» El comprador puede desistir del contrato en los 7 dias siguientes.

» Debe hacerse constar el precio de adquisicion al contado y el precio total a plazos.
* Reserva de dominio.

Clausula tradicional y potestativa. Puede oponerse frente a terceros si ha inscrito.

« Demora en el pago de los plazos.

Si se demora en dos plazos, el vendedor puede optar por exigir el pago de todos o la resolucion. El juez pu
sefalar nuevos plazos de acuerdo con las circunstancias personales. Si resuelve el contrato, se entregaran
reciprocamente las prestaciones realizadas, con ciertas reglas especiales sobre la depreciacion comercial ¢

desembolso inicial.

* CONTRATO DE SUMINISTRO.
» Nocién y caracteres.

No esta en Derecho privado, sino en la Ley de Contratos de las Administraciones Publicas. Pretende satisf:
necesidades periddicas, de modo que esta duracién temporal es la razén de ser del contrato. Es Gnico, no |
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conjunto de contratos, puesto que ésta es la voluntad de las partes. Ha de entregar cosas genéricas, se
excluyen los servicios.

» Contenido del contrato.

Se pueden delimitar las prestaciones o dejar su fijacion segin el suministrado, aunque suele sefalarse un
minimo y un maximo. Suele haber clausulas de exclusiva. El precio se fija por cada prestacién o segun el
conjunto de ellas, con revisiones de precio periddicas.

 Incumplimiento del contrato.

Sélo se incumple cuando se genera la pérdida de confianza, no con un incumplimiento aislado.

* CONTRATO ESTIMATORIO.

Una persona — tradens— entrega a otra — consignatario o accipiens— una cosa con el encargo de venderla y
en la época pactada, el consignatario debera entregar el precio sefalado o restituir la cosa.

Tradicion histérica. Naturaleza juridica discutida. Es una modalidad de la comisién de venta. El consignatar
tiene la disponibilidad de las mercancias y la obligacién de pagar su precio si se destruyen por caso fortuito

*« CONTRATO DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO (LEASING).
» Nocibn y caracteres.

Es una técnica de adquisicion de bienes muebles o inmuebles que le aparta de la compraventa, sin
regulaciéon y con creciente difusion.

Una parte — Sociedad de arrendamiento financiero o arrendador financiero— cede a otra — usuario o
arrendatario— el uso de un bien a cambio del abono de cuotas periédicas, siendo este bien previamente
adquirido por un tercero — proveedor— por indicacién y segun las instrucciones del futuro usuario.
Notas:

 El usuario selecciona el bien y el proveedor.

« La propiedad es del arrendador financiero y la posesion del usuario.

* Las cuotas de arrendamiento han de tener una duracion determinada.

« El usuario tendra la facultad de adquirir el bien al término pactado.

Su causa no es la transmision del bien, sino la cesién de su uso. Los contratos de bienes muebles corporal
no consumibles e identificables podran inscribirse en el Registro de bienes muebles.

» Naturaleza juridica.

Es una figura especial, no puede equipararse a otras.

» Contenido del contrato.

El contrato es bilateral, aunque presupone la existencia de tres personas. Tiene como presupuesto econorn
la adquisicién por el arrendador financiero de un bien cuya posesion esta en manos del usuario. El contenic

viene determinado por las obligaciones de las partes.

Obligaciones del arrendador financiero: la esencial es la adquisicion del bien elegido por el usuario y
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facilitar la entrega de la posesion de ese bien. Este mantenimiento de la propiedad tiene una funcién de
garantia. El usuario podra exigir al arrendador, como si fuera parte del contrato de compraventa, el
cumplimiento de sus obligaciones.

Obligaciones del usuario: la esencial es el pago en los plazos convenidos de las cuotas pactadas. En caso
incumplimiento, el arrendador tiene ademas derecho a intereses moratorios. También ha de conservar con
diligencia el bien cedido. El usuario tiene que devolver el bien al término del plazo, o bien adquirirlo o
prorrogar el plazo. Si se destruye por caso fortuito, corre por cuenta del usuario. El arrendador financiero
puede resolver el contrato en caso de incumplimiento, si se ha llevado a cabo con ciertas formalidades,
recabar el cumplimiento de las obligaciones mediante el proceso monitorio o de ejecucidn o requerir
extrajudicialmente.

 Tutela del derecho de propiedad del bien arrendado.

Es importante cuando se produce un embargo sobre su patrimonio o esta en concurso, sobre todo. Si se tr:
de bienes inmuebles, la inscripcién a nombre de la sociedad de arrendamiento es suficiente. La inscripcion
el Registro de bienes muebles es similar para este otro tipo de bienes. También podra ejercitar una terceria
dominio si consta en documento publico.

» Cesion del contrato.

Por parte de ambos, con regimenes distintos. La del arrendador no plantea problemas, incluso cuando es €
todo o en parte sobre derechos sobre el bien arrendado.

Por parte del usuario puede ser transmitiendo por completo su posicién juridica o simplemente el derecho &
usar el bien. Se necesita, en ambos, consentimiento expreso del arrendador.

« REGIMEN JURIDICO DEL MERCADO DE VALORES.
« ORGANIZACION DEL MERCADO DE VALORES.
» Referencia al régimen del mercado de valores.

Reforma por Ley 24/1988, Ley 37/1998 y Ley 44/2002, que autoriza al Gobierno a elaborar un texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

La normativa en este campo ha sido impulsada por las Directivas de | UE, en base al principio de libertad d
movimientos, para crear mercados unificados. La LMV se ha desarrollado reglamentariamente de forma
extraordinaria, por lo que el material normativo es complejo.

La LMV regula diferentes mercados. Supuso un paso determinante — mercado continuo, sin traslacién. Son
normas sobre los sujetos que intervienen en estos mercados, que son, sobre todo, personas juridicas -
mediadores, etc. Esta orientada a la satisfaccion del interés general: APELACION PUBLICA A LA
INVERSION. Son mercados abiertos y publicos por la libertad de acceso a los mismos y por la conexion co
la economia en general. El ahorro se canaliza mediante instrumentos de inversién colectivos. La evolucién
de la Bolsa no es puramente especulativa, sino que de ella depende el ahorro de muchas familias.

La tutela se recoge en el articulo 13 LMV: principios de la CNMV:
¢ Transparencia de mercados.
¢ Correcta formacion de los precios.

+ Proteccion de los inversores, fundamentalmente.

Inspiracion juridico—publica de la ley. Ha tenido un desarrollo muy minucioso, debido a la inherente

41



complejidad de los mercados.
« Distincién entre mercado primario y mercados secundarios de valores.

Distincién econdmica. El mercado primario es aquel en el que los inversores suscriben_valores en el
momento de su emisién, cuando por primera vez se negocian. En los secundarios, esto sucede posteriorme
a su suscripcidén, ya han sido objeto de transmision. En el primero hay una adquisicién originaria y en el
segundo, derivativa.

* EL MERCADO PRIMARIO DE VALORES.
» Antecedentes y régimen vigente.

Desarrollo reducido por razones econémicas y juridicas. Mayor atencion en mercados secundarios — Bolsa:
Oficiales de Comercio.

Se basa en el Derecho de sociedades andnimas: operaciones de ampliacién de capital, fundacién sucesiva
(captar inversién), OPS (ofertas publicas de suscripcion) y OPV (ofertas publicas de venta). Son el
instrumento tipico para acceder a los mercados de valores. Los valores existen pero nunca se han negocial
en publico. El oferente vende un paquete importante de acciones: Estado con Tabacalera, Telef6nica, etc.
Amplia la base accionarial. Pretende llegar a una masa de inversores a la que no llegaria fuera de los
mercados. La inversion tiene un limite: una empresa grande no puede financiarse exclusivamente con el
mercado espafiol y, por tanto, tiene que ofrecer los valores en varios mercados, con su capital, como
consecuencia, fraccionado en varios mercados.

El articulo 26 bis LMV consagra la reserva de actividad: la apelacién publica al ahorro sera
obligatoriamente y siempre con los requisitos de la ley; si no, habra consecuencias sancionadoras.

El mercado primario se regula en el RD 291/1992, que detalla y amplia los requisitos del articulo 26 LMV,
que son:

¢ Comunicacion a CNMV.

¢ Acuerdos societarios.

¢ Auditoria de las cuentas de los estados financieros. El auditor pretende asegurar que
objetivamente sea cierto el valor que la sociedad dice que tiene. Es un instrumento a
disposicién de los accionistas.

¢ Folleto en CNMV: contenido y estructura tasados. Fuerzas antagénicas: transparencia frente
promesa de ganancias. La CNMV debe verificar el contenido y la realidad del folleto. Ha de
estar firmado por el representante de la entidad emisora, que tiene responsabilidad personal
por ello.

¢ Requisito temporal: limite en duracion.

En el articulo 27 se detalla la documentacién a aportar.

El articulo 29 establece que cualquier técnica de colocaciéon de la emision es valida: prensa, tv, atribucion d
derechos de suscripcién preferente, etc... siempre y cuando se conozca antes de ser usada la técnica de
mercadotecnia que va a ser usada.

* Delimitacién del mercado primario de valores.

Delimitacién sustancial: emisiones de valores caracterizados por negociabilidad y agrupacion en emisiones

Por valor negociable se entiende valor mobiliario, con una definicion muy amplia. La emisién y oferta
publica se definen sobre el criterio de la homogeneidad de los valores, el de la publicidad de la oferta de
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valores y el de la intermediacién de una entidad profesional en la comercializacion. Cualquiera determina e
sujecion.

Delimitacién territorial: en territorio nacional. Que se emitan, negocien o comercialicen en el territorio
espafiol (art. 3 LMV).

* Las emisiones de valores.
Varios tipos segun sus caracteristicas y el procedimiento de verificacion:

» Emisiones comunes de valores: no tienen ninguna caracteristica especial, por lo que quedan sujetas al
cumplimiento previo de todos los requisitos del articulo 26 y ss LMV y 5.2 RD 291/1992. la comunicacion
previa ha de hacerse en tres dias y la CNMV ha de verificarlos en un mes. Puede denegar motivadament
registro si hay infracciones contra el ordenamiento juridico. EI RD desarrolla las previsiones de la LMV,
estableciendo los requisitos necesarios; sobre todo regula el folleto informativo, que pretende recoger un:
informacién completa y razonada sobre el emisor y los valores que ofrece. Se distinguen folletos
completos, continuados del emisor y reducidos — de emisién u oferta o de programa.

« Emisiones especiales de valores: varias subespecies:

 Las que requieren una autorizacion administrativa previa, en los casos previstos en la Ley, del Ministro dt
Economia y Hacienda.

» Emisiones exceptuadas de requisitos exigibles — generales— o de informes de auditoria o del folleto
informativo — parciales. Obedecen a la naturaleza del emisor— Estado—, al tipo de inversor u otras
circunstancias.

» Tratamiento especifico de acuerdo con la oferta o circunstancia de que el oferente no tenga su domicilio «
Espafa. Varias especialidades.

» Modificacién de valores en circulacion.

En el Cap. lll RD 291/1992 se establece que se someten a requisitos propios a las modificaciones
sustanciales de valores ya emitidos. La CNMV decide sobre la modificacion y su contenido y es notificada
después de adoptado el acuerdo.

« Actividades profesionales relacionadas con las emisiones u ofertas publicas de venta.

En el Cap. V RD 291/1992, se regulan ciertas actividades relacionadas con el mercado primario de valores:
entidades colocadoras, entidad directora y entidad aseguradora.

Las agencias para intermediar en la colocacion de la suscripcién a cambio de una comisiéon se llaman
entidades colocadoras o comercializadoras y suelen ser una red de las entidades de crédito. Por encima de
ellas estan las entidades directoras, que gestionan ante la CNMV todo el procedimiento, pero sin incurrir en
responsabilidad. La entidad aseguradora garantiza el éxito de la suscripcion en el folleto (se zampa las
acciones que no venda).

El problema en la practica es que falla el sistema de verificacion — salida a Bolsa supravalorada. Es un
problema juridico, no econémico.

« Informacion y régimen sancionador.
El RD se remite a la LMV y a sus normas de conducta para la preparacion, disefio, lanzamiento y demas
actividades. Pretende acentuar la funcion de la CNMV, puesto que establece un especial deber de informac

de los emisores y oferentes de valores, para lograr mayor transparencia en el mercado primario.

* LOS MERCADOS SECUNDARIOS OFICIALES DE VALORES.
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» Funcién econémica y clases.
Articulos 31 y siguientes de la LMV.

Aqui se contratan valores que ya han sido suscritos tras su emision. Sobre todo facilitan la desinversion, pea
gue quien originariamente los adquirié pueda recuperar su dinero enajenandolos. Facilitan la liquidez, es
decir, la posibilidad de desprenderse de valores o adquirirlos facilmente. La funcién econémica es la venta
derivativa, es una operacion de transmision de valores esencialmente por compraventa. Por esto, las
sociedades cotizadas en los mercados secundarios han de ser abiertas, sus valores estan vinculados a ese
liquidez. La libre transmisibilidad o liquidez la mejor medida para tutelar al accionista minoritario o a
cualquier otro.

La LMV se ocupa de los mercados secundarios de valores, considerando que lo son los que funcionen
regularmente conforme a lo prevenido en la Ley y en sus normas de desarrollo. Son de diversas clases seg
los valores o instrumentos financieros que se negocien en ellos. Se caracteriza, por tanto, por especializars
la actividad.

La LMV distingue:

 Bolsas de valores: ocupan un papel de primer orden. Son objeto de contratacion las acciones y los valore
convertibles en ellas o que otorguen derecho a su adquisicién o suscripciéon admitidas a cotizacion. Hay
otros valores determinados por la CNMV: obligaciones, valores de renta fija. Existen cuatro: Madrid,
Bilbao, Barcelona y Valencia y un sistema de interconexién continuo. Es el medio de financiacion de las
grandes empresas.

» Mercado de deuda publica en anotaciones: Surge en los afios ochenta, para favorecer la captacion de
recursos por parte del Estado. Exclusivamente para valores de renta fija, representados mediante
anotaciones en cuenta, emitidos por el Estado (Deuda Publica), Instituto de Crédito Oficial y por otras
instituciones. Pueden negociarse en mercados secundarios nacionales. Se llaman Tesoro Publico. Fue e
pionero en desmaterializar los valores.

« Mercados secundarios de futuros y opciones representados por anotaciones en cuenta: su objeto son
los contratos de futuros y opciones, con cualquier activo, englobados genéricamente como instrumentos
financieros. El presupuesto de este mercado es la libre circulacion de capitales. Negociacion especulativ:
Son negociaciones sobre el tipo de interés, la cotizacién de los precios, etc... Ejemplo: me comprometo a
adquirir deuda publica, etc... La mayoria es sobre productos financieros. Hay uno de citricos en Valencia.

» Otros mercados secundarios: creados por el Gobierno, con los requisitos de LMV, incluso en el ambito
autondémico.

» Mercados secundarios sin la consideracion de mercado oficial: segun las leyes especiales y con informe
previo de la CNMV.

b) Admision, suspensién y exclusion de los valores de la negociacién en los mercados secundarios.
Arts. 32-34 LMV. Fundamentalmente, para Bolsas de Valores.

Admision: verificacion previa de la CNMV de sus requisitos y de la Sociedad Rectora de la Bolsa si seran
negociados en ella. La admision a la negociacion bursatil requiere una informacion exhaustiva a la CNMV.
Antes era necesaria una autorizaciéon administrativa previa, pero ahora solo se exige la verificacion, por lo
gue se han suprimido los elementos discrecionales. El examen de la CNMV se hace para saber si la
informacioén es suficiente para los inversores, puesto que pasa a estar a disposicion del publico, que ha de
conocer la prevision de la evolucion de la sociedad — vias de beneficio del accionista: dividendos o valor de
las acciones. Puede admitirse a negociacion en las cuatro Bolsas espafiolas a la vez o sélo en una.

Suspensién: cuando haya circunstancias especiales en su desarrollo o para proteger a los inversores. Por |
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CNMV de oficio o a instancia del emisor o Sociedad Rectora. Es un hecho transitorio, esporadico y frecuen
Lo decide la CNMV - art. 33. Prohibe la negociacion de oficio o a instancia de parte. Se basa en la
concurrencia de circunstancias que pueden perturbar el normal desarrollo de las negociaciones. La finalida
proteger la transparencia (si algunos tienen informacion privilegiada o por situaciones de pérdida).

Exclusion: cuando no tengan los requisitos de difusion, frecuencia o volumen de contratacién. Pueden
solicitarla los mismos que la anterior. Es el reverso de la admisién. La razén principal es que hay valores cc
poca difusién, poco negociados. Generalmente es pedida por las sociedades, para no tener que cumplir co
requisitos. También cabe de oficio. Problema para los accionistas: nadie compra las acciones. Lo normal es
gue la CNMV exija una OPA a los accionistas para que pueda quedar excluida de la negociacion. Asi pued
pasar a ser sociedad cerrada.

 Especial referencia a la organizacion de las Bolsas de Valores.

Antes, Bolsas de Comercio, hasta la LMV. Sélo las personas que tienen la condiciéon legal de miembro pue
negociar en ellas. Antes de la LMV, eran personas fisicas que operaban siempre por cuenta ajena, los Agei
de Cambio y Bolsa

Son organizaciones mercantiles en las que se contratan valores indicados en la Ley. Sus miembros han de
ser personas juridicas (Sociedades y Agencias de Valores, entidades de crédito, empresas de servicios de
inversion, etc). Ademas de la autorizacion administrativa, se necesita un acto expreso de admision de los
organismos rectores de cada Bolsa, aungue no es una facultad discrecional, sino que esta reglada. Cada
persona juridica tiene, segun su naturaleza, un conjunto de funciones muy amplio: las Sociedades de Valor
pueden operar por cuenta propia y ajena, las Agencias de Valores s6lo por cuenta ajena, con restricciones.
ha producido, como consecuencia del Derecho comunitario, una bancarizacion del mercado de valores.

Estan regidas por una sociedad an6nima, la Sociedad Rectora, responsable de su organizacion, titular de s
medio y con actividades complementarias. Tiene un régimen especial y cumple con ciertas funciones public
Notas caracteristicas:

No puede realizar ninguna actividad de intermediacion financiera.

Sus estatutos requieren aprobacién previa de la CNMV.

Las acciones serdn nominativas.

Es una sociedad anénima de capital variable.

El precio de sus acciones se determinara segun la forma reglamentaria.

Previa aprobaciéon de la CNMV, se formara un Consejo de Administracién, con un Director
general y minimo 5 personas.

* & & & o o

La LMV prevé la creacion de un Sistema de Interconexién Bursatil, de ambito estatal, mediante una red
informatica, donde se negociaran los valores establecidos por la CNMV. Se gestionara por la Sociedad de
Bolsas, con capital repartido entre las cuatro Sociedades Rectoras. Implicé una Bolsa Gnica de a&mbito
nacional. Ejecuta, compensa y liquida operaciones.

» La compensacién y liquidacion de operaciones bursatiles.

La LMV ha modificado los sistemas de compensacion y liquidacion mediante la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores — Sociedad de Sistemas, con reglamento
propio.

Sus funciones son: llevar el registro contable de los valores representados por anotaciones en cuenta, gest

la liguidacién y compensacion de valores, prestar servicios técnicos y operativos y las encomendadas por €
Gobierno, previo informe CNMV y, a veces, del Banco de Espania.
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Es una sociedad anénima, con capital de las Sociedades Rectoras y de las Entidades participantes, con un
Consejo de Administracién. Necesita la colaboracion de las Entidades participantes para desarrollar sus

funciones.

« LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES.
« Estructura.

Es una entidad de Derecho publico, con personalidad juridica y plena capacidad publica y privada,
auténoma del Ministerio de Economia y Hacienda, con autosuficiencia financiera. Se crea en 1988, por ley,

segun el modelo americano (tras Gran Depresién 1929).

Su base es el Consejo, 6rgano decisorio, con un Presidente y un Comité Consultivo.

* Funciones.

Se le encomienda la supervisién e inspeccién del mercado de valores, ejerciendo la potestad sancionadora

[(Bupervisa e inspecciona los mercados
primario y secundarios, mediante
inspecciones y recabando informacion.

[(Banciona, mediante la instruccion de
expedientes.

[Lleva registros oficiales y publicos.

[Dicta las disposiciones necesarias
establecidas por ley.

El mayor problema es que no expresa publicamente su criterio, sus resoluciones no son publicas. Esto proc
inseguridad (no quiere quedar vinculada).

« LAS NORMAS DE ACTUACION EN LOS MERCADOS DE VALORES.
 Finalidad.

Los fines esenciales son el fomento de la transparencia, la correcta formacion de los precios y la proteccior
los inversores. Los destinatarios son las personas fisicas o juridicas que operen en los mercados de valore:
Regulan las condiciones de acceso, su actividad y los actos en los que se concreta.

Son normas juridicas de caracter imperativo, generalmente conceptos indeterminados que necesitan una
interpretacion finalista. Se ha reformado por la Ley 44/2002, de acuerdo con una Directiva comunitaria,

conocido como de abuso de mercado.

* Clases.

Se diferencian:

e Las normas de la LMV.

* Las de los cédigos de conducta, aprobados reglamentariamente.

« las de los reglamentos internos de conducta elaborados por los propios operadores del mercado, con
caracter meramente estatutario o de autorregulacion privada.

* Referencia a las llamadas normas de conducta contenidas en la L.M.V.

Desde el articulo 78. Profe cree que no son autorregulacion, porque entonces favorecerian al poderoso. La
opta por una disciplina imperativa. Para todo tipo de operadores de estos mercados. Pueden dar lugar a
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sanciones administrativas. Mucho desarrollo reglamentarias
Las de la LMV se clasifican asi:

» Deberes de los operadores que asesoran o reciben érdenes:

» Deberes positivos: diligencia, transparencia, controles internos, gestiéon ordenada, intereses como propio:

» Deberes negativos: abstenerse de favorecer mas a unos clientes, de provocar evolucion artificial de las
cotizaciones, multiplicar transacciones innecesariamente, etc..

» Deberes de los emisores de valores: informar al puablico de todo hecho influyente en la cotizacion, o a la
CNMV.

» Deberes de cualquier persona relacionada con los mercados de valores: sigilo, contra utilizacién
abusiva o desleal de datos, no utilizar informacién privilegiada, ni practicas contra la libre formacion de lo
precios, etc...

* Registros obligatorios y relaciones con la clientela.

Previsto en los arts. 38 y 44 LMV: deberes de los intermediarios para ejecutar las operaciones, llevanza de
registro de operaciones y de un archivo de justificantes de 6rdenes, régimen de tarifas, condiciones de
valoracion, etc...

 Supervision y responsabilidad.

Atribuidas fundamentalmente a la CNMV, aunque con amplias facultades de colaboracion del Banco de
Espafia, sin perjuicio de las funciones de supervision de las Comunidades Auténomas. Su incumplimiento ¢
lugar a la responsabilidad administrativa correspondiente, con la consecuente imposicién de una sancioén, s
perjuicio de la responsabilidad penal o civil, exigible al infractor.

El RD 948/2001 ha regulado unos sistemas de indemnizacién a los inversores, con limites, cuando no puec
obtener el reembolso de las cantidades de dinero o la restitucion de los valores.

* LOS CONTRATOS EN LOS MERCADOS DE VALORES.
« EL MERCADO PRIMARIO: REFERENCIA A LAS OFERTAS PUBLICAS DE VENTAS.
» Referencia a los negocios del mercado primario.

En Titulo Ill LMV. Este mercado se caracteriza, juridicamente, por el hecho de acceso al mercado, hay
una adquisicion originaria de valores. Los negocios fundamentales son los de suscripcién, segln su
naturaleza. Ademas de la entidad emisora y los suscriptores, aparecen intermediarios, para gestionar la
suscripcion e incluso garantizarla.

Surgen intermediarios para gestionar la suscripcion e incluso garantizarla. Puede incluirse dentro de la
comision mercantil.

 Ofertas publicas de ventas.
Art. 61 LMV declara que son OFERTA PUBLICA DE VENTA el ofrecimiento al pablico — masa

indeterminada de sujetos— por cuenta propia o de terceros. de valores gue ya estan en circulacion. Se
aplican las normas del mercado primario, incluido el RD 291/1992, puesto que se asimilan las emisiones

y las ofertas publicas de valores, ya que en ambos casos se ofrecen al publico por primera vez.
Se distinguen:

¢ No admitidas a negociacién en mercado secundario: capitulo 1V, desarrollo del art. 61. Se
remite a la regulacion de los requisitos de la emisiones, con especialidades.
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¢ Admitidas a negociacion en Bolsa: folleto informativo segun RD 291/1992.
Il. DELIMITACION Y CLASES DE LAS LLAMADAS OPERACIONES DE MERCADO SECUNDARIO.
» Nocién de operaciones de mercado.
Se procura intervenir a favor del inversor- parte mas débil.

En el art. 36 LMV se dice que lo son las transmisiones por compraventa u otro negocio oneroso, sobre valo
negociables o instrumentos financieros. El contrato de compraventa de valores es el negocio mas frecuente
las Bolsas de Valores. En el art. 38 LMV deja libertad a los contratantes para determinar el cumplimiento de
las operaciones, aunque también establece que seran objeto de desarrollo reglamentario.

* Clases.

Se distinguen las del art. 36, a titulo oneroso, operaciones de mercado, y las que son a titulo lucrativo, que
carecen de tal condicién, aunque éstas también deben comunicarse.

Las operaciones de mercado pueden ser ordinarias, segun las reglas de funcionamiento del mercado, o
extraordinarias, no sujetas a una o a todas las reglas. Las ordinarias pueden tener diferente naturaleza, sec
el mercado, mientras que las extraordinarias sélo pueden ser las del art. 36: residencia o domicilio fuera de
Espafia, compraventa fuera de Espafa o autorizacion previa expresa.

« Especial referencia a la distincion entre operaciones al contado y a plazo.

Distincién en el art. 38 LMV. En las operaciones al contado, su cumplimiento es practicamente posterior a s
perfeccion, mientras que en las operaciones a plazo se difiere el cumplimiento por un plazo de tiempo y sor
de diversa naturaleza. Tradicionalmente éstas estaban prohibidas, por considerarse especulativas. El vend
opera al descubierto, sin poseer los valores y el comprador no tiene todo el precio, porque ambos esperan
pagar la diferencia entre el precio pactado y el de cotizacion el dia del vencimiento. Sin embargo, las norme
del mercado exigen ciertas cantidades como cobertura o garantia.

La Ley 37/1998 hace referencia a dos contratos con larga tradicion histérica. Pueden hacerse en cualquier
mercado secundario. Son las operaciones de doble y las operaciones con pacto de recompra. El primero
(report) consiste en la compra al contado o a plazos de valores y en la reventa simultanea a plazo a la misn
persona de valores de la misma especie. Algunos autores lo consideraban una doble compraventa, pero la
doctrina mas autorizada lo define como un contrato sui generis. Sin embargo, en la citada ley se define con
dos compraventas de valores en sentido contrario, simultaneas y con distintas fechas de ejecucion. El segu
tipo se define como las operaciones en las que el titular de los valores los vende hasta la fecha de
amortizacién, conviniendo la recompra de valores de iguales caracteristicas por igual valor nominal en una
fecha intermedia entre la venta y la amortizacién mas préxima.

« ORDENES DE EJECUCION DE OPERACIONES DE MERCADO SECUNDARIO.
» Funcién y naturaleza.

La realizacion de una operacién en el mercado secundario va precedida de una orden del cliente para
ejecutarla. Si se acepta se convierte en un contrato de comision de obligatoria ejecucion si el cliente acredit
la titularidad de los valores y realiza la provision de fondos o la cobertura/garantia correspondiente (art. 39).
Tradicionalmente, las entidades de crédito no podian ejecutar directamente las 6rdenes, tras la reforma de
LMV si.

El problema es que quien interviene en un mercado por cuenta de un cliente también puede hacerlo por cu
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propia. Hasta la LMV estaba prohibido. Ahora se exige que haya informacién previa y constatacion por
escrito de que el tercero conoce esta circunstancia. El art. 40 LMV impone el deber de informar a CNMV de
sus vinculaciones y relaciones.

» Contenido de las 6rdenes.

Estan determinadas por los usos bursétiles, aunque, para proteger al cliente, se establece el deber de
documentarlas y archivarlas. Deberan ser claras y precisas, con el contenido minimo propio de cada merca
También deben archivarse los justificantes de las 6rdenes.

 Especialidades de contrato de comision.

La relacién juridica entre el dador de la orden y el receptor es de contrato de comision, con la aplicacién de
las normas generales del CCom, excepto algunas especialidades:

« Las sociedades o entidades que sean miembros de un mercado secundario estan obligadas a aceptar la
6rdenes, aun cuando pueden exigir la previa provision de fondos o las garantias de las operaciones a pla

« Las 6rdenes deberan ser claras y precisas y ejecutadas con la maxima celeridad. Todo receptor de las
mismas ha de mantener un archivo de sus justificantes.

» La comisién es de garantia, por lo que el comisionista respondera de la entrega de los valores o de su
precio.

» Los miembros del mercado no compraran para si los valores que han de vender, ni vender los propios si
de comprar. No podran ser contraparte, excepto en algunos supuestos.

« Si el miembro del mercado recibe érdenes en diverso sentido por cuenta ajena, si podra casarlas.

« El cliente ha de pagar una retribucién o comision al que recibe la orden. La tarifa es libre, pero bajo la
supervision de la CNMV y del Banco de Espafia.

» Referencia a las 6rdenes de las sociedades gestoras de carteras.

Las 6rdenes gue reciben son mas genéricas. Se aplican las normas del contrato de comision, pero se recol
al gestor un amplio margen de actuacion, que puede limitarse por el cliente. Estas sociedades son emprese
de servicios de inversidn, con actividades complementarias.

+« CONTRATOS BURSATILES.
» Delimitacion de los contratos bursatiles.

Son operaciones bursatiles las transmisiones a titulo de compraventa de valores admitidos a negociacion
en las Bolsas de Valores.

Son objeto de contratacién las acciones y obligaciones, asi como los derechos de suscripcion de acciones.
» Compraventa bursétil.

Nociones generales: antes se realizaba mediante la intervencién de dos Agentes, ahora ha de efectuarse ¢
al menos, un miembro de la Bolsa. A menudo se hace mediante dos miembros de la Bolsa por cuenta ajen:
nombre de sus clientes. También pueden actuar por cuenta propia. Antes se hacia de viva voz en corro, ah
mediante la interconexiéon bursatil.

Contratacién mediante el mercado continuo: el sistema de contratacion espafiol (SIBE) funciona de lunes a
viernes, de 9 a 17:30. Comienza con una subasta de apertura, para fijar el precio, y concluye con otra de
cierre. Las normas técnicas pretenden que se dé la maxima transparencia. Todo contrato de compraventa
perfeccionado debe comunicarse al Departamento de Supervision de la Sociedad de Bolsas y a la Socieda
rectora de la Bolsa de la que sea miembro.
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Cumplimiento del contrato: la entrega de los titulos y el pago del precio. Se realiza por anotaciones en
cuenta. Cuando se inscriba en el registro contable, aparecerd como titular. Se entiende que los derechos y
deberes de las acciones pertenecen al comprador desde el dia que se perfeccion6 el contrato. Puede solici
una certificacion.

» Caso de incumplimiento del contrato.

Hay incumplimiento cuando una parte se retrasa en la ejecucién del contrato (mora equiparada). La otra pa
puede optar entre la exigencia del cumplimiento de la operacién o el abandono de la misma, previa denunc
si la Sociedad, Agencia o entidad se demoran. Lo mas frecuente es que el incumplimiento se deba al
comitente, por lo que podra repetir contra él.

El cumplimiento forzoso del contrato se efectlia a través de la Sociedad Rectora de la Bolsa que hace una
compra o venta de reemplazo.

* Sistema de crédito a los comitentes compradores o vendedores.

El crédito en operaciones bursatiles de contado pretende facilitar las compraventas de valores en Bolsa
concediendo créditos a los comitentes. El crédito al vendedor da valores al comitente para que dé una orde
de venta, mientras que el crédito al comprador concede al comitente una cantidad de dinero para dar una
orden de compra. La especialidad esta en el contrato de comision precedente, puesto que la orden de obte
un crédito altera la relacion cliente—-sociedad de valores, no la de la compraventa.

 Ofertas publicas de adquisicion de valores.

Nocidn y régimen juridico. Las OPAs son ofertas de adquisicion que una persona formula pablicamente a
los titulares de acciones de una sociedad cotizada. Estan cualificadas por la intencién del oferente de adqui
una participacion significativa o de control. Se regulan en el art. 60 LMV y en el RD 1197/1991n, con
modificaciones, sobre todo en el RD 432/2003. La OPA es el mecanismo obligatorio para adquirir dicha
participacién. También admite la OPA parcial, dirigida a todos los accionistas pero no para adquirir la
totalidad de los valores. Difiere del Derecho comunitario y de otros ordenamientos.

Tipos de OPAs. Pueden ser amistosas u hostiles, segun exista un conflicto entre los intereses de los
administradores y los del oferente. También pueden ser obligatorias o voluntarias. Dentro de las
obligatorias, segun su finalidad, pueden darse:

1.— OPAs para adquirir o aumentar la participacion en el capital de una sociedad cqtizada o afectada. Se

consideran asi si representa un porcentaje de participacién del 25% al 50% o, siendo inferior, permite desig
entre 1/3 y % de los miembros del Consejo de administracion. No podra ser parcial, sino total (sobre 100 pc
100 del capital) cuando sea igual o superior al 50% o designe mas de la mitad de los miembros del Consejc

2.— OPAs con finalidades especificas: exclusién de la cotizacion, reduccién del capital social de una S.A.

Contraprestacion y garantias de las OPAs. El oferente ha de garantizar la igualdad de trato. La
contraprestacion puede ser en metalico o pueden ser valores, 0 una combinacién. Hay excepciones.

» LOS CONTRATOS DE DEPOSITO Y DE AFIANZAMIENTO MERCANTIL.
» DELIMITACION DEL CONTRATO DE DEPOSITO MERCANTIL.

El depdsito es un contrato por el que una persona que recibe una cosa mueble se obliga a custodiarla y

devolverla. Es mercantil cuando el depositario se dedica profesionalmente a ello o0 cuando un empresario o
comerciante se constituye en depositario de objetos destinados al comercio. En estos supuestos, primero s
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aplica la normativa del CCom y luego la del CC. El articulo 303 CCom enumera tres requisitos para que se:
mercantil, aungue no parece necesario que concurran todos. Son:

* Que el depositario, al menos, sea comerciante.

* Que las cosas sean objeto de comercio.

* Que el depésito constituya una operacion mercantil o se haga como consecuencia de ella.
»« CONTENIDO DEL CONTRATO.

En principio, el depésito tiene caracter real, aunque es norma de derecho dispositivo. EI Codigo lo presupot
asi, igual que su caracter oneroso.

 Obligaciones del depositario.

A. Custodia de la cosa. La obligacion fundamental es la de conservar la cosa. La jurisprudencia TSy la
doctrina la consideran como especifica y caracteristica de este contrato, con un gran rigor en su cumplimier
El depositario responde de los dafios que la cosa sufra, incluso si derivan de la naturaleza de la cosa, cuan
depositario no intentara evitarlos. La actitud del depositario no es simplemente pasiva, sino que ha de
custodiar la cosa de forma que no se deteriore.

B. Devolucidn de la cosa. La obligacion de devolucién era la caracteristica de este contrato. Pone fin a la
relacion contractual.

 Obligaciones del depositante.

Por regla general, se perfecciona desde que se ha entregado la cosa al depositario. Si las partes lo hubiese
modificado, existiria la obligacion del depositante de entregar la cosa al depositario.

A. Pago de la retribucién. Salvo pacto expreso, ha de pagar la cuota fijada o la que derive de los usos
locales. Como se considera que la actividad del depositario es de caracter profesional, el CCom presume q
es oneroso, frente al 1760 CC. Las tarifas se fijan segun la naturaleza de la prestacion, el peso o volumen \
tiempo. La obligacién es de duracion y la remuneracién se vera influida, por tanto, sobre todo por ella. Si es
oneroso, se entiende que los gastos de conservacion se incluyen en la remuneracion.

B. Indemnizacién de dafios y perjuicios. Opera sobre todo cuando sea gratuito por pacto.

C. Derecho de retencion del depositario. No se menciona en el CCom. Se le reconoce por la aplicacion
supletoria del 1780 CC. Se fundamenta en la prelacion de créditos que se lleva a cabo en caso de insolven
Es un acreedor privilegiado. ElI 1780 CC habla de prenda, pero parte de la doctrina entiende que no es un
derecho real, sino personal.

« NORMAS SOBRE ALGUNAS CLASES DE DEPOSITO.
 Depésito irregular.

Se trata de cosas fungibles que el depositario puede consumir, adquiriendo su propiedad y comprometiénd
a devolver otro tanto de la misma especie y calidad. El 309 CCom deja ver que este tipo de contrato, a pes:
de las polémicas doctrinales, puede ser una variante del de depdsito, pero con un régimen particular
(aplicando las normas del de comisién o contrato). Para seguir dentro del ambito del depdsito, el depositant
ha de tener como finalidad confiar la custodia y no debe haber plazo para devolverla.

» Depésito administrado.

Este depdsito tiene como caracteristica que, al serlo de titulos, valores o documentos con intereses, el
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depositario ha de realizar el cobro de los intereses en su vencimiento. Tiene una actividad de gestién mas
compleja, para que las cosas depositadas no pierdan su valor y conserven sus derechos correspondientes.
Frecuentemente tiene caracter bancario. Asi acceden las entidades bancarias a posiciones de control.

» Depésitos abiertos y cerrados de numerario.

Depende de si son abiertos — sin especificacion de monedas o sin sellar — o si son cerrados — el régimen d
responsabilidades. Estan desfasados. Ahora se vinculan a la contratacién bancaria.

« ESPECIALIDADES EN EL CASO DEL DEPOSITO EN ALMACENES GENERALES.
» Funcién econémica.

Se vinculan al ambito agricola. Tienen una normativa de principios de s. XX

Sirven para no desplazar las mercancias objeto de contratacion. Ademas, son un elemento de financiacion
empresarial. Se da una movilizacién a través de sus documentos caracteristicos, como garantia.

Tiene, ademas, ventajas en el terreno econémico.

« El Estatuto juridico de las entidades depositarias.

El CCom atribuye esta actividad a las compafiias de almacenes generales de depdsito que son sociedades
andnimas, ningln otro. No necesitan autorizacion administrativa. Pueden realizar actividades
complementarias.

» Referencia a las especialidades contractuales.

El Real Decreto—Ley de 1917 excluye los bienes que se mermen o destruyan por el paso del tiempo del
depdsito o los afectados por gravamenes.

Puede ser depdsito separado — igual que el retribuido— o bien depésito colectivo- las entidades depositaria
pueden juntar mercancias de distintos depositantes pero de idéntica clase.

* Los resguardos de depdsito y los de garantia.

Una de las notas caracteristicas de este contrato es la emisiéon de unos documentos representativos de las
mercancias que consienten su negociacion o ser dadas en prenda mientras estén en poder del depositario
resguardo de depdésito o de garantia. Pueden transmitirse por endoso, equivaliendo a la entrega de las
mercancias. El poseedor del warrant sélo puede pedir que venda la mercancia a la compafiia cuando no he
sido pagado en el vencimiento de la obligacion garantizada.

« EL CONTRATO DE AFIANZAMIENTO MERCANTIL.
» Delimitacion del contrato de afianzamiento mercantil.

Se regula insuficientemente en los articulos 439 a 442 CCom. Supletoriamente se aplica el régimen del
contrato de fianza del CC. También se regula por las clausulas establecidas por las partes.

La calificacién de mercantil depende de la obligacion garantizada. Ha de afianzarse alguna de las relacione
juridicas que surgen de un contrato mercantil.

El contrato de fianza tiene particular importancia en la actividad bancaria, tanto cuando el banco solicita
garantias a sus clientes como cuando es él el que aparece como fiador.
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» Régimen del contrato.

Notas que se deducen del CCom:

1.- Es un contrato formal, por escrito ad solemnitatem.

2.— Es gratuito salvo pacto en contrario, a pesar de ser un contrasentido.

3.— Dura hasta que subsistan las obligaciones garantizadas, si no se ha pactado otra cosa y es de caracter
oNneroso.

4.— Conforme a la doctrina tradicional, el TS ha declarado que la obligacién del fiador tiene caracter
solidario.

* LOS CONTRATOS DE PRESTAMO Y DE CUENTA CORRIENTE MERCANTIL.
+« CONCEPTO Y CLASES DEL CONTRATO DE PRESTAMO MERCANTIL.
* Nocion.

El concepto se basa en lo establecido en los articulos 1740 y 1753 CC, partiendo de su caracter real, aunq
puede modificarse por ser una norma dispositiva, llegando a ser consensual. Tanto el civil como el mercant
se definen como el contrato por el que una persona recibe de otra una cosa fungible en propiedad,
comprometiéndose a devolver otro tanto de la misma especie y calidad.

El articulo 311 CCom delimita los mercantiles mediante un criterio subjetivo — alguno de los contratantes he
de ser comerciante — y objetivo — cosas prestadas destinadas a actos de comercio. La doctrina del TS se h
mostrado rigurosa al exigir los dos. Algunos autores han criticado esta postura, puesto que supone inseguri
y negar el caracter de mercantil a los préstamos concedidos por los Bancos

* Notas caracteristicas.

Son:

1.- Es un contrato real, aunque choca con la practica, especialmente la bancaria.

2.— Si fuese consensual habria obligaciones por parte de ambos intervinientes. En cambio, si se considera
so6lo tendria obligaciones el prestatario.

3.— Es traslativo de dominio. El derecho real del prestamista se transforma en uno de crédito.

* Clases.

Gran variedad. En el CCom:

» Segun la_cosa: de dinero, de titulos o valores y en especie (distinta a las anteriores).

» Segun la_duracién: tiempo determinado o indeterminado.

» Segln sea con o sin pago de intereses: oneroso o gratuito. El CCom admite los préstamos mercantiles si
intereses, lo que es un contrasentido.

» Segln sy garantia: garantizados o sin garantia especial.

»« CONTENIDO DEL CONTRATO.

 Obligaciones del prestamista.

El prestamista esta obligado a entregar la cosa fungible en la forma y tiempo previstos. Es el presupuesto
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para la ejecucién del contrato y para que comiencen las obligaciones del prestatario.
 Obligaciones del prestatario.

Obligacion de restitucidn: corresponde al derecho de crédito del prestamista y al hecho de que adquiera la
propiedad. Es una obligacion de cumplimiento aplazado. El vencimiento seré el fijado en el contrato. Si no,
partir de 30 dias desde requerimiento notarial. En cuanto a la cuantia, depende de la cosa dada en préstan
es dinero, ha de devolver una cantidad igual a la recibida, rigiendo el principio nominalista. Si es en otra
moneda, segln el cambio en euros del dia del vencimiento. Si es de titulos o valores, otros tantos o
equivalentes. Si fueron cosas fungibles, otro tanto o el equivalente en metalico.

Obligacion del pago de intereses: sélo existe si se ha pactado por escrito, mediante documento publico o
privado — exigencia historica, poco practica ahora. Se reputaran intereses las prestaciones pactadas a favo
acreedor, incluso indirectamente. La Ley de 23 de julio de 1908, sobre supresion de la usura, considera
nulo todo contrato considerado usurario:
¢ Interés suprior y desproporcionado.
¢ Condicione lesivas o ventajas s6lo para el acreedor.
¢ Se supone recibida cantidad mayor.
El recibo del capital extingue la obligacion de los intereses si no hay reserva expresa.
En caso de incumplimiento de sus obligaciones:
¢ Si se demora en el pago de la deuda - interés pactado o legal, moratorio. Si son titulos o
valores, ha de ser igual al rédito o al interés legal. Si es en especie, segun el precio.
¢ En cuanto a los intereses, en contra del art. 1109 CC, establece el art. 317 que no devengar:
intereses los intereses vencidos y no pagados — pacto de anatocismo, aunque si podran
capitalizarse de forma expresa.

« PRESTAMO CON GARANTIA DE VALORES COTIZABLES.
» Caracter mercantil.

La necesidad de la garantia viene dada por el hecho de que la obligacion de restitucion del prestatario es u
obligaciéon aplazada. Los préstamos que tienen garantia de valores mobiliarios admitidos a negociacion en
mercado secundario oficial son siempre mercantiles.

 Constitucion de la prenda.

Primero, se han de dar los requisitos de los articulos 1857 y 1865 CC.

En segundo lugar, como circunstancias especificas:

12) Objeto de la prenda: valores admitidos a negociacién en mercados secundarios oficiales.

2%) Representados por anotaciones en cuenta, inscribiéndose en ella la prenda y equivaliendo al
desplazamiento posesorio y siendo oponible frente a terceros.

3%) En escritura publica.

43) Datos y circunstancias para identificar los valores dados en garantia.
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* Posicién del acreedor pignoraticio.

El prestamista goza de un derecho de preferencia sobre los demas acreedores. Los valores se consideran
irreivindicables incluso por el titular desposeido, mientras no se reembolse al prestador. En caso de quiebre
ademas, no tienen por qué llevarse a la masa de la quiebra.

* Ejecucioén de la garantia.

Facilita la ejecucion de la garantia. Una vez vencido el plazo, si necesidad de requerir al deudor, puede
procederse a la enajenacién de los valores. Hay un procedimiento ejecutivo especial, extrajudicial, en los tri
dias siguientes habiles.

« Aplicabilidad del procedimiento de ejecucion en el caso de cuentas corrientes de crédito.

El art. 323 CCom declara aplicable lo anterior a las cuentas corrientes de crédito cuando se convenga que |
cantidad exigible en caso de ejecucion sera la especificada en certificacion expedida por la entidad acreedc

IV. CONTRATOS DE CREDITO A LOS CONSUMIDORES.

A) Ambito de aplicacion de la Ley de crédito al consumo.

La Ley 7/1995, de crédito al consumo, incorpora las Directivas comunitarias sobre este tema y modifica
algunas leyes, asi como el CC y el CCom. Las normas de esta ley son imperativas, no modificables por la
voluntad de las partes. Problema del sobreendeudamiento

En el art. 1 sefala que se aplica a los contratos en los que un empresario se compromete a conceder a un
consumidor un crédito bajo la forma de pago aplazado, préstamo, apertura de crédito o medio equivalente,
para satisfacer necesidades personales. Se limita el concepto de consumidor a la persona fisica cuando
contrate crédito con un propésito diferente del empresarial o profesional.

La importancia de su regulacién es manifiesta, puesto que ha tenido un crecimiento espectacular.

B) Deberes precontractuales.

Publicidad del crédito y caracter de las ofertas de crédito:

A. En la publicidad y anuncios se debera mencionar la tasa anual equivalente — coste total de gastos, carge
etc.

B. Obligado a entregar un documento con las condiciones. Es una oferta de contrato vinculante e irrevocab
durante diez dias desde su entrega.

C) Caracter formal del contrato.

Ha de constar por escrito, so pena de ser nulo. El coste total del crédito sélo puede modificarse en perjuicic
del prestatario si hay acuerdo de ambas partes y segun lo establecido en la ley.

D) Eficacia de los contratos vinculados a la obtencion de un crédito.
La ley dedica mucha atencion al supuesto de que en el contrato de adquisicion de bienes o servicios se ha

previsto la obtencidn de financiacion de su importe mediante la obtencién de un crédito otorgado por un
tercero. Ademas del contrato de adquisicidén o consumo surge uno de crédito.
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E) Reembolso anticipado del crédito.

El consumidor puede rembolsar anticipadamente el préstamo total o parcialmente. Sélo debera pagar, si la
hay, la cantidad que hubiesen pactado para este supuesto.

» Casos de ineficacia o resoluciéon del contrato de adquisicion.

Como consecuencia de la nulidad o resolucidn de los contratos de financiacién o adquisiciéon de un bien, el
prestamista puede recuperar el bien, pero las partes deberdan restituirse reciprocamente todas las prestacio
realizadas.

V. EL CONTRATO DE CUENTA CORRIENTE MERCANTIL.

A) Delimitacion y caracteres generales del contrato.

Las partes se comprometen a aplazar el vencimiento de sus créditos dinerarios reciprocos hasta un momer
determinado, en el que se compensaran y fijara el crédito a favor de una de las partes. Se celebra entre
empresarios o entre éstos y sus clientes. Produce estos efectos:

« Inexigibles hasta el cierre de la cuenta.

» Compensacion general de los créditos en el momento de cierre.

* Las partes se obligan a anotar en cuenta los créditos, o al menos una.

Es un contrato consensual, mercantil, no reconducible a ningin esquema tradicional, es decir, sui generis. |
de duracién y normativo, porque regula las relaciones futuras de las partes.

B) Créditos que forman parte de la cuenta.

Soélo pueden formar parte los pecuniarios. Hay que acudir a la voluntad de las partes para saber cuales det
formar parte. Lo usual es presumir que se incluyen los resultantes de las relaciones de negocios de las pari

C) Efectos del contrato.

¢ Aplazamiento de los créditos.

+ No hay mora, por tanto.

¢ Créditos indisponibles, a no ser que haya pacto en contrario.

¢ SOlo producen intereses si se pacta.
D) Cierre de la cuenta.
No significa que se extinga el contrato, sino que se termina un periodo. Es principal efecto es que se fija el
saldo. Se compensan las deudas y se determina quién es acreedor. Las dos partes tienen el deber de colal
- una lo hace y otra lo aprueba, incluso tacitamente.

E) Extincién del contrato.

Ademas de las causas generales, si es indefinido, pueden denunciarlo notificandolo con cierta antelacion.
También son causas la muerte, concurso e incapacidad.

» LAS ENTIDADES Y LOS ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS DE CREDITO.

+ INTRODUCCION.
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La Ley 3/1994 ha adaptado nuestro ordenamiento a la Directiva basica para crear un mercado financiero Ur
en la UE.

Los contratos bancarios se someten al régimen general de los contratos y a la disciplina usual y convencior
gue resulta del régimen de control y vigilancia.

« LAS ENTIDADES DE CREDITO.
* Nocion.

Segun el RD 1298/1986, son empresas con la actividad tipica de captar fondos del pablico de diversas
maneras, con la obligacién de restitucién. También puede definirse como empresas cuya actividad es la de
recibir depdsitos u otros fondos reembolsables y conceder créditos por cuenta propia.

Se configuran como empresarios cuya actividad consiste en la intermediacion indirecta en el crédito. Capta
fondos mediante operaciones pasivas y los conceden mediante las activas.

* Clases.
Tienen una naturaleza juridica diversa. Son los Bancos, las Cajas de Ahorro y las Cooperativas de Crédito.

« REGIMEN JURIDICO DE LAS ENTIDADES DE CREDITO.
» Creacion de nuevas entidades de crédito.

Previa autorizacién administrativa, reglada, no discrecional. El Banco de Espafia lleva registros
administrativos de control y supervisién. Si se ejerce la actividad sin ella, se sanciona administrativamente.

Las entidades de crédito autorizadas en otro Estado miembro de la UE pueden realizar en Espafia sus
actividades, mediante una sucursal o mediante la prestacion de servicios desde otro pais.

» Normas especificas sobre las distintas entidades de crédito.

Bancos: el RD 1245/1995 obliga a que tengan forma de sociedad an6énima. Ademas, es especial, con algur
particularidad: capital minimo de 18.000 euros, domicilio nacional en territorio nacional, acciones
nominativas, objeto social limitado, Consejo de administracién para estructurarla, con honorabilidad
comercial, profesional y de experiencia. Necesita autorizacion para modificar sus Estatutos. La titularidad d
las acciones esta sometida a varios controles, sobre todo lo relativo a las participaciones significativas — un
persona posee directa o indirectamente al menos el 5% o una influencia notable. El Banco de Espafia podr
cesar a determinados consejeros o directores cuando estime que han perdido la honorabilidad profesional ¢
comercial

Cajas de Ahorros: nacen como instrumentos de beneficencia. Estructura fundacional y naturaleza juridico
privada en el &mbito del ahorro popular. Inscripcion en el Registro Mercantil. Requisitos parecidos para la
autorizacion administrativa. Deberan tener el minimo capital de 18.000 euros y buena organizacion
administrativa y contable. La organizacion interna la regula la Ley 31/1985. Algunas CCAA tienen
competencia en esta materia.

La anterior ley cambia los érganos son la Asamblea General, érgano supremo de gobierno y decision,
constituida por consejeros generales; el Consejo de Administracion y la Comision de control.

Cooperativas de crédito: se regulan en la Ley 13/1989 y otras normativas autonémicas. Su objeto social ha

de ser servir a las necesidades financieras de sus socios y terceros mediante actividades propias de entida
de crédito.

57



« Disposiciones comunes.
En disposiciones dispersas y en permanente evolucién. Aspectos esenciales:

1.- Contabilidad obligatoria muy compleja y minuciosa. El Banco de Espafia desarrolla lo establecido en el

CCom, L.S.A. y normativa legal especifica. Los estados financieros pueden ser publicos y estar dirigidos a

informar a terceros o reservados, para informar al Banco de Espafia, que fijara la forma, plazo y rendicién d
unos u otros, respetando las Directivas de la CEE.

2.— Limitar excesivo poder econémico mediante régimen de incompatibilidades.

3.— Imposicion del deber de mantener relaciones determinadas entre activos y pasivos — coeficientes
bancarios.

4.— Supervision de la Administracion publica, especialmente el Banco de Espafia.
D)Los fondos de garantia de depdsitos.

Para que no acabe en una situacién de insolvencia, la entidad de crédito ha tener estos fondos, creados en
1977 y modificados posteriormente.

Sus funciones:

¢ Garantizar la entrega de cierta cantidad en cuantia y forma establecida por las normas.

¢ Garantizar una indemnizacidn en metalico para los inversores que hayan confiado dinero,
valores, etc.

¢ Medidas preventivas, excepcionalmente, si hay crisis.

¢ Suscribir ampliaciones de capital.

IV. LOS ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS DE CREDITO.

Se regulan en el RD 692/1996. Pueden ser considerados entidades de crédito, aunque no pueden captar fc
reembolsables como depdésitos, préstamos, etc... El art. 1 del RD indica que la actividad principal de estos
establecimientos ha de ser una de éstas:

¢ Préstamos y créditos.

¢ Factoring.

¢ Arrendamiento financiero.
¢ Tarjetas de crédito.

¢ Avales y garantias.

Se financian mediante la emisién de valores, fianzas, garantias, entidades del grupo al que pertenezcan, et
Banco de Espafia los vigila.

V. REGIMEN DEL BANCO DE ESPANA.
* Naturaleza.
Es una entidad de Derecho publico con personalidad juridica propia y plena capacidad publica y privada, cc

autonomia respecto de la Administracién. Salvo que actle en el ejercicio de sus potestades, se somete al
Derecho privado.
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* Funciones.

Las relativas a la politica monetaria se han alterado con la integracién en el Sistema Europeo de Bancos
Centrales y con la atribucién de algunas al BCE. Supervisa, ademas, la actuacién de las entidades de crédi
mercados financieros, etc.

» Potestad reglamentaria.

Mediante la promulgacion de circulares. Deben publicarse en el BOE.

. Organos rectores.

El Gobernador dirige el Banco, ostenta su representacion legal y es nombrado por el Presidente de Gobierr
por seis afos.

El Subgobernador lo suple, con funciones delegadas por él y las establecidas en el Reglamento. Se design
por el Gobierno a propuesta del anterior.

El Consejo de gobierno aprueba las directrices generales de actuacion del Banco, las circulares, etc.

La Comisién ejecutiva tiene facultades de organizacion y decision, formada por cuatro miembros.

* LOS CONTRATOS BANCARIOS (1).
+ DELIMITACION DEL CONCEPTO DE CONTRATO BANCARIO. SUS CARACTERISTICAS Y

ELEMENTOS.
» Nocién y objeto de los contratos bancarios.

La actividad caracteristica de las entidades de crédito es la intermediacion indirecta en el crédito. Las
operaciones bancarias son los instrumentos que la llevan a cabo.

Contrato bancario es el acuerdo de voluntades tendente a crear, modificar, regular o extinguir una relacion
juridica bancaria, tal y como ha resultado definida. La relacion que persiga la captacion de fondos del public

sera una relacion juridica bancaria. El contrato bancario sera el que produzca un efecto sobre dicha relacio
El objeto material esta constituido por DINERO, CREDITO y VALORES MOBILIARIOS:

El DINERO es un conjunto de bienes genéricos y fungibles que sirven como instrumento general de cambic
medida universal de valor. Juridicamente, es un medio forzoso de pago. En el ambito bancario, se represer

por una simple anotacién contable, siendo extremadamente fungible.

La OPERACION DE CREDITO implica un contrato cuyo objeto es el aplazamiento del cumplimiento de
una obligacién dineraria. Sus condiciones son:

1.- Que el otorgante o acreditante se comprometa a no reclamar el crédito en un plazo convenido — obligac
contractual negativa, pactum de non petendo.

2.— Que la obligacion negativa de respetar el aplazamiento sea el contenido esencial del negocio.
3.— Que sea asumida unilateralmente por uno de los contratantes.

Los VALORES MOBILIARIOS tienen como fin su emision, custodia o gestion.
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» Caracteristicas de la contratacion bancaria.

Las operaciones que constituyen la actividad bancaria devengan unos intereses a favor de la entidad de
crédito o del cliente. Las entidades se benefician de la diferencia entre ambos. Ahora no estan tasados por
poderes publicos, como contraprestacion a que la competencia sea transparente.

También se caracterizan por el masivo uso de las condiciones generales. El Ministerio de Economia puede
imponer ciertos clausulados.

Antes, estas operaciones estaban al margen de la tutela dada a los consumidores y usuarios, ahora, sin
embargo, se deroga la autonomia de la voluntad para pasar a una tutela reflejada en la intervencion
administrativa. Las normas especificas en materia bancaria han de respetar en todo caso el nivel de protec
previsto en las normas generales

* LAS CUENTAS BANCARIAS.
* [ntroduccion.

La relacién con el cliente suele ser duradera y basada en la confianza. Se manifiesta por la apertura de une
cuenta, que es el soporte contable de las operaciones concretas. Si un cliente es titular de varias cuentas, ¢
principio no se produce confusién entre ellas, pero puede pactarse. Puede haber titularidad multiple, ademé
incluso solidariamente. Abrir una cuenta conjunta no implica condominio de sus cantidades ni atribucién de
partes iguales. Puede pactarse la disponibilidad mancomunada.

Se diferencia del mercantil en que éste supone una reciproca concesién de crédito, mientras que la cuenta
bancaria es unilateral.

« El contrato de cuenta corriente bancaria.

La cuenta corriente posee un contenido propio, independiente de las operaciones en ella contabilizadas. El
elemento causal es la prestacion del servicio de caja— el banco se compromete a ejecutar las érdenes de s
cliente a cambio de ciertas comisiones. Mediante la compensacion se extinguen ciertas obligaciones —
elemento caracteristico de la cuenta bancaria.

El contenido esencial es el propio de un contrato extintivo de créditos y deudas: supuesto de compensacior
contractualmente pactada

Obligaciones de las partes:

a) El Banco asume la obligacion de gestion material y directa de la cuenta, por lo que debe cumplir las
ordenes del cliente. También debe informar periédicamente de su marcha.

b) El cliente debe efectuar la provision de fondos, segun el 250 CCom y debe pagar las comisiones. Si la
entidad cubre las 6rdenes de pago sin fondos se produce un descubierto, de calificacidon controvertida —
concesion de crédito sin garantias y excesivamente onerosa.

* La transferencia bancaria.
Parte de la existencia de dos cuentas bancarias. El cliente ordenador de la transferencia autoriza al banco |
que deduzca de su cuenta la cantidad objeto de la transferencia y la abone en la cuenta de otra persona, el

beneficiario. Genera dudas juridicas sobre su autonomia contractual. Es reconducible a la comisién mercar
s6lo en cuanto a la orden de transferencia, puesto que la operacion contable de cargo y abono supone:
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1. Tiene como presupuesto que el cliente tenga fondos — derecho de crédito contra el banco.

2. El crédito del beneficiario nace cuando se ejecuta la transferencia, contra el banquero, si son del mismo
banco. Si el beneficiario es cliente de otro banco lo tiene contra éste cuando se le notifica o abona.

3. Si previamente existia una deuda entre el ordenador y el beneficiario, se extingue por novacion por
sustitucién del deudor - delegacion de deuda, no pago.

4. El ordenador o el beneficiario deberan pagar una comision.
* Tarjetas de crédito.

La tarjeta plastica con banda magnética permite realizar una serie de operaciones con la entidad emisora y
terceros. Son documentos de legitimacion. Tiene un contenido complejo por otorgar facultades diversas. Se
supera el concepto tradicional de medio de pago exclusivamente, para pasar a ser instrumentos de realizac
de operaciones diversas.

Da lugar a un contrato de adhesion entre la entidad emisora y el usuario. Se obliga a facilitarle la tarjeta, los
establecimientos adheridos, hacer frente al pago de las facturas y, si es estrictamente de crédito, a concede
crédito al usuario, aplazando el deber de reembolso. Debe indemnizar al cliente si la cancela negligenteme
El usuario debe rembolsar los pagos, con intereses si es de crédito y usarla correctamente. Es un contrato
mixto.

El contrato que vincula a la entidad emisora y los establecimientos o entidades que admiten la tarjeta
obliga a éstos a cobrar el mismo precio cuando se usa, aceptando como regla general el pago mediante la
misma, comprobar la identidad del que presenta la tarjeta, la identidad de la tarjeta, que no haya sido anula
etc... La entidad garantiza el pago de las facturas o la devoluciéon de las disposiciones de efectivo, que pern
al emisor que ha pagado subrogarse en el crédito contra el usuario.

« LOS DEPOSITOS BANCARIOS.
» Nocién y naturaleza.

El banco recibe una suma de dinero del cliente de la que puede disponer, pero que ha de custodiar y restitt
en la forma pactada. Es una operacién pasiva fundamental, porque les permite realizar las activas. El diner
pasa a ser propiedad del banco. El cliente tiene un derecho de crédito contra éste. Normalmente se le abor
interés, a pesar de lo cual es considerado depdésito irregular, por la propia disponibilidad que origina los
intereses.

* Clases.

A LA VISTA: el cliente puede pedir la devolucién inmediata de la totalidad o de una parte. Puede estar
vinculado a una cuenta corriente bancaria — implica un doble contrato: depésito de dinero y cuenta corriente
asi puede disponer del dinero mediante cheques, por ejemplo— 0 a una cuenta de ahorro — el banco recibe
fondos y realiza por él ciertos cobros, pero no efectla el servicio de caja anterior, sino que los fondos se
retiran mediante la presentacion de la libreta por su titular — es documento de legitimacion.

A PLAZO FIJO: o IMPOSICIONES. El cliente puede solicitar la devolucion cuando ha trascurrido cierto
plazo. De su duracién dependen los intereses. Si es a plazo fijo, los bancos pueden emitir certificados de
depdsito, que consienten transmitir su derecho mediante endoso. La doctrina jurisprudencial se encuentra
indecisa en cuanto a su naturaleza juridica.

La devolucidn del importe en caso de insolvencia esta garantizada hasta 15.000 Ecus por el Fondo de Garz:

61



de Depdsitos.

* LOS CONTRATOS BANCARIOS (11).
* OPERACIONES BANCARIAS ACTIVAS.

* Préstamo bancario.

Es un préstamo mercantil caracterizado porque quien lo concede es un banco o entidad de crédito. Dentro
la actividad bancaria, es bilateral, consensual, segun la evolucién del contrato, puesto que antes era
considerado como real — se perfeccionaba con la entrega. No ha de confundirse con el de apertura de créd
Puede ser simple o en cuenta corriente, con garantia personal o real. El régimen es el del contrato de prést
mercantil, con el régimen especial del crédito al consumo.

La Ley 2/1994 ha intentado facilitar a los clientes la amortizacién anticipada cuando la garantia es hipoteca
mediante la subrogacién de otra entidad financiera. Se da aunque no haya consentimiento de la entidad
acreedora primitiva si el cliente ha tomado de otra entidad los fondos para hacer pago a la primera.

 La apertura de crédito.

El contrato de apertura de crédito es aquel por el que el acreditante, a cambio de una comision, se
compromete, con limites de cantidad y tiempo, a conceder crédito al cliente, haciéndole entregas de efectiv
efectuando prestaciones gue le permitan obtenerlo o que aplacen el deber de pago. Es un contrato sui gen
principal y Unico, cuyo objeto es el crédito como valor econémico. Se diferencia del de préstamo en que
supone una disponibilidad, pero no equivale a la disposicién propia. Es consensual, aunque suele celebrars
con intervencién de fedatario publico, para poder reclamar los saldos por la via ejecutiva.

Si se celebra con un consumidor, debera informarle del limite, si lo hay, del tipo de interés anual, gastos y
condiciones de modificacion, asi como de la resolucién del contrato.

En la fase de DISPONIBILIDAD ABSTRACTA, la entidad esta obligada a crear una disponibilidad crediticia
a favor del cliente por tiempo limitado o indefinido — revocable a voluntad de las partes. El cliente debe pag:
la comision pactada, independientemente de que se haya dispuesto o no del crédito.

En la fase de DISPOSICION CONCRETA, el cliente debe reintegrar las cantidades obtenidas, segun los
plazos pactados. En los créditos de firma, el cliente debera entregar a la entidad acreditante las cantidades
necesarias para que haga honor a sus obligaciones cambiarias. Debera pagar intereses segun la cantidad,
tiempo, las garantias...

En el ambito internacional, el importe de las operaciones obliga a acumular dinero y a dividir los riesgos, po
lo que surgen los CREDITOS SINDICADOS O CONSORCIALES, en los que aparece un conjunto de
bancos organizado por un banco agente. La operacién subyacente puede ser cualquier contrato bancario. L
caracteristico es que una entidad bancaria gestiona los intereses de cada entidad sindicada. Se trata de un
poder de representacion conferido por el mandato colectivo de cada uno de los bancos, que responden
mancomunadamente. Es un comisionista especial que ha de abrir una cuenta en el Banco de Espafa. Es u
mandato in rem propiam, ya que interviene como entidad acreditante, no sélo como mandatario e irrevocab
a no ser que concurra justa causa.

* El descuento bancario.

Por este contratg. el banco descontante se obliga a anticipar al descontatario el importe de un crédito diner
contra un tercero y de vencimiento aplazado, a cambio de una detraccién de un interés y de la enajenacion

favor del descontante del referido crédito. asi como de asumir al descontatario la promesa subsidiaria de
restitucion.
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Si el banco descontante quiere liquidar la inversiéon en otra entidad, se da el redescuento. Tiende a regular
liquidez. Se configura como un contrato de crédito.

Es un contrato consensual y bilateral, de caracter mercantil.
El descuento puede ser comercial o financiero, pero esta distincion es solamente econdmica.
OBLIGACIONES DEL BANCO O ENTIDAD DESCONTANTE:

1.- Efectuar el anticipo de la suma dineraria. Como es un contrato de liquidez, es imprescindible que sea
inmediata. El retraso puede no ser s6lo mora debitoris, sino un incumplimiento.

2.— Como obligacion negativa, no puede reclamar el anticipo antes del plazo, salvo la clausula buen fin.

3.— Deber de diligencia: es una carga gue consiste en que el banco debe intentar cobrar el crédito cuando
venza y realizar todo lo necesario para que no prescriba ni quede perjudicado. Si lo incumple, no puede exi
su cumplimiento, ademas de perder los derechos que tenia el cliente.

OBLIGACIONES DEL CLIENTE:
1.- Deber de buena fe, precontractual, de declarar verazmente la naturaleza de las letras.

2.— Transmitir a favor del banco plenamente el crédito contra tercero. No es en pago, sino para pago, por Ic
gue no se liberara hasta que el deudor pague validamente. Consecuentemente, el banco adquiere la titulari
del crédito.

3.— Pagar los intereses del anticipo, por anticipado, descontandolos.

4.— Restitucion de la suma dineraria cuando venza el plazo. En el contrato de descuento, ademas de al
aplazamiento, el deber de restitucién se encuentra sometido a la condicién expresada mediante la clausula
salvo buen fin — impago del crédito.

* Los avales o garantias bancarias.

El banco queda obligado segun lo pactado. El afianzamiento bancario es oneroso, por lo que el cliente deb
pagar una comision. Estas fianzas se llaman avales, aunque no es necesariamente solidaria. Se manifiesta
fundamentalmente en el comercio internacional — se utilizan garantias a primera demanda o a primer
requerimiento, en las que la obligacién garantizada no afecta al contrato, puesto que la garantia es abstract
independiente.

Ultimamente han aparecido las llamadas cartas de patrocinio, por las que la sociedad matriz de un grupo d
sociedades garantiza los compromisos de sus filiales, con una naturaleza juridica muy controvertida.

+ LOS CREDITOS DOCUMENTARIOS.
» Concepto y funcién.

El trafico de mercancias sigue sometido a las dificultades geograficas inherentes y a la desconfianza referic
la solvencia y probidad entre los contratantes, puesto que éstos estan sometidos a ordenamientos distintos
Suelen ser ventas a crédito, ya que se suele diferir el pago del precio. Para evitar el temor de que no se pax
o de que no envie la mercancia, se acude a la intermediacién de una entidad bancaria. Surge una relacion
triangular por la que el comprador contrata como ordenante la apertura de un crédito documentario con su

banco. El banco se obliga frente a él a celebrar un contrato con el vendedor o beneficiario. Se materializa e
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Carta de crédito, por la cual se compromete a realizar ciertas actividades si el vendedor le entrega los
documentos sefalados en ella y cuya entrega es obligatoria como consecuencia de la compraventa. Puede
tener caracter revocable o irrevocable.

« Disciplina de los créditos documentarios.

La CCI ha elaborado una recopilacién de usos y practicas, las Reglas y Usos Uniformes sobre Créditos
Documentarios, siendo su ultima revision en 1993. Parte de la doctrina considera que son simples reglas de
condiciones generales, otros que son verdaderos usos... EI TS no ha sido preciso.

» Naturaleza juridica del crédito documentario.

La relacién del ordenante y el banco se basa fundamentalmente en que éste hace una gestion de aquél, pc
gue deriva del contrato de comisién sustancialmente.

La Carta de crédito es un contrato diferente de la compraventa y de la comision subyacentes.
 Contenido del crédito documentario.
Depende de las relaciones juridicas entre los participantes:

1.- Relacion entre el comprador y el vendedor: es un contrato de compraventa, suministro u otro, en su
modalidad de plaza a plaza y con expedicién — que tiene afiadida la clausula pago por crédito
documentario, que impone al comprador la obligacién de pagar el precio contratando con un banco la
emision de crédito documentario.

2.— Relacién entre el ordenante y el banco emisor: el comprador asume la figura de ordenante y celebra el
contrato de apertura de crédito documentario, que tiene la naturaleza de contrato de comision. El ordenante
se obliga a dar instrucciones al banco de manera precisa, puesto que se rige por el principio de cumplimien
estricto — comision imperativa. También tiene la carga de realizar la provision de fondos, que puede ser
obligacién contractual si el banco se compromete a anticiparla. Ha de retirar los documentos cuando los ha
recibido el banco y satisfacerle la comisién por el servicio. El banco emisor se obliga a abrir el crédito
documentario a favor del beneficiario, con el que ha de celebrar el contrato de Carta de crédito, y a recibir y
examinar diligentemente los documentos — nunca las mercancias o el cumplimiento del contrato. Es un
examen formal — que estan todos los documentos, segun las instrucciones dadas.

3.— Relacién entre el banco emisor y el beneficiario: si es revocable, no hay ninguna relacién juridica entre
ellos, porque las obligaciones son frente al ordenante — serd un mandatario de pago. Sin embargo, si es
irrevocable, lo que se presume, el banco asume un compromiso directo y firme — obligado a aceptar letras
cambio, a efectuar pagos, etc... Ha de realizar la prestacion cuando el beneficiario le haya entregado todos
documentos descritos en la Carta de crédito. En la relacién entre el banco emisor y el beneficiario suele
intervenir un segundo banco que se encuentra en el pais del beneficiario.

El CREDITO DOCUMENTARIO TRANSFERIBLE se define en las Reglas Uniformes como aquel por el
gue el beneficiario puede dar instrucciones al banco para que el crédito pueda ser utilizado por terceros -
segundos beneficiarios—, que suelen ser sus proveedores, por lo que sirve de medio de pago. Debe haber :
establecido asi o puede atribuirse la nota de transferibilidad después, s6lo una vez, salvo pacto expreso en
contrario, por acuerdo de todos los interesados. Se plasma en una segunda carta de crédito, que no exting
primera, puesto que si aquéllos no lo utilizan en un plazo, puede utilizarlo el primero para si.

Se extingue, generalmente, por el cumplimiento de las obligaciones. Como suele ser concedido por un peri
determinado, si en él no se cumplen las condiciones resefiadas, también se extinguira la apertura.
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« OTRAS OPERACIONES BANCARIAS.
* Intervencion de la banca en el mercado de valores.

Papel preponderante en la intermediacion en el mercado de valores, directamente 0 mediante sus sociedac
filiales. Tienen plena capacidad operativa en el mercado de valores.

Hay un conjunto homogéneo de contratos por los que las entidades prestan servicios de inversion y
actividades complementarias, que recaen sobre valores negociables e instrumentos financieros regulados ¢
art. 2 LMV. Tienen caracteristicas comunes, enumeradas en las disposiciones de la LMV y deberan ser
ejecutados segun sus normas de actuacion. Pueden desarrollarse en el mercado primario, en el secundaric
ambos.

Destacan los CONTRATOS BANCARIOS DE MEDIACION EN LAS EMISIONES Y OFERTAS

PUBLICAS DE VENTA DE VALORES: en el art. 63 LMV se prevén los servicios y actividades que pueden
desarrollar las entidades de crédito (mediacion en la colocacion de las emisiones y ofertas publicas de vent
aseguramiento de las mismas). Segun el desarrollo dado por el RD 291/1992, se pueden distinguir:

1.- Contrato bancario de colocacion, cuando media en la distribucién al publico.

2.— Contrato bancario de direccién, cuando recibe un mandato para preparar la colocacion y realizar las
operaciones necesarias para la emision.

3.— Contrato bancario de coordinacién, cuando controla el estado y la evolucién de la demanda de valores
la actividad de las aseguradoras y colocadoras, a las que representa.

4.— Contrato bancario de aseguramiento, cuando asume el compromiso de garantizar el resultado
econdémico de la operacion.

El CONTRATO BANCARIO DE GESTION DE CARTERAS DE INVERSION tiene una importancia
creciente. Es un contrato mercantil por el que una empresa de servicios de inversién o una entidad de crédi
administra individualizadamente un conjunto de valores negociables o instrumentos financieros por cuenta:
encargo del titular, quien remunera el servicio. Hay una amplia gama de servicios de gestion de carteras,
desde la gestion asesorada a la discrecionada.

Suele celebrarse coordinadamente con el contrato de depdsito de dinero y el de valores e instrumentos
financieros que forman la cartera. La entidad gestora debe informar periédicamente, administrar la cartera \
rendir cuenta final, segin las normas generales de actuacion en el mercado de valores y las particulares de
Orden ministerial de 7 de octubre de 1999. En la practica se utiliza el modelo normalizado establecido por I:
CNMV.

El CONTRATO BANCARIO DE DEPOSITO Y ADMINISTRACION DE VALORES E INSTRUMENTOS
FINANCIEROS tuvo como punto de partida la entrada en vigor de la LMV de 1988, puesto que establecio I
generalizacion de la anotacion en cuenta como forma de representacion de los valores. Tras la Reforma de
37/1998, entre las actividades complementarias que pueden prestar las entidades de crédito, encontramos
depdsito y administracion de instrumentos financieros y valores negociables, incluyendo la llevanza del
registro contable. Son dos contratos bancarios diferentes:

¢ Contrato bancario de depésito y administracién, por el que la entidad se obliga a custodiar y
administrar los valores representados por titulos o anotaciones en cuenta. Debe distinguirse
del contrato de depdsito de las instituciones de inversién colectiva, con un régimen especial.

¢ Contrato bancario de llevanza del registro contable, por el que la entidad emisora encomienc
a la entidad de crédito esta llevanza, que dependera de si son admitidos o no a negociacion
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Bolsa.
B) Alquiler de cajas de seguridad.
El cliente, mediante el pago de un canon, dispone de una caja fuerte para guardar ciertos objetos. Su cerra
suele abrirse con una llave doble (en posesion del cliente y del banco). El cliente puede acceder a ellas y
disponer de las mismas. El banco no recibe las cosas, no se le entregan. Custodia el contenido de manera
indirecta, vigilando la caja. El cliente ha de usarla diligentemente.

Se considera contrato de arrendamiento con caracteres del de depésito, aunque parte de la doctrina lo
considera sui generis.

C) Informaciones comerciales.

El banco se compromete, generalmente, ha dar informaciones sobre la solvencia y seriedad comercial de
ciertas personas. La exoneracion de la responsabilidad por inexactitud no es valida si ha habido dolo o, en
ciertos casos, cuando haya violado el deber de lealtad a sus clientes.

Si las informaciones provienen de las relaciones mantenidas entre ambos, el cliente podra reclamar contra
puesto que se ha violado el secreto bancario, basado en la relacién de confianza existente entre las partes.
secreto tiene como limite el deber de informacion a la Administracion Publica, a efectos fiscales, de
determinados datos.

* EL CONTRATO DE TRANSPORTE

* CONSIDERACIONES GENERALES.

« Actividad de transporte y normas publicas y privadas.

Control estatal, por razones de orden técnico — impiden el desarrollo en régimen de competencia—y por su
importancia. Conjunto amplio de disposiciones de Derecho publico.

Fundamentalmente se recogen en la Ley 16/1987, de 30 de julio, de ordenacion de los transportes
terrestres.

» Nocibn y caracteres generales del contrato de transporte.
El porteador se obliga, a cambio de un precio, a trasladar de un lugar a otro a personas o cosas. Se obliga
realizar una obra determinada. Es oneroso, puesto que como contrapartida existe el pago de una determine

cantidad.

La naturaleza juridica es discutida, pero la mayoria doctrinal se inclina por considerarlo un contrato de obra
Ha de ofrecer el resultado prometido de transferencia. Este ha de ser completo e indivisible.

Cuando no se pactan los medios, que es lo habitual, puesto que lo importante es el cumplimiento, se dice ¢
la prestacion del porteador es fungible.

« Clases de transporte.
Criterios de clasificacién dispares.
La Ley de transportes terrestres se fija en el modo del gjercicio de la actividad:

1.- Civil o mercantil. Sera éste cuando tenga por objeto mercaderias o efectos de comercio y cuando el
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porteador sea comerciante o se dedique habitualmente a ello.

2.— Segun el medio geografico: terrestre — por carretera o ferroviario, maritimo y aéreo. También fluvial e
incluso mixto..

3.— De personas o0 cosas.

* TRANSPORTE TERRESTRE DE COSAS.
* Delimitacién y normas aplicables.

Titulo VII del libro segundo.

Hay otras normas administrativas. La Administracién se ha reservado la facultad de aprobar los contratos ti
y condiciones generales, aunque tienen caracter subsidiario a lo que pacten libremente las partes.

Las cosas a las que se refiere el contrato pueden ser de distinta naturaleza. Es consensual, con excepcione
aungue la entrega de la cosa es un presupuesto esencial para su ejecucion.

Si se trata de un contrato de transporte internacional de mercancias por carretera se aplicara el Convenio d
Ginebra de 16 de mayo de 1956 (C.M.R.), ratificado por Espafia en 1973.

« Elementos personales del contrato.

El contrato se lleva a cabo entre el porteador y el remitente. Normalmente también aparece un tercero, el
destinatario.

PORTEADOR: Asume la obligacién de realizar el traslado. Es decir, una obligacion de resultado, asumiend
su riesgo. En ocasiones actla una pluralidad de porteadores:

¢ Sistema de transporte con subtransporte. Un porteador se obliga frente al cargador a realiza
la totalidad de la obra y a asumir el riesgo, pero llevandolo a cabo mediante uno o varios
porteadores. Hay, por tanto, un porteador contractual y otros efectivos y subcontratistas.

¢ Transporte con reexpedicion: el primer porteador se obliga sélo a realizar un determinado
trayecto y a realizar por cuenta del cargador los contratos precisos para que llegue a su
destino.

¢ Transporte cumulativo de mercancias: un porteador celebra un contrato al que se van
incorporando otros, por lo que es de formacién sucesiva.

En el art. 373 CCom se establece la responsabilidad solidaria de todos los porteadores frente al cargador,
aungue puedan repetir, en su caso, contra el culpable. También ocurre cuando el porteador subcontrata, pt
gue actlia como comisionista de garantia y responde de la ejecucion.

CARGADOR: Es el acreedor del transporte.

DESTINATARIOQ: también llamado consignatario, es el que recibe la prestacion. Es extrafio a la relacion
juridica hasta que solicita la entrega, momento en el que el cargador deja de ser acreedor y es sustituido pc
destinatario. Es un contrato a favor de tercero. El derecho a retirar y disponer de las mercancias se incorpo
la carta de porte, que es el titulo de tradicion. Aunque el origen de la posicién del destinatario no esta en és
sino en el contrato.

67



C) La carta de porte.

Este contrato es consensual, a pesar de que el art. 350 CCom dice que podran exigirsela reciprocamente €
porteador y el cargador. Si no se ha expedido, se atendera a las pruebas de cada parte.

La carta ha de tener ciertos datos. Puede extenderse a la orden, al portador o0 nominativamente. Es un titul
tradicion, por lo que su posesion equivale a la de las mercancias. Es un elemento probatorio con caracter
privilegiado.

Entregada la mercancia, se devuelve al porteador, y, salvo que conste alguna reclamacion por escrito, sup
la conformidad con la ejecucion.

« Efectos del contrato.

Deberes y obligaciones del cargador: ha de entregar las mercancias en condiciones aptas para su transpor
Si el porteador tiene dudas sobre la coincidencia de lo declarado por éste y lo entregado, puede hacer un
reconocimiento ante éste y testigos o notario. Tiene que entregar también los documentos necesarios. Su
obligacién principal, sin embargo, es el pago del precio. Puede pactarse que el pago se realice por el
destinatario, quien asumira esta obligacion. El porteador tiene como garantia un derecho preferente sobre |
propias mercancias, de ocho dias, ademas de la accién ordinaria.

Deberes y obligaciones del porteador: ha de transportar la mercancia — obligacion tipica — en buen estado -
el mismo en el que la recibi6:

1.- Recibir la mercancia y cargarla. Puede rechazar las mal embaladas o peligrosas.

2.— Transporte en la forma prevista en el contrato, por el itinerario pactado y cumpliendo las leyes y
reglamentos administrativos.

3.— Devolver la cosa recibida entregandola al consignatario en el tiempo pactado. Se puede variar por orde
del cargador la persona del destinatario canjeando la carta de porte.

4.— Sino lo encuentra o se niega a recibirla, puede depositarla judicialmente o constituirse en su depositari

5.— Custodiar diligentemente la mercancia. Su responsabilidad es tradicionalmente grave, puesto que aden
de la carga de la prueba, contra ella cabe probar que no actu6 con la diligencia debida.

Deberes y obligaciones del destinatario: sélo entra en el contrato cuando manifiesta su voluntad, aunque si
ha habido averias que han hecho indtiles las mercancias o se produce un retraso cuando hay plazo fijado, |
destinatario puede comunicar al porteador por escrito el deje de cuenta, éste debera satisfacer el valor total
los efectos que se hubieran perdido, etc. Si ha sido a porte debido, debe pagar el precio. No puede diferir e
pago mas de 24 horas.

* Responsabilidad del porteador.

Supuestos:

1.- Incumplimiento de la obligacién de transportar, total o parcialmente. También ocurre cuando se entrega
con retraso, después del plazo pactado.

2.— Incumplimiento de la obligacion de custodia, es decir, por pérdida total o parcial o por averias.
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3.— Pérdida parcial o averia parcial que afectan a una parte de los efectos pero sin los que el resto no es Ut
pueden ser rechazados.

Soélo responde cuando se deban a su culpa, no en caso de fuerza mayor, caso fortuito, etc...

El porteador debera probar que la fuerza mayor o el caso fortuito han provocado el dafio. Aunque puede
probarse su negligencia. Los dafios seran probados por peritos si no hay acuerdo entre las partes.

El CCom limita la deuda del porteador en caso de que surja su responsabilidad por dafios o averias al valol
gue tengan las cosas en el lugar de destino en el momento de la entrega. La Administracion también puede
sefalar limites maximos para los casos en los que no se haya sefialado otro valor de las mercanciasy no t
habido dolo.

El porteador debe denunciar los dafios o averias de las cosas transportadas en el momento de la entrega c
las 24 horas siguientes o decae esta accion. Si no ha decaido, tiene un plazo de prescripcién de un afio — i
gue si la indemnizacion se pide por retraso. Los medios utilizados por el porteador quedan afectados
especialmente al pago de las indemnizaciones.

» Referencia a las especialidades del transporte ferroviario de cosas.

Disciplina especial en los arts. 150 y ss LOT y en normas reglamentarias. En los transportes internacionale:
aplican las Reglas uniformes relativas al contrato de transporte internacional de mercancias por ferrocarril
(C.I.M).

Caracteristicas:

1.- Naturaleza de contrato real. Se perfecciona con la entrega de la cosa al porteador.

2.— Responsabilidad del porteador desde el momento de la entrega.

3.— Como documentos del contrato, debe hacerse una declaracion de expedicidn — descripcion de las
mercancias hecha por el remitente- y un talén con el nimero, clase, etc de las mercancias, que dara el
porteador al remitente.

 Las Juntas Arbitrales de Transportes.

Se crean en el art. 37 LOT, aungue su reglamento desarrolla las funciones, organizacion, etc. Sus laudos
tienen los efectos de los arbitrajes de Derecho privado. Ademas de las funciones arbitrales, pueden informe

sobre el cumplimiento de los contratos de transporte, actuar como peritos, etc...

« TRANSPORTE TERRESTRE DE PERSONAS.
« Caracteres generales.

No se encuentra en el CCom, pero el art. 88 del Decreto de 9 de diciembre de 1949 sefialaba que debian
aplicarse a este transporte los articulos 349 y ss CCom y subsidiariamente el CC. No es posible tal analogi

Los elementos personales son menos: porteador y viajero. La carta de porte sera el billete. Ademas, suele
comprometerse el porteador a transportar el equipaje del viajero, aungque su responsabilidad sélo alcanza a
qgue le son entregados.

Se encuentra en los arts. 67 y ss LOT. Este contrato se formaliza a través de la expedicion del billete y ha c
llevarse a cabo de conformidad con las clausulas de los contratos tipo fijados por la Administracion, aunque
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pueden madificarse en el supuesto de un grupo conjunto de viajeros que disponen del vehiculo completo.

El art. 40.2 LOT prevé que la Administracion elabore un catalogo de derechos y deberes de los usuarios de
transporte.

« Efectos del contrato.

La obligacion fundamental del porteador es la de trasladar al viajero de un lugar a otro, sin que sufra dafios
las condiciones pactadas. Sélo puede sustituir el medio por otro con caracteristicas similares.

La obligacion fundamental del viajero es el pago del billete. Ademas, ha de usar el vehiculo adecuadament
no dafar al resto de viajeros, etc...

La responsabilidad del porteador es la general del CC. El Reglamento de la LOT regula algunos aspectos
concretos y limita la responsabilidad a 12 € por kilo, si no se ha declarado un valor distinto.

» Referencia a la disciplina del transporte ferroviario de personas.

Las normas particulares para este transporte son las disposiciones concernientes a los viajeros, contenidas
el Reglamento de Policia de los Ferrocarriles de 1878, modificado por algunas disposiciones posteriores,
sobre todo el Reglamento de 1990 de la LOT. En el &mbito internacional, hay que tener en cuenta las Regl:
uniformes relativas al contrato de transporte internacional de viajeros y equipajes por ferrocarril, otro
apéndice del C.O.T.L.F.

» Régimen de los llamados viajes combinados.

Se regulan en la Ley 21/1995, segun la Directiva comunitaria 30/314/CE. Este viaje es aquel en el que se
ofrece no sélo un transporte, sino también alojamiento y otros servicios turisticos.

La ley considera como partes del contrato a la Agencia de viajes, que puede ser mayorista o detallista y al
consumidor o usuario. La Agencia ha de dar al consumidor un folleto informativo con una informacién
completa sobre el viaje antes de la conclusion del contrato, como deber precontractual. Esta informacion
vincula a la Agencia. Ha de prestar los servicios en los términos convenidos.

Ha de formularse por escrito, con las clausulas correspondientes a lugar, fecha, itinerario, etc... Si la Agenc
tuviera que modificar algun elemento esencial, debera hacérselo saber al consumidor inmediatamente, quie
podra resolver el contrato sin penalizacion o aceptar expresamente la modificacion.

La Agencia organizadora y la detallista que actlie por cuenta de aquélla responderan del cumplimiento de I:
obligaciones. Si el incumplimiento se debiera a los prestadores de servicios, podran repetir contra éstos.

El contrato puede resolverse por cancelaciéon de la Agencia — derecho al reembolso de lo pagado si no es g
culpa del viajero, sustitucion por otro o indemnizacion prevista en la ley; no si es por falta de gente o fuerza
mayor— o del consumidor — indemnizacién a la Agencia si es con menos de 15 dias.

« CONTRATO DE TRANSPORTE AEREO.
« Normas aplicables.

Se regula en la Ley de Navegacion Aérea de 1960, aunque para los transportes internacionales se acude a

Convenio de Varsovia de 1929, ratificado en 1930 y modificado posteriormente. En 1999 se elaboro6 el
Convenio de Montreal, para modernizar y uniformar el anterior.
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 Transporte de personas.
Caracteristicas:

1.- Obligacion del porteador de expedir el billete de pasaje, nominativo e intransferible, aunque el contrato |
es formal. El equipaje se anota en él 0 en un talén aparte y puede retirarse mediante éste.

2.— Se compromete a transportar su equipaje. El viajero debera hacer una reclamacion en el momento de I:
devolucién si no quiere perder la accion por los dafios sufridos en él.

3.— El viajero puede rescindir el contrato si lo notifica en un plazo determinado. El porteador debera devolve
el precio pagado. También puede rescindirse asi por suspension del viaje, fuerza mayor, circunstancia
peligrosa, perturbacion, etc...

El RD 1961/1980 regula las indemnizaciones en los casos en los que no se admite el embarque por falta de
asientos. Si el viaje se interrumpe, el porteador ha de efectuar el transporte por su propia cuenta, del modo
mas rapido posible, sufragando los gastos de manutencién, etc...

 Transporte de mercancias.
Especialidades:
1.- Es de caracter real, se perfecciona con la entrega de las mercancias.

2.— El documento del contrato es el taldn, que constituye prueba plena del mismo y se expide sobre la
declaracion del remitente. Puede expedirse de forma nominativa, a la orden o al portador. Es un titulo de
tradicion.

3.— Debe transportar la mercancia en el plazo pactado y de la forma en la que la recibié. Su responsabilida
s6lo se exime por fuerza mayor o por vicio propio de la cosa. Si no encuentra al destinatario o éste se niegze
recibirla, el porteador lo comunicara al remitente, constituyéndose en depositario y vendiéndola en publica
subasta en un mes.

4.— Amplio derecho de disposicion de las mercancias, con el limite de la transmisién de la carta de porte o
talon, puesto que es su titular quien tiene el derecho de disposicion.

5.— Si es transporte combinado entre varias empresas, existe responsabilidad solidaria de todos los
porteadores.

* Responsabilidad del porteador en caso de accidente.

La Ley de Navegacion Aérea la regula mediante reglas comunes al transporte de personas y cosas, aunqu
ha modificado por normas internacionales, sobre todo para uniformar los transportes internacionales y
nacionales. Destaca el Reglamento 2027/97. Se regulan los dafios producidos a bordo o en el embarque o
desembargue a las personas y los sufridos en la superficie (extracontractuales y completados con el Conve
de Roma de 1952).

La Ley establece la responsabilidad objetiva del porteador, en los casos de dafios causados por accidente.
ha habido colisidon de naves, ambas responderan solidariamente — entre ellos, proporcionalmente al peso d
aeronave si no puede determinarse de quién ha sido la culpa. El porteador ha de suscribir un contrato de
seguro.
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En caso de muerte o lesién del pasajero, no hay limite econémico en principio. El porteador sélo podra
impugnar la cifra si supera los 100.000 derechos especiales de giro, probando que no existié negligencia o
falta diferente. El pasajero o sus derechohabientes tienen derecho a un anticipo (no inferior a 16.000 derecl
en caso de fallecimiento) para cubrir las necesidades inmediatas.

También hay indemnizacién en caso de retraso si la compafiia no ha intentado evitar razonablemente el da
con limite econémico.

El porteador aéreo es responsable del dafio sufrido por el retraso en la entrega del equipaje si no ha adopt:
las medidas necesarias. En caso de pérdida o dafio, el pasajero ha de reclamar por escrito en 7 dias si ha ¢
facturado el equipaje o0 21 si ha sido simple retraso. El plazo cuenta desde que el equipaje se puso a
disposicién del pasajero. No puede superar la cantidad de 1.000 derechos, salvo que se haya hecho una
declaracion especial sobre el valor del equipaje, abonando una tarifa suplementaria.

22. ElL. CONTRATO DE SEGURO

« INTRODUCCION.
» Referencia al concepto econémico del seguro.

La esencia consiste en la cobertura reciproca de una necesidad pecuniaria fortuita y valorable en dinero po
parte de personas sometidas al mismo riesgo. Se caracteriza, por tanto, por la existencia de una necesidad
pecuniaria eventual, futura e incierta; de un grupo de personas con un riesgo similar; de aportaciones de es
personas para cubrir la necesidad del sujeto que sufre y de una persona con una necesidad actual.

Por regla general, se realiza de forma voluntaria, aungque hay ocasiones en las que es impuesto por la ley.
« Elementos fundamentales del seguro.

INTERES: relacién con contenido econémico entre un sujeto y un bien. El sujeto puede estar indeterminadc
hasta el momento del siniestro, pero siempre ha de existir. El objeto puede ser de diferente naturaleza. La
relaciébn econémica entre el sujeto y el bien ha de ser susceptible de valoraciéon econémica y, ademas, ha d
obtenerse una utilidad econémica del objeto por parte del sujeto.

DANO: es la lesion total o parcial del interés existente — dafio emergente— o previsto — lucro cesante—
producido por la realizacion del riesgo. Es el equivalente juridico al término econémico de necesidad
pecuniaria, con matices.

RIESGO: posibilidad de un evento dafioso, con diferentes grados — probabilidad. El hecho ha de ser futuro
incierto, bien porque no se sabe si va a tener lugar o porque no se sabe cuando. Por razones de orden pub
se excluyen los siniestros causados por el asegurado con dolo o mala fe. Segun la LCS es nulo el contrato
no existe riesgo o ha ocurrido el siniestro ya.

* CONCEPTO, CLASES Y CARACTERES DEL CONTRATO DE SEGURO.
« Concepto del contrato de seguro.

Es el contrato por el cual el asegurador se obliga frente al asegurado al pago de una indemnizacién, dentro
los limites pactados, mediante la percepcion de una prima. Tiende a resarcir un dafio eventual, por lo que p
su validez, necesita la existencia de un interés. Dada su dificultad de prueba, hay ciertas presunciones sin
prueba en contrario.

La valoracion del dafio puede ser sencilla o muy compleja. En ciertos seguros se pretende la eliminacion to
del dafio, mientras que en otros se tiende a un resarcimiento parcial.
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« Clasificacion del contrato.

La clasificacion mas importante es la que divide seguros de dafios en sentido estricto y seguros de persone
0 sumas. Es importante por la prueba, valoracion y liquidacién del dafio.

SEGUROS DE DANOS: de cosas, de crédito, de beneficio esperado, de deudas.
SEGUROS DE PERSONAS: de accidentes, de enfermedad, de vida.

Partiendo de la anterior division, a efectos de las normas de control de la actividad aseguradora -
autorizaciones administrativas— se clasifican de forma mas descriptiva.

» Régimen del contrato.
Habia un vacio legislativo en el CCom y en el CC, suplido con la supervision de la Administracién Publica.
Como consecuencia de la necesidad de una ley gue recogiese la regulacion fundamental, surgi6 la Ley
50/1980, de 8 de octubre, de Contrato de Seguro. Tiene caracter, en principio, imperativo, pero se aceptan
las clausulas que sean mas beneficiosas para el asegurado. Las clausulas limitativas de derechos se acept
por escrito. Cuando la ley se refiere a los grandes riesgos, tiene caracter dispositivo, supliendo a lo que
acuerdan las partes.
* Normas de Derecho internacional privado.
Articulos 107 a 109 LCS , modificados por la Ley 30/1995, como consecuencia de la libre prestacion de
servicios del Tratado CEE, que consiente el aseguramiento de los riesgos por aseguradores con
establecimiento abierto en paises de la Comunidad:
¢ 107: la ley espafiola sera aplicable en el supuesto de los seguros obligatorios y cuando los
riesgos estén en territorio espafiol y el tomador tenga su domicilio en Espafia. En caso de
grandes riesgos, las partes podran elegir.
¢ 108: ley espafiola aplicable para los seguros de vida cuando el tomador tenga su residencia
habitual en Espafia o nacionalidad espafiola con acuerdo del asegurador o por contrato de
trabajo sometido a la ley espaniola.
¢ 109: en lo no previsto, normas generales de D.I.P. en materia de obligaciones contractuales.
« Caracteristicas del contrato.
Caracteres:
1.- Es aleatorio, puesto que se ignora si se verificara el siniestro o cuando y su beneficio.
2.— Es oneroso. Las prestaciones son correlativas — es bilateral y sinalagmatico.
3.— Es de duracién y unico.

4. — Es de adhesién normalmente.

* ELEMENTOS PERSONALES.
« Asegurador.
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Es la persona que asume la obligacion de pago de la indemnizacién cuando se produce el evento asegurac
Reservado a las sociedades an6nimas, mutuas, mutualidades de previsiéon social y cooperativas — entidade
de seguros. Han de estar inscritas en el Registro Mercantil y tener una previa autorizacién administrativa e
inscripcion en el Registro especial del Ministerio de Economia y Hacienda. Su objeto social ha de estar
limitado al ejercicio de la actividad aseguradora. Operan sobre la base de una técnica actuarial y bajo el
control de la Administracién. Exige un capital o fondo minimo. Seran nulos de pleno derecho los contratos
celebrados con entidades sin autorizacion, aunque si sucede el siniestro, debera indemnizar, mas los dafio
perjuicios.

« Tomador del seguro y asegurado.

Generalmente quien contrata es quien esta sometido al riesgo y es titular del interés asegurado, aunque pu
no coincidir asegurado y tomador. El contratante puede serlo por cuenta propia o ajena. El tomador del seg
gueda obligado al cumplimiento de los deberes y obligaciones del contrato, aunque si son cumplidos por el
asegurado, el asegurador ha de considerarlos validos. Por eso la ley considera que algunos deberes son
indistintos de uno u otro. Si el tomador es deudor de las obligaciones, el acreedor es el asegurado. No siern
es asi.

* Posicién del agente de seguros.

No es parte del contrato. Si es un agente afecto — vinculado por medio de un contrato de agencia— intervier
en nombre y por cuenta del asegurador, obligandole sélo si tiene poder de representacion. Los pagos hech
él se entenderan efectuados al asegurador. Si es un corredor de seguros — vinculado por un contrato de
mediacion o corretaje— no se entendera pagado el asegurador cuando se haga al corredor, a no ser que
expenda recibo.

Han de ofrecer informacion veraz y suficiente.

+ FORMACION Y DOCUMENTACION DEL CONTRATO.
 Caracter consensual.

Se perfecciona cuando se unen oferta y aceptacion, de cualquier forma. A efectos probatorios, la ley exige
se formalice por escrito. El asegurador ha de entregar la péliza al tomador. La solicitud del seguro no vincul
al solicitante, pero la proposicién hecha por el asegurador vincula durante 15 dias. Pueden retrotraerse los
efectos por acuerdo entre las partes.

Algunas disposiciones lo transforman en formal. Las partes si pueden pactar que se difiera el momento en
el contrato produzca efectos.

» Documentos del contrato.
LA POLIZA: es el documento que recoge el contrato de seguro. Debe recoger los elementos esenciales
(partes, riesgo, interés, suma, importe de la prima, etc.). Las condiciones generales, de forma clara y precis

destacando las clausulas limitativas de derechos. El asegurador debera expedir copias en caso de pérdida,

Las condiciones generales y los modelos estan sometidos a la vigilancia de la Administracién, aunque puec
declararse nulos por los tribunales.

Se redactara en forma nominativa con designacién del asegurado. Puede emitirse a la orden o al portado,
aungue no se transforma en titulo—valor.

Otros: puede haber un apéndice o suplemento, la solicitud del seguro, que no es vinculante, la proposicion
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seguro, la nota de cobertura provisional.
» Deber de declaracién del tomador del seguro.

El contratante tiene el deber de declarar las circunstancias que delimitan el riesgo. El asegurador ha de cor
en la descripcion del riesgo, por lo que es un contrato de maxima buena fe. Cumplimenta un formulario del
asegurador mediante una declaracién exacta — deber de contestacién o respuesta. Si la declaracion es ine
debera hacer una declaracion al tomador, en el plazo de un mes desde que conozca la inexactitud o reserv
sobreviene antes el siniestro, se reducira la indemnizacién proporcionalmente a la falta de veracidad. Si hul
dolo 0 mala fe quedara libre de pagar. Caben las clausulas de incontestabilidad o indisputabilidad.

« Duracion del contrato y prescripcion.
Fijado en la péliza — nunca mas de 10 afios. Pueden pactarse prorrogas anuales, con preaviso de dos mes

Las acciones prescriben en dos afnos si es seguro de dafios y en cinco si es de personas, para cualquiera ¢
deba ejercitarlas. Quedan al margen las facultades que derivan del contrato y las acciones o derechos que
procedan del contrato directamente. Sera competente el juez del domicilio del asegurado, sin posible pacto
contrario, que sera nulo.

* OBLIGACIONES DE LAS PARTES.
 Obligaciones del asegurador.

De entrega de la péliza: primera obligacion del asegurador. Presupone la existencia de un contrato valido.
También copias o duplicados si lo pide el tomador.

Cobertura del riesgo: antes de que se produzca el riesgo, debe tener una conducta tendente a que pueda h
frente a la prestacion monetaria. Seguridad o garantia por parte del asegurador con valor econémico. El
derecho de garantia del asegurado no se confunde con el de crédito de la prestacion monetaria. Si no ofrec
esta seguridad, puede resolver el contrato por incumplimiento.

Pago de la prestacion: cuando se produce el evento cuyo riesgo es objeto de cobertura ha de pagar la
indemnizacion. Si ha habido mala fe o dolo, no. La cuantia depende del dafio y los limites del contrato. Su
célculo puede ser dificil. Debe satisfacerla tras las investigaciones y peritaciones. Siempre a los 40 dias de
recepcion de la declaracion de siniestro, so pena de que se apliguen intereses moratorios cuando no hay c:
justificada del retraso. La jurisprudencia tiende a hacer irrelevante la falta de liquidez para su aplicacion.
Puede realizar su prestacioén in natura dependiendo de la naturaleza del seguro y del consentimiento del
asegurado.

« Obligaciones y deberes del contratante.

Pago de la prima: obligacion fundamental del contratante. Suele ser una suma de dinero. Es elemento eser
del contrato. Puede ser Unica o periddica, pagandose de forma anticipada. Si se da el impago de la primera
primay se produce el siniestro, el asegurador no tiene que pagar. Si es de las primas siguientes, la cobertu
gueda suspendida un mes después del vencimiento de la obligacién de pago. Si se paga, vuelve a tener efi
a las 24 horas.

En el seguro de vida, la falta de pago de la prima, tras dos afios como maximo, producira una reduccion
conforme a la tabla de la pdliza.

Deberes: ademas del deber precontractual de declarar las circunstancias relacionadas con el riesgo del
tomador, existen estos deberes:
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1.- El tomador o el asegurado han de comunicar al asegurador las circunstancias que agravan el riesgo. El
efecto de no hacerlo es la reduccién del importe de la indemnizacion. Efectuada la comunicacion, puede
modificarse el contrato o rescindirse. Si se disminuye el riesgo, puede solicitarse una reduccién de la prima
para mantener el equilibrio de las prestaciones de las partes.

2.— El asegurado debe comunicar la produccion del siniestro en un plazo breve, para que el asegurador ad
las medidas internas necesarias, prepare la liquidacién técnica y se establezca el estado provisional de los
hechos del siniestro. Plazo maximo de 7 dias. También deben comunicarle las circunstancias y consecuenc
del siniestro. Si no, puede quedar liberado de la obligacion de pagar la indemnizacion.

3.— El tomador o asegurado deberan intentar aminorar las consecuencias del siniestro. El fundamento es la
defensa de los intereses del asegurador y de los del asegurado y en la buena fe. Si no se cumple, recibira |
prestacion en la proporcion oportuna, segun los dafos y la culpa del asegurado. Los gastos del deber de
salvamento seran de cuenta del asegurador, con limites.

23. EL CONTRATO DE SEGURO. SEGURO CONTRA DANOS
* CONSIDERACIONES GENERALES.

Los seguros de indemnizacion efectiva o de dafios en sentido estricto tienen como nota comun que tienden
al resarcimiento completo del dafio sufrido. Por razones de orden practico — la provocacion del siniestro — s
ha pretendido que nunca sea realmente total. El limite de la indemnizacién es el valor real del dafio. La
situacion patrimonial del asegurado nunca sera mejor tras el evento — no puede producirse enriquecimiento
injusto. Se diferencian de los de personas sobre todo por la forma en la que se lleva a cabo el resarcimientt
En éstos no suele ser necesaria la prueba del dafio ni la valoracién concreta del dafio. La LCS recoge ciert
modalidades. Si existen otras, deberan ser aplicadas sus normas generales, en defecto de normas especifi
preferentes segun la propia LCS. En las modalidades en las que se mezclan ambos tipos, se aplicara la Le!
segun los tipos combinados.

* VALOR DE INTERES Y SUMA ASEGURADA.
» Relevancia del interés asegurado.

Es importante no sélo para la validez del contrato, sino también para el calculo de la indemnizacion — art. 2
LCS. La existencia del interés es precisa cuando el contrato debe producir efectos y debe pervivir durante
toda la relacién juridica, no sélo al inicio. Si el interés desaparece, se da una causa de extincion de la relaci
« Significado de la suma asegurada.

Es el importe maximo del interés asegurado cubierto por el asegurador. Es la cuantia por la que el interés ¢
asegurado en el contrato. Se mide a través de la asignacién de un valor a un bien, que puede modificarse ¢
largo del contrato. Se distingue el valor inicial, el sucesivo, el final y el de residuo.

» Relacion entre el interés y la suma asegurada.

Puede variar:

Se da seguro pleno cuando el valor del interés asegurado coincide con la suma asegurada — se producira L
resarcimiento completo del dafio.

Se da seguro parcial o infraseguro si la suma asegurada es inferior al valor del interés — se aplicara una rec
proporcional, salvo pacto en contrario.
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Se da sobreseguro cuando la suma es superior a ese valor. Puede solicitarse la reducciéon de la sumay de
prima cuando esta diferencia es notablemente superior y el asegurador debera indemnizar el dafio
efectivamente causado. Si el sobreseguro se produce como consecuencia de dolo o mala fe del asegurado
el deseo de enriquecimiento injusto, el contrato serd ineficaz, aunque con ciertos efectos positivos para el
asegurador.

Las partes pueden fijar en la péliza o con posterioridad el valor del interés asegurado que habra de tenerse
cuenta a la hora de calcular la indemnizacion. La ley prevé causas de impugnacion por el asegurador del vz
estimado.

* EXISTENCIA DE VARIOS SEGUROS.
» Seguro multiple o cumulativo.

Se encuentra en el art. 32 LCS. Parte de su licitud. Sus notas delimitadoras son:

¢ Pluralidad de contratos de seguro de un mismo tomador con varios aseguradores.

¢ Los contratos han de tener los mismos efectos.

¢ Los seguros han de operar conjuntamente — no sucede en caso de seguro subsidiario.

¢ Lainiciativa de la pluralidad de contratos ha de deberse al tomador del seguro, sin acuerdo
previo.

El tomador o asegurado deberan comunicar la existencia de los demas. Si no, no tendran por qué abonar I
indemnizacion, para evitar el sobreseguro.

Los aseguradores contribuiran a la indemnizacién en proporcién a la suma asegurada, sin gue pueda supel
la cuantia del dafio. El asegurador que ha pagado una cantidad superior podra repetir contra el resto.

B) Coaseguro.

Se concluyen varios contratos de seguro, existiendo un acuerdo previo entre los aseguradores para repartit
las cuotas, relativos al mismo interés, mismaos riesgos y mismo tiempo. Son los aseguradores los que se un
con el consentimiento del tomador.

El art. 33 LCS regula la relacion externa — entre los aseguradores y el tomador. Presupone el acuerdo inter
concreto para el caso o0 genérico entre los coaseguradores.

El pacto de coaseguro se refiere a la relacion de aquéllos con el tomador. Generalmente se refiere a un ani
contrato de seguro. De esta relacion naceran varias obligaciones, puesto que los aseguradores asumen un
obligacién parciaria o a prorrata. La esencia y voluntad de los coaseguradores es responder de forma
proporcional. La responsabilidad de ellos no es solidaria, aunque puede nombrarse a uno como delegado c
abridor, que concierta el contrato con el asegurado en nombre propio por su parte y en el de los demas seg
las cuotas. Esta legitimado para ejercitar todas las acciones y recibir declaraciones y reclamaciones. Sin
embargo, en la demanda no se le podréa exigir el pago de la totalidad de la indemnizacion. El asegurador gt
pague mas puede repetir contra el resto.

También se regula el coaseguro comunitario — aseguradores con domicilios en diferentes estados, referido:
grandes riesgos.

+ DETERMINACION DE LA INDEMNIZACION.

El célculo de la indemnizacion esta predeterminado por el valor del interés asegurado, el importe del dafio
suma asegurada.
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El valor del interés relevante es el inmediatamente precedente a la realizacion del siniestro. El de residuo -
tras la realizacion del sinistro— también es importante, puesto que la determinacion del dafio sera la diferen
entre ambos. En el caso de infraseguro se da una regla proporcional para calcularla, entre el valor de interé
el dafio por un lado y la suma asegurada y la indemnizacién por otro. Esto suele ser cambiado por otra
clausula por la que el asegurador se compromete a abonar el total del dafio hasta el limite de la suma
asegurada.

El asegurado debe probar la preexistencia de los objetos asegurados, aunque el contenido de la pdliza
constituye una presuncién a su favor. Si las partes no se ponen de acuerdo, cada una nombrara un perito y
entre ellos tampoco lo hacen, el juez podra nombrar otro. El dictamen final sera inatacable tras un plazo, y
debera ser abonado en 5 dias. Si es impugnado, el asegurador abonara el minimo que debe pagar y se est
la resolucién judicial, que, de confirmarlo, producira un incremento del 20 por 100 anual.

V. SUBROGACION DEL ASEGURADOR.

Como efecto del pago de la indemnizacion, el asegurado se subroga en los derechos del asegurador frente
tercero causante del dafio. Es una manifestacion del principio indemnizatorio — contra el enriquecimiento
injusto.

Presupuestos de la subrogacion:

1.- Obligacién de abonar la indemnizacion cumplida.

2.— Existencia de un crédito de resarcimiento del asegurado frente al tercero como consecuencia del dafio
ha motivado la indemnizacion.

3.— Que el asegurado quiera dicha subrogacién. No se produce, por tanto, automaticamente.

El tercero tiene las mismas excepciones que tendria frente al asegurado, que es responsable de los perjuic
de la subrogacion.

La LCS limita la subrogacion a los seguros de indemnizacion efectiva o contra dafios en sentido estricto, nc
extiende a los de personas.

VI. REFERENCIA A DISTINTOS TIPOS DE SEGUROS DE DANOS.

» Seguros de cosas.

Se agrupan los seguros en los que existe un interés sobre cosas. Se separan los tipos segun el riesgo:
Sequro de incendios: el art. 45.1 LCS sefala que en éste, el asegurador se obliga a indemnizar los dafios
producidos por un incendio en el objeto. Suele extenderse a otros riesgos complementarios: dafios eléctricc
rayos, paralizacion del trabajo, e incluso responsabilidad civil. Son, entonces, seguros mixtos o combinados
Comprende los incendios producidos por caso fortuito o por dolo o mala fe de terceros.

Sequro contra el robo: el asegurador se obliga a indemnizar los dafios de la sustraccion ilegitima por parte
terceros de las cosas aseguradas. También comprende el hurto, no se cifie al tipo penal. Ha de entenderse
el resarcimiento lo es también del lugar donde se encontrara la cosa. El art. 52 delimita el riesgo y el 53 el
cumplimiento de la prestacion. El asegurado ha de probar su preexistencia, pero cuenta con la presuncion (

contenido de la pdliza.

Sequro de transporte: cubren una variedad de riesgos, pero se refieren a cosas en movimiento, a diferencie
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de los anteriores. La LCS regula el seguro de transporte terrestre en su art. 54. Son objeto del seguro las c
transportadas, el vehiculo y otros objetos, tales como la ganancia que se deje de obtener o la responsabilid
civil. Tiene una disciplina particular segin la clase de transporte. Si es maritimo o aéreo, primero se aplicar
las normas especiales. Si es un viaje con medios combinados y no puede determinarse el momento del
siniestro, se aplicaran las normas del transporte que predomine.

« Seguro de lucro cesante.

El interés cubierto es la posibilidad esperada de un aumento patrimonial. El dafio se produce al desaparece
esta posibilidad. Podra celebrarse como contrato auténomo o afiadirse como pacto a otro distinto. La Ley
presta atencion al de pérdida de beneficios por interrupcién de la empresa. Parte de la doctrina considerab:
gue este seguro infringia el principio indemnizatorio.

» Seguros de crédito.

Sequro de crédito: el asegurado trata de cubrirse contra la pérdida definitiva de dicho crédito si se produce
insolvencia del deudor. El riesgo es la insolvencia o imposibilidad de pagar del deudor. La cuantia de la
indemnizacion sera un porcentaje de la pérdida final mas los gastos originados para el cobro. El art. 72 sefi
ciertas obligaciones para el asegurado.

Existe una regulacion especial para el seguro de crédito a la exportacion, para el supuesto de impago del
importador extranjero.

Sequro de caucion: el asegurador se obliga a indemnizar en caso de incumplimiento por el tomador del
seguro de ciertas obligaciones, al acreedor de éste. El tomador debera rembolsar las cantidades. Es un se
en el gue el tomador siempre contrata por cuenta ajena: el acreedor-asegurado. Hay muchas subespecies.

La doctrina ha discutido que sea un verdadero contrato de seguro, finalizando la polémica con el
reconocimiento expreso por la Ley. También se llama seguro—aval. La jurisprudencia ha declarado
inaplicables los preceptos del contrato de fianza del CC.

« Seqguro de deudas.

Tiende a protegerse contra el riesgo de que surja una deuda — disminucién patrimonial- debida a hechos d
naturaleza contractual o extracontractual.

Sequro de responsabilidad civil: importancia creciente. El asegurador se compromete a mantener indemne
asegurado cuando su patrimonio se ve gravado por el nacimiento de una deuda de la que es responsable.
Puede ser contractual o extracontractual. Se regula en el art. 73 LCS. Se centra en el riesgo asegurado, qu
el nacimiento de una obligacién de indemnizar a un tercero los dafios y perjuicios — deuda de resarcimiento
puesto que es civilmente responsable por un hecho previsto en el contrato. Suele haber clausulas que
delimitan temporalmente la cobertura, segin el momento en el que se efectla la reclamacién del tercero.

Hay que destacar:

1.- El tercero perjudicado tiene una accién directa contra el asegurador, segin la LCS, que siguié la
orientacion doctrinal y jurisprudencial mayoritaria. La jurisprudencia también considera que asegurador y
asegurado responden de forma solidaria. El asegurado no puede pedir que le abone la indemnizacién cuan
no consta requerimiento ni reclamacion formal. Ademas, responde por el importe de la suma asegurada, nc
mas.

2.— La accién directa es inmune a las que puedan corresponder al asegurador contra el asegurado. El
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asegurador puede oponer la culpa exclusiva y excepciones personales contra el asegurado. En ciertos
supuestos, podra repetir, sin embargo, contra él.

3.— El asegurador asumira la direccién juridica. Si hay conflicto de intereses, optara el asegurado, pagando
asegurador.

4.— Para ciertas actividades es obligatorio.

Régimen especial del seguro de responsabilidad civil del automévil: seguro obligatorio. Recogido en la Ley
sobre responsabilidad civil y seguro en la circulacién de vehiculos a motor. Lineas esenciales:

1.- El seguro cubre la responsabilidad del conductor por los dafios causados a personas 0 a cosas, aungue
con diverso régimen: si es a personas, la responsabilidad es cuasi objetiva, s6lo puede exonerarse si pruet
que los darfios se debieron a la conducta o negligencia del perjudicado o a fuerza extrafa; si es a bienes,
responde conforme a las normas de responsabilidad extracontractual del CC. Si concurre negligencia de
ambos, se moderara la responsabilidad y repartira la cuantia de la indemnizacién. La propia Ley fija limites
indemnizatorios para los dafios y perjuicios causados a las personas. El sistema es llamado de baremo dio
lugar a que se plantease una cuestidn de constitucionalidad. Una STC de 2000 no lo consideré
anticonstitucional, sélo anulé lo referente a factores de correccion.

2.— El propietario del vehiculo ha de suscribir un contrato obligatoriamente que cubra la responsabilidad del
art. 1 LCS. Si no, no podra circular y tendrd multa administrativa como sancion. La conclusion del contrato
tiene alguna especialidad.

3.— Comprende la cobertura de los dafios por hechos de la circulacién, con ciertas exclusiones. El
perjudicado o sus herederos tendran accién directa por un afio.

4.—- El asegurador podra repetir si se debiera a conducta dolosa, conduccién bajo los efectos del alcohol, o
incluso contra el tercero responsable, el tomador por causas del contrato, etc. También prescribe al afio.

5.- El perjudicado tendra accién directa contra el Consorcio de Compensacion de Seguros cuando se deba
a un conductor desconocido, vehiculo no asegurado, entidad disuelta, etc...

Esta prevista la transposicion de la cuarta directiva europea sobre vehiculos automdviles, para accidentes
ocurridos fuera de su pais de residencia en la UE.

Reaseqguro: es la modalidad del seguro contra el nacimiento de una deuda en el patrimonio del asegurador
como consecuencia de un contrato de seguro anterior. Se regula en el art. 77.1. El asegurador y el asegura
son aseguradores. Las normas del contrato tienen caracter dispositivo. Es un instrumento técnico para repe
los riesgos que han asumido de sus clientes. No crea ninguna relacion entre el cliente del
asegurador-reasegurado y el reasegurador. Suele haber clausulas para que el asegurador primero no pagt
el consentimiento del reasegurador, como, por ejemplo, la clausula de control, que tiene alcance interno, nc
para el asegurado. Hay varias clases de reaseguro: segun la forma, puede ser simple (en relacién a uno o
varios contratos) o por tratados — de abono. El tratado de reaseguro sefiala los limites y las condiciones de
contratos que quedaran reasegurados.

Sequro de defensa juridica: regulado por la LCS tras la Ley 21/1990. El asegurador se obliga a hacerse
cargo de los gastos del asegurado como consecuencia de intervenir en un procedimiento administrativo,
judicial o arbitral y a prestarle los servicios de asistencia juridica judicial o extrajudicial derivados. El
asegurado elegira libremente el procurador ya abogado. No se aplican en el caso de que el asegurador rea
la defensa juridica en los casos de responsabilidad civil ni la de otros supuestos.
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24. El CONTRATO DE SEGURO. SEGUROS DE PERSONAS
* CONSIDERACIONES GENERALES.

Se regulan en el Titulo Il de la LCS: riesgos que afectan a su existencia, integridad corporal o salud — art. ¢
LCS. Se alude a cualquier supuesto en el que el asegurado es contemplado como objeto del interés, como
entidad sometida a riesgo. Si el contrato de seguro se hace con relacién a un tercero, sera preciso probar |
presencia de un interés en su existencia o integridad. Es facilmente presumible — familiar- en algunos caso
pero en otros necesitara el consentimiento del tercero.

El contrato ha de determinar la suma que ha de pagarse si se verifica el evento. La liquidacién del siniestro
simplifica porque no hay que probar la existencia del dafio — por eso son llamados seguros de sumas o de
abstracta cobertura de necesidad. Existen excepciones.

Fundamentalmente, existen estas categorias: seguro de vida, de accidentes y de enfermedad y asistencia
sanitaria.

» MODALIDADES DE CONTRATACION: LOS SEGUROS DE GRUPO.

Tienen origen en la practica americana. Con frecuencia se contratan por los empresarios, siendo aseguradi
los trabajadores para que tengan cierta cobertura complementaria a la de la Seguridad Social. Se caracteri:
por las siguientes notas:

1.-— Es un contrato Unico que produce como efecto el aseguramiento de un grupo de personas.

2.— Ha de referirse a riesgos relativos a un grupo de personas con circunstancias objetivas comunes para
todos ellos.

3.— Se celebra por cuenta ajena, puesto que el tomador interviene en interés de las personas que forman p
del grupo.

4.— Da lugar a un conjunto de relaciones aseguradoras cuyo contenido se establece en la péliza.

El tomador ha de notificar las altas y bajas del grupo, con el consentimiento del miembro del grupo, que
puede presumirse si existe interés. Deben recibir del asegurador la informacién que se establece en el
Reglamento de la Ley de Ordenacién y Supervision de los seguros privados, mediante el boletin de adhesi
antes de la firma o durante la vigencia del contrato.

» AUSENCIA DE SUBROGACION EN LOS SEGUROS DE PERSONAS.

En los seguros de personas, art. 82, se establece un principio general contrario a la facultad de que goza el
asegurador, de ejercitar la accién que corresponda contra el tercero responsable al asegurado una vez pag
la indemnizacion. No opera el principio indemnizatorio tampoco, puesto que no se tiende a indemnizar
efectivamente el dafio producido, lo cual seria siempre relativo. Respecto a los gastos de asistencia sanitar
si opera el principio de subrogacion.

« SEGURO DE VIDA.
» Nocién y clases.

Es el contrato en el que la prestacion del asegurador consiste en el pago al asegurado o al beneficiario de

suma, una o varias veces, cuando se produzca un evento referido a la vida humana. Puede ser un capital
renta y pueden existir varios riesgos complementarios. Si el contrato dura mas de 6 meses, podra resolverl
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los quince dias siguientes a la entrega de la péliza o documento. Debera hacerse por escrito, cesando la
cobertura del riesgo y devolviendo las cantidades correspondientes a periodos futuros.

Sequro para caso de muerte: para el caso de muerte del asegurado. Puede ser temporal, cuando la obligac
se subordina a que la muerte suceda en determinado periodo de tiempo o de vida entera, para toda la vida
asegurado. Pueden ser, ademas, de una cabeza o de dos 0 méas cabezas.

Se caracteriza por la necesidad de delimitar el riesgo. Se aplican las normas generales del deber de declar
del tomador — cuestionario con antecedentes familiares, edad, enfermedades, e incluso reconocimiento
médico. El art. 89 sefiala que no se puede impugnar el contrato cuando haya transcurrido un afio desde la
fecha de su conclusion, salvo si ha habido dolo. Si la edad afecta a los limites y no ha habido una declaraci
exacta sobre ella, el asegurador podra impugnar el contrato. Si no los sobrepasa, se mantiene en vigor per
con modificaciones en cuanto a la indemnizacién o a la prima.

En la pdliza se han de indicar los supuestos de muerte excluidos, puesto que si no cubre todos. Cada vez
existen menos, incluso el suicidio queda cubierto ahora.

Sequro para caso de vida: la obligacion esta condicionada a la supervivencia del asegurado en una fecha
determinada - plazo o edad concreta. No es relevante la salud. El dafio que se cubre es la existencia de
determinados gastos en la vejez. Muchas combinaciones.

Sequros mixtos: el asegurador cubre alternativamente el riesgo de muerte y el de supervivencia — ha de
abonar una suma tanto si fallece antes de una fecha como si vive. Ha de efectuarse necesariamente la
prestacion.

« Elementos personales: el beneficiario.

Pluralidad de elementos personales: surge la figura del beneficiario, distinta del tomador y del asegurado, a
gue corresponden los derechos que derivan del contrato. Ademas, el riesgo del contrato puede referirse a |
vida de un individuo o de varios. Asegurado puede serlo cualquiera mayor de 14 no incapacitado. Puede
contratarse sobre la vida de la misma persona o sobre la de un tercero — en interés propio o por cuenta de
El tomador del seguro es el contratante y asegurado el titular del interés sobre la que incide el riesgo, con s
consentimiento a no ser que pueda presumirse. Si es menor se necesita la autorizacién de sus padres.

El beneficiario: persona con derecho a la indemnizacion pactada:

¢ Designacion: sin gue acepte, debe hacerla el tomador, que también puede modificarla. Pued
hacerlo en la péliza, declaracion posterior o testamento. Si no, se presume que lo es el
tomador o sus herederos. La ley establece reglas cuando se ha designado de forma genéric
todos los descendientes con derecho a herencia cuando dice hijos, etc. Los beneficiarios
herederos lo seran aun cuando renuncien a la herencia. Si se designa a favor de varios
beneficiarios herederos, se hara en proporcion a la cuota hereditaria, con derecho de acrece
Si no, por partes iguales.

¢ Revocacion: regla general es que el tomador puede revocarla en cualquier momento, pero d
mismo modo que se hizo la designacion. Puede renunciar a ella el tomador de forma expres:
y por escrito, notificAndose al asegurador y al beneficiario.

¢ Posicion juridica del beneficiario: derecho de crédito fortalecido, auténomo frente al
asegurador. Primacia de este crédito sobre otro que naciera como consecuencia de la relaci
de otros acreedores con el tomador. Se vera reducido cuando el tomador se declare en quie
0 concurso, puesto que se podra pedir una reduccion en la prima.

» Reduccion y rescate de la poliza.
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Principio de equivalencia de prestaciones: si el contratante no puede o quiere continuar con la vigencia del
contrato, tiene derecho a percibir una compensacion por las primas pagadas que corresponden a riesgos
futuros si figura en la péliza. Aparecen los valores de rescate y reduccion de la péliza, sobre todo en los
seguros de vida para el caso de muerte sobre la vida entera.

El rescate tiene lugar cuando el contrato se resuelve por voluntad del tomador, habiendo pagado dos
anualidades. El asegurador le entregara una cantidad correspondiente al tiempo transcurrido, segun la tabl:
valores de la péliza.

La reduccién implica una modificacion del contrato, ya que el contratante se libera del pago de las primas
futuras y el asegurador reduce la cuantia de su prestacién segun lo que correspondiese a la reserva
matematica. También se produce cuando se dejan de ingresar las primas.

« Anticipos sobre la pdliza.

El tomador puede obtener créditos sobre la base de la pdliza por parte del asegurador en los contratos de
seguro sobre vida entera para caso de muerte, segln las condiciones de la péliza y cuando ha pagado al i
dos anualidades. Ademas, puede obtener crédito de un tercero puesto que la péliza puede ser objeto de pr
para cualquier seguro de vida, siempre que no se haya designado irrevocablemente un beneficiario. El
tomador deberd comunicar al asegurador la pignoracion.

 SEGURO DE ACCIDENTES.
* Nocién y régimen.

Es el contrato que cubre al asegurado contra una lesion corporal que deriva de una causa violenta, subita,
externa y ajean a su intencionalidad que produce invalidez temporal o permanente 0 muerte. Si se provoca
intencionadamente, el asegurador queda liberado. Se regula en arts. 100y ss LCS.

Existe un seguro voluntario y otro obligatorio de accidentes de trabajo, con legislacion especial.
» Elriesgo y el interés.

El riesgo se centra en la lesiéon corporal, que ha de tener una causa y unas consecuencias determinadas. S
precisa una sucesion encadenada por una relacion de causalidad entre causas y efectos. El interés se conc
en la relacién econdémica existente entre el sujeto y su propio cuerpo considerado como un bien. El dafio se
produce en su propio cuerpo y en su capacidad productiva y de rédito. La dificultad de valorarlo hace que s
sefiale una suma para el caso de invalidez total y muerte, para el caso de invalidez permanente, una cantid
fija para la invalidez temporal y una indemnizacién completa de gastos de asistencia médica si se realiza el
los centros pactados y hasta el limite convenido.

Al ser un seguro de sumas, puede existir mas de un seguro sobre un mismo interés. El tomador debe
comunicar al asegurador de la celebracién de otros contratos. Su incumplimiento sé6lo da lugar a una
reclamacion por dafios y perjuicios.

* SEGURO DE ENFERMEDAD Y DE ASISTENCIA SANITARIA.

El seguro de enfermedad se recoge en el art. 105 LCS. EI 106 lo distingue del de asistencia sanitaria, segu
forma de la prestacion del asegurador. En el primero, el asegurador se obliga a pagar ciertos gastos de
asistencia sanitaria y farmacéutica. En el segundo, el asegurador se obliga a proporcionar la asistencia mé
0 quirdrgica, pero no a conceder indemnizaciones en metalico en sustitucion. Si se admite que se ofrezca €
pago o la prestacion directa de ciertas sumas por incapacidad temporal. Han de estar controladas
administrativamente.
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25. LA DECLARACION DE CONCURSO Y SUS EFECTOS.

« CONSIDERACIONES GENERALES.
» Alusién a la evolucién del Derecho concursal.

Cuando el patrimonio del deudor es insuficiente para el pago de todos sus acreedores 0 se encuentra en et
de insolvencia, es necesario acudir al procedimiento concursal. Histéricamente siempre ha sido un
procedimiento de ejecucidn universal donde el interés particular de cada acreedor se sustituye por la ejecuc
colectiva en la que domina el interés comun de todos. Se intenta buscar una comunidad de pérdidas y un tr
de igualdad dentro de los acreedores — par conditio creditorum. Es un procedimiento especialmente riguros
y con una regulacion histdrica poco coherente.

En la fase tradicional se resolvia el conflicto ordenando la liquidacion del remanente del patrimonio. Luego
surgié el interés por la continuacion de la empresa, mediante diversas modalidades que pretenden la
conservacion y el saneamiento de las empresas en crisis, a la vez que subsiste el procedimiento liquidatori
la quiebra.

Las normas que lo regulaban estaban en varios cuerpos legales.
» Promulgacion de la Ley Concursal.

Tras varias reformas, se ha promulgado la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, que modifica
profundamente el régimen de crisis econémica del empresario.

Se ha inspirado en los siguientes principios:
1.- Unidad legal: un mismo cuerpo legislativo regula los aspectos sustantivos y los procesales.

2.— Unidad de disciplina: respecto a todos los deudores, sean civiles 0 no, aunque hay disposiciones
pensadas para el deudor insolvente empresario.

3.— Unidad de procedimiento: fase comin que desemboca en dos soluciones distintas — convenio del deud
y acreedores o liquidacion. Compatible con flexibilidad.

« DECLARACION DEL CONCURSO.
» Presupuestos de la declaracién de concurso.

Exige que un deudor comun se encuentre en estado de insolvencia — no puede cumplir con sus obligacione
exigibles — concepto amplio, para adelantar la declaraciéon de concurso en lo posible.

Si la solicita el deudor, el estado debera ser actual o inminente, justificando su endeudamiento. Si la solicitz
acreedor, debera fundarla — art. 2.4- en un titulo por el que se haya despachado ejecucion o apremio sin g
embargo resultase suficiente para el pago o en uno de estos hechos:

¢ sobreseimiento general en el pago corriente de las obligaciones.

¢ embargos por ejecuciones pendientes que afectan de manera general al patrimonio del deuc

¢ alzamiento o liquidacion apresurada de sus bienes.

¢ incumplimiento generalizado de las obligaciones tributarias, de Seguridad Social o salarios y
asimilados durante las 3 ultimas mensualidades.

En el art. 5 se impone el deber al deudor de solicitar la declaracién de concurso dentro de los 2 meses
siguientes a la fecha en que hubiera debido conocer su estado de insolvencia. Se presume cuando han
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transcurrido los 3 meses antes sefialados. Asi, ya no se hace necesaria la distincidn entre concurso volunte
necesario.

« Solicitud de la declaraciéon de concurso.

Puede hacerla el deudor (voluntario, aunque la LCon impone el deber de declararlo), los acreedores u otras
personas (necesario). El juez competente es el de lo mercantil del lugar donde el deudor tenga el centro de
intereses principales. Puede instarse por los acreedores de un deudor o de varios si hay confusion de
patrimonios o si hay identidad sustancial de sus miembros y unidad de toma de decisiones.

1. Solicitud del deudor: lo ya dicho con documentos del art. 6 LCon: generales — memoria expresiva de los
ultimos afios— y especificos para empresarios — cuentas anuales, informe de gestién o auditoria, memoria ¢
cambios patrimoniales, identidad de sus socios, titulares, grupo, etc.

2. Solicitud de los acreedores y demas legitimados: por uno o varios. También los socios 0 miembros de la
sociedad o persona juridica. Deben expresar el caracter, la situacion de sus créditos y documentos
acreditativos, prueba de la que se valen.

» La declaracién de concurso.

El juez la examina el mismo dia o siguiente y resuelve por Auto si la admite. Si considera acreditada la
insolvencia, declarara el concurso de acreedores. Si la presenta alguien distinto del deudor, antes la admitil
tramite, resolvera sobre las medidas cautelares, la oposicion del deudor y luego dictara el Auto. Este tendré
contenido del art. 21 LCon, abriendo la fase de tramitaciéon del concurso, con efectos inmediatos. El auto se
notificara a las partes, se notificara individualmente a los acreedores e inscribira en el Registro Mercantil.
Puede solicitarse la acumulacion de procedimientos diferentes abiertos a una persona juridica y a sus socic
miembros ante el juzgado que conozca de aquél.

» DE LA ADMINISTRACION CONCURSAL.

Reduccién de los 6rganos: juez con papel relevante y administracion concursal, con funciones de auxilio al
Juez y otras importantes.

« Estructura del 6rgano de administracién concursal.

Generalmente son un érgano colegiado formado por un abogado en ejercicio de al menos 5 afios, un auditc
de cuentas, economista, diplomado en ciencias empresariales con 5 afios de ejercicio y un acreedor persor
natural o juridica. La propuesta del profesional segundo la hara la CNMV si es una entidad que emite valore
cotizados en bolsa, sociedad o agencia de valores, empresa de servicios de inversion. Si es una entidad de
crédito, los dos primeros los nombraréa el Juez a propuesta del Fondo de Garantia y si es una entidad
aseguradora, del Consorcio de Compensacién de Seguros. Estas entidades seran la representacion de los
acreedores, ademas.

En el procedimiento abreviado, puede haber sélo un administrador. La LCon contiene normas para garantiz
su independencia. Si es muy complejo, la administracién concursal podra solicitar al juez poder delegar en
auxiliares, con las mismas incompatibilidades.

* Funciones de los administradores del concurso.

Funciones variadas respecto a propuestas y gestion del patrimonio:

1.- Informe sobre la administracién concursal: datos y circunstancias del deudor, su contabilidad, etc. Debe
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acompabhfarse del inventario de la masa activa, de la lista de acreedores y de las valoraciones de las propue
de convenio. Participan en la fase de convenio y en la de la liquidacion.

2.- Distintas facultades respecto administracion y disposicion del patrimonio del deudor. Si es voluntario, he
de intervenir con su autorizacién y consentimiento, pero el deudor mantiene esas facultades. Si es necesar
las tienen los administradores. El juez puede variarlo.

« Ejercicio del cargo y responsabilidad de los administradores concursales.

Deber de diligencia similar a los de las sociedades de capitales. Actuaran de forma colegiada, aunque puec
proponer la atribucién de competencias especificas. Si falta uno, los dos restantes actian mancomunadam
Si no, decide el Juez. Siempre supervisa éste la administracion y puede requerir informacién en cualquier
momento. Responden los administradores, sin embargo, solidariamente de losadnos y perjuicios por actos
contrarios a LCon o los poco diligentes. Pueden exonerarse al demostrar que no participaron o intentaron
evitarlo.

« EFECTOS DE LA DECLARACION DE CONCURSO SOBRE EL DEUDOR.
* Respecto a las facultades del deudor y el ejercicio de su actividad empresarial.

En principio, no pierde todas sus facultades de administracion y disposicién. Depende de si es voluntario o
No interrumpe la continuacion de la actividad empresarial. La administracién acordara qué actos puede seg
realizando — imprescindibles para la continuacién. El juez podra acordar el cierre de todos o algunos
establecimientos.

Si el deudor queda suspendido de esas facultades, el juez puede limitar otros derechos fundamentales:
correspondencia, residencia, etc. Debe comparecer personalmente ante el Juzgado y la administracion
concursal cuando le requieran y poner a su disposicién la documentacion y contabilidad. Subsiste la
obligacién formal de presentar las cuentas anuales.

« Efectos sobre el deudor persona juridica.

Normalmente sera mercantil. No implica la destitucién de los administradores, sobre todo si la sociedad
conserva la facultad de administrar su patrimonio. Si se abre la liquidacion, cesaran sus administradores. S
concurso es culpable o los bienes insuficientes, el Juez podra embargar bienes de los administradores. Si ¢
acto genera accion de responsabilidad, no sélo podran llevarse a cabo mediante el régimen general, sino
también directamente por los administradores judiciales, que, ademas, pueden exigir a los socios el pago d
las aportaciones pendientes.

« EFECTOS DE LA DECLARACION DE CONCURSO SOBRE LOS ACREEDORES.

Se concentran en un solo procedimiento las reclamaciones de todos los acreedores, por lo que se produce
suspension de las acciones individuales hasta la firmeza de la sentencia.

 Efectos sobre los procedimientos individuales.

La declaracion de concurso incide en los procedimientos que quieran iniciar los acreedores, los ya iniciados
pendientes de sentencia firme y sobre la ejecucion.

1.- Si se interpone demanda ante Juez civil o social, debera abstenerse, so pena de nulidad de sus actuaci

y advertir a las partes que la ejerciten ante el del concurso. Si es ante lo contencioso administrativo o penal
con trascendencia para su patrimonio, se emplaza y tiene como parte a la administracién concursal.
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2.— Si hay pendientes juicios declarativos, se continlan hasta la firmeza de la sentencia. Si esta en primera
instancia, podra acumularse al concursal, si es competente el otro juez y tiene trascendencia.

3.— Sentencias firmes dictadas antes o tras la declaracion vinculan al Juez, pero no puede iniciarse su
ejecucion.

4.— Los laudos firmes también vinculan, pero la administracién puede impugnar los convenios arbitrales
fraudulentos.

» Procedimientos sobre créditos con garantia real.

Tienen tratamiento privilegiado segln la LCon. Pueden ejecutarse separadamente, aunque, si son bienes
afectos a su actividad empresarial, no podran iniciarla hasta que se apruebe un convenio cuyo contenido nc
afecte al ejercicio de ese derecho o transcurra un afio desde la declaracién de concurso. Las actuaciones
iniciadas antes se suspenderan, salvo que estén publicados los anuncios de subasta.

« Efectos sobre los créditos en particular.

La declaracion produce efectos sobre los créditos frente al deudor. No procede la compensacion de crédito
deudas (si para la anterior), ni el devengo de intereses legales o convencionales, excepto los que tengan
garantia real y los salarios (interés legal del dinero) y la declaracién interrumpe la prescripcion de las accior
contra el deudor.

* EFECTOS SOBRE LOS CONTRATOS
« Vigencia de los contratos con obligaciones reciprocas.

Los contratos de este tipo pendientes de cumplimiento no se ven afectados en principio. Si esta obligado a
ciertas prestaciones, se consideran deudas de la masa, no sometidas a la solucién del concurso. Podra la
administracion, sin embargo, solicitar la resolucion al Juez del contrato. Las clausulas que establezcan lo
contrario se entenderan no puestas. En caso de que pretenda resolver el contrato por incumplimiento de ur
parte se hara ante el juez del concurso, que decidird. Si en el contrato ha habido cumplimiento sélo por una
parte, la deuda o el crédito se integrara en la masa activa o pasiva del concurso.

« Incidencia sobre los contratos de trabajo.

Se parte del principio de mantenimiento en vigor de los contratos. La administracion concursal, el deudor o
los representantes legales de los trabajadores pueden solicitar al juez la modificacién, extincién o suspensi
de los contratos. Se regula en el art. 64 LCon, siendo subsidiaria la regulacién laboral.

La administracion concursal podra suspender o extinguir los contratos de alta direccidon por su iniciativa
propia o la del deudor. La indemnizacién sera modulada por el Juez. Podra aplazarse hasta saber si la
sentencia lo califica como fortuito o culpable.

» Otros efectos.

Los contratos administrativos celebrados con las Administraciones Publicas se regiran por su legislaciéon
especial.

La administracion concursal puede rehabilitar los contratos de préstamo o crédito con vencimiento anticipac

por impago de 3 cuotas anteriores a la declaracion. También podra rehabilitar los contratos de adquisicion ¢
bienes a precio aplazado y enervar el desahucio en arrendamientos urbanos.
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* EFECTOS SOBRE LOS ACTOS PERJUDICIALES PARA LA MASA ACTIVA.
» Reintegracién de la masa: cambio respecto al sistema anterior.

Las normas del CCom partian de una fuerte desconfianza a la actuacion del quebrado en el tiempo preced
de la quiebra - tiempo sospechoso. La LCon ha abandonado el sistema de retroaccién para limitar los efec
perjudiciales para la masa activa mediante acciones de reintegracioén — rescisorias.

* Actos rescindibles.

Son rescindibles los actos perjudiciales para la masa activa realizados en los 2 afios anteriores a la fecha d
declaracion, aungque no haya habido intencién fraudulenta. La LCon se fija en el hecho del perjuicio a los

acreedores y distingue:

1.— Se presume el perjuicio, sin prueba en contrario, para actos de disposicion gratuitos, salvo liberalidades
uso y pagos de obligaciones cuyo vencimiento fuera posterior a la declaracion.

2.— Se presume, salvo prueba en contrario, en las disposiciones a titulo oneroso realizadas a favor de una
persona relacionada con el concursado o la constitucién de garantias reales a favor de obligaciones
preexistentes o nuevas en su sustitucion.

3.— Si no, el perjuicio patrimonial debera probarse por quien ejercite la accion.

Ademas, la LCon establece que no se podran ejercitar estas acciones sobre actos comprendidos en la
normativa del mercado de valores o realizados en la actividad empresarial en condiciones normales y que ¢
ejercicio no impide el de otras acciones de impugnacion.

* Procedimiento y efectos.

Ante el juez del concurso por el cauce del incidente. Estan legitimados para su ejercicio la administracion
concursal y los acreedores tras dos meses de inactividad del anterior. Han de dirigirse contra el deudor y

demas partes del acto.

El efecto esencial de la sentencia sera la declaracion de ineficacia del acto y condenara a la restitucion de |
prestaciones.

26. LA DETERMINACION DE LAS MASAS ACTIVA Y PASIVA.
+ INTRODUCCION.

El informe que debe redactar la administracién concursal ha de hacerse en dos meses desde su aceptacior
aungue puede ampliarse este plazo. Si no, perderan su derecho a retribucién y devolveran lo percibido.

« DETERMINACION DE LA MASA ACTIVA.
* Nocién de masa activa.

Simplificacion en la LCon, que la define en su art. 76.1 bajo el principio de universalidad. Son bienes o
derechos de caracter patrimonial. Se exceptian los legalmente inembargables y los buques o aeronaves
separados por los titulares con créditos privilegiados segun la legislacion especifica.

« Normas sobre los bienes conyugales cuando el concursado sea empresario casado.

La LCon parte de la delimitacién de los bienes que han de formar parte de la masa activa — art. 77: bienes
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privativos. El art. 6 y ss CCom prevé la extension del empresario casado de la responsabilidad mas alla de
bienes propios y es recogido por la LCon. Si se pide la inclusién de bienes gananciales o comunes, podra €
coényuge pedir la disolucion de la sociedad o comunidad.

La LCon presume la existencia de donaciones cuando esta casado en régimen de separacion de bienes y 1
hay separacion. Se incluira en la masa activa: se presume, salvo pacto en contrario, que el concursado dor
su conyuge la contraprestacion para adquirir bienes a titulo oneroso cuando proceda de su patrimonio. Si n
puede probarse la procedencia de la contraprestacion, se presume que la mitad fue donada si la adquisicio
produjo durante el afio anterior a la declaracion del concurso.

Los bienes adquiridos por ambos con pacto de sobrevivencia se integran en la masa activa por mitad si se
encuentran en régimen de separacion de bienes. Puede adquirirlo el otro cényuge si aporta la mitad de su
valor.

» Separacioén de bienes de la masa activa.

La LCon ha optado, para simplificar el régimen anterior, por partir del principio de separacién de los bienes
gue no pertenezcan al concursado en el art. 80. Si han sido enajenados por el deudor antes de la declaraci
un tercero al que no pueden reivindicarselos, puede exigirse la cesion del derecho a recibir la contraprestac
de la enajenacion si alin no se ha realizado o puede comunicarse a la administracién concursal la existenci
del crédito mas el interés legal — sera crédito ordinario.

* Formacion del inventario de la masa activa.

La administracion lo formara brevemente, con ayuda de expertos designados por el juez. Se detalla en el a
82 - relacién completa de los bienes, su naturaleza, caracteristicas, lugar y datos, asi como la fecha del
inventario. También debera haber una valoracion de dichos bienes, sobre su valor de mercado y descontan
sus trabas, cargas, etc. Ademas, junto al inventario, se relacionaran las acciones que pueden promoverse ¢
reintegrar la masa.

« DETERMINACION DE LA MASA PASIVA.
« La distincion entre créditos concursales y créditos contra la masa.

La LCon distingue créditos contra el deudor comun o concursales y créditos contra la masa:

1.- Créditos concursales: dominados por el principio de universalidad - todos los acreedores a la fecha de
solicitud del concurso de la lista de acreedores del informe de la administracion concursal. Excluye los del
cényuge si rigen gananciales u otra comunidad. Todos se convocan a la junta de acreedores en la fase de
convenio y participan en la fase de liquidacion.

2.— Créditos contra la masa: mas que antes. En el art. 84.2 se enumeran. Por ejemplo, obligaciones de la
administracién concursal, gastos y costas, alimentos del deudor, etc.

» Comunicacion de los créditos y su reconocimiento.

En la declaracién del concurso, el juez llama a los acreedores para que den a conocer a la administracion
concursal la existencia de sus créditos. Se da amplia publicidad — art. 23. Se comunica por escrito,
identificAndose y con las caracteristicas del crédito, ademas de los documentos. Si hay concurso simultane
deudores solidarios, se dira que se ha comunicado el crédito. La administracion decidira si se incluye el
crédito o no. También tendra en cuenta los que resulten de los libros y documentos del deudor. El art. 86
sefiala los que deben incluirse necesariamente y en el 87 se detallan supuestos especiales de reconocimie
de créditos.
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Todos se computaran en dinero, en moneda de curso legal
» Clasificacién de los créditos concursales.

Innovacion importante, puesto que considera el principio de igualdad como regla general. Distingue crédito:
privilegiados (con privilegio especial o general), ordinarios o subordinados.

* Créditos privilegiados.
Los créditos de privilegio especial se abonan antes que los de privilegio general.

Créditos con privilegio especial: se enumeran en el art. 90.1 LCon, afectandose a determinados bienes o
derechos. Son objeto de pago mediante la ejecucién separada de dichos bienes o derechos afectos. La gat
ha de haber sido constituida de acuerdo con su legislacion especifica para su oponibilidad a terceros. Son |
siguientes:

¢ Hipoteca o prenda sin desplazamiento.

¢ Anticresis.

¢ Refaccionarios.

¢ Créditos por cuotas de arrendamiento financiero o leasing o compraventa a plazos de bienes
muebles o inmuebles.

¢ Créditos con garantia de valores representados por anotaciones en cuenta.

¢ Prenda constituida en documento publico.

Créditos con privilegio general: mas reducidos que antes, aunque aun hay demasiados (Estado y organism
publicos como acreedores privilegiados, a pesar de que en la mayoria de la UE se ha renunciado ya a esto
recogen en el art. 91:

¢ Salarios sin privilegio especial.

¢ Retenciones tributarias y de Seguridad Social.

¢ Trabajo personal no dependiente.

¢ 50% de créditos tributarios y demas de Derecho publico.
¢ Responsabilidad extracontractual.

¢ 25% de créditos del acreedor que solicit6 la declaracion.

* Los créditos subordinados.
El criterio de calificacion es objetivo, no depende de la conducta del deudor. Se encuentran en el art. 92:
¢ Créditos comunicados tardiamente.
¢ Por contrato son subordinados.
¢ Intereses de cualquier clase.
¢ Multas y sanciones pecuniarias.
¢ Cuyo titular es una persona relacionada con el deudor.
¢ A favor de una persona gue segun la sentencia ha actuado de mala fe en un contrato
rescindido por una accién de reintegracion.
» Formacion de la lista de acreedores.
La administracion concursal redacta una lista de acreedores, con los incluidos y los excluidos.

» PUBLICIDAD E IMPUGNACION DEL INFORME DE LA ADMINISTRACION CONCURSAL.
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* Publicidad.

El informe de la administracion concursal se presenta al Juez, junto con su documentacion complementaria
Se publica en el Juzgado. Han de comunicéarselo personalmente a los acreedores excluidos o a los que se
incluido por una cantidad inferior o calificacién distinta. Disponen de 10 dias para reclamar.

Ademas, se anuncia en el B.O.E. y en el diario de mayor tirada de la provincia donde estén los principales
intereses del deudor. El juez, de oficio o a instancia del interesado, podra acordar otra publicidad.

» Impugnacién del inventario y de la lista de acreedores.

A los 10 dias de la natificacién o dltima publicacion, cualquier interesado podra impugnar el inventario — pal
solicitar la inclusién o exclusion de bienes o derechos o el aumento o disminucidn de la valoracion de los
incluidos — o la lista de acreedores — inclusion o exclusién de créditos, su cuantia o clasificacion.

La falta de impugnacion impedira que luego puedan plantearse cuestiones para modificar el contenido de
estos documentos, aunque si podran recurrir contra las modificaciones introducidas por el Juez al resolver
otras impugnaciones.

27. SOLUCIONES DEL CONCURSO Y TERMINACION DEL PROCEDIMIENTO.
* SOLUCIONES DEL CONCURSO.

La LCon prevé como soluciones la celebraciéon de un convenio o la liquidacion del patrimonio del deudor. L
preferida es la primera — solucién normal.

El deudor puede optar, aungue si sabe de la imposibilidad de cumplir los pagos y obligaciones debe solicita
la liquidacion.

* DEL CONVENIO.
» Apertura de la fase del convenio.

El Juez dicta un Auto declarando la apertura de la fase de convenio y convoca la Junta de acreedores. Su
anuncio se hace con la amplia publicidad del art. 23 LCon. El auto se notificara al concursado, administraci
concursal y todas las demas partes personadas, con lugar, dia — 15 dias al menos, hora.

» Presentacion y admisién a tramite de la propuesta de convenio.

La propuesta puede hacerse tras el plazo para la comunicacion de los créditos hasta que se pongan de
manifiesto en la Secretaria del Juzgado. También pueden hacerla los acreedores que superen el 20% del
pasivo. Si no, desde la convocatoria de la Junta hasta 40 dias después.

Necesita ciertos presupuestos formales, no puede ser condicional, pero si contener una proposicién de quit
(sin superar el 50%) y espera (sin superar los 5 afios). Se prohiben las antes frecuentes cesiones de biene:
derechos en pago o para pago de los créditos. Si se permite la transmision de la empresa a un tercero, junt
con un plan de viabilidad.

El juez la admite si cumple los requisitos o avisa de que existen defectos. Esta providencia también acordal
dar traslado del convenio a la administracién concursal para que lo evalle.

« Junta de acreedores.
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Se constituye en el momento indicado, presidida por el Juez y con el Secretario Judicial como secretario.
Tienen derecho a asistir los acreedores que figuren en la lista (si no puede apreciarse dolo o culpa grave p:
calificar el concurso). Tienen el deber de asistir los miembros de la administracién concursal. Se constituye
cuando acuden al menos acreedores por la mitad del pasivo.

Los acreedores solicitaran aclaraciones de la propuesta del convenio o del informe de la administracion.
Tienen derecho de voto los acreedores ordinarios, no los subordinados, ni los que tuvieran crédito ordinaric
adquirido tras la declaracion de concurso, con excepciones, ni los privilegiados, salvo que voten a favor de
propuesta aceptada.

Primero se vota sobre la propuesta del concursado. Si no se aprueba, sobre la de los acreedores, por el orc
de las cuantias de sus créditos. Se necesita al menos la mitad del pasivo para aprobarla. El Secretario
extendera y leera un acta, que sera firmada por todos.

» Aprobacién judicial del convenio.

Los acreedores no asistentes o los que votaran en contra, pueden oponerse a la aprobacion del convenio,
fundandose en la infraccién de las normas de la ley. El Juez resuelve por sentencia. Si la estima, se convoc
una nueva Junta. Si no, se aprueba el convenio.

* Efectos del convenio.
Adquiere plena eficacia desde la fecha de su aprobacion.

Alcance de la eficacia del convenio: cesan en su cargo los administradores concursales. Vincula al deudor
a los acreedores ordinarios y subordinados respecto de los créditos anteriores a la declaracion de concursc
Los privilegiados, sélo si hubiesen votado a favor.

No afectara a los obligados solidarios, avalistas o fiadores del concursado, sino que se regiran por las norrr
gue les sean de aplicacion.

El contenido del convenio tendra eficacia novatoria con relacién a los créditos de los acreedores ordinarios,
subordinados y privilegiados que votaran a favor. Quedaran extinguidos por lo que corresponda a la quita y
aplazados por el tiempo de espera.

Cumplimiento del convenio: podra establecerse en él medidas prohibitivas o limitativas del ejercicio de las
facultades de administracion y disposicion del deudor. Cada 6 meses el deudor informara al Juez de su
cumplimiento. Cuando el concursado considere que se ha llevado a cabo integramente, presentara al Juez
informe correspondiente con su justificacion y solicitara la declaracién de cumplimiento.

« REGIMEN ESPECIAL DE LA PROPUESTA ANTICIPADA DE CONVENIO.
» Presentacion de la propuesta anticipada de convenio.

Soélo para deudores que no hubieran estado condenados por ciertos delitos econémicos, que hayan deposi
las cuentas anuales, que no se hayan visto sometidos a concurso en los tres afios anteriores ni hayan reali
los actos que se enumeran en la Ley y que no hayan incumplido el deber de solicitar la declaracién de
concurso. Podra hacerlo desde la solicitud del concurso voluntario o declaracion del necesario, presentand
una propuesta anticipada de convenio, donde se prevera la continuidad de su actividad empresarial, con lo:
recursos necesarios e ira acompafada de un plan de viabilidad, pudiendo solicitar, ademas, que la quita y
espera sean superiores a la norma general.

» Admision a tramite de la propuesta.
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La propuesta ha de ir acomparfada de las adhesiones de acreedores ordinarios y privilegiados que represel
mas del 20% del pasivo. El Juez resuelve sobre su admisién a tramite. Luego, la administracién concursal |
examinarda. Si la considera favorable, la une al informe. Si no, puede excluirse o tramitarse con el informe,
segun decida el juez.

» Adhesiones de acreedores y aprobacion judicial del convenio.

Cualquier acreedor puede adherirse desde la admision a tramite hasta que finalice el plazo de impugnacion
inventario y lista de acreedores. Tras él, el juez verifica si alcanzan la mayoria y, sin la apertura de la fase ¢
convenio, dicta sentencia en la que aprueba el convenio, con los efectos generales. Si no alcanzan la mayc
se dicta auto abriendo la fase de convenio o liquidacion.

 DE LA LIQUIDACION.
 Apertura de la fase de liquidacion.

A peticion del deudor, del acreedor o de oficio por el Juez — arts. 142-144.

Deudor: puede pedirla voluntariamente en la solicitud de concurso voluntario, tras dictarse auto de
declaracién de concurso, tras la presentacion de la propuesta de convenio por los acreedores. DEBE hacer
cuando sepa que resultara imposible cumplir los pagos y las obligaciones.

Acreedor: cualquiera durante la vigencia del convenio si acredita la existencia de un hecho que de los del a
2.4 LCon.

De oficio por el juez: si el deudor no ha presentado ninguna propuesta de convenio, la junta no ha aceptadc
ninguno o se ha declarado nulo por el juez y si se ha declarado judicialmente el incumplimiento del conveni

La resolucion judicial que declare la apertura de la liquidacion se publicara de acuerdo con la LCon.
« Efectos de la liquidacion.

El concursado queda suspendido en el ejercicio de las facultades de administracién y disposicién de su
patrimonio. Si hubiesen cesado los administradores, seran repuestos o se pondran otros. Si es persona nat
cesara su derecho a alimentos de la masa activa. Si fuese persona juridica, se disolvera y cesaran los
administradores, que se sustituiran por los concursales.

Vencen anticipadamente los créditos concursales aplazados y se convierten en dinero los que consistan er
otras prestaciones.

» Realizacion de la liquidacion.

Pretende dar rapidez, por lo que si al afio no se ha terminado, cualquier interesado puede pedir la remociér
los administradores.

En 15 dias desde la apertura, los administradores deben presentar al Juez un plan para la realizacion de to
los bienes y derechos. Debera contemplar, siempre que se pueda, la enajenacidn unitaria del conjunto de Iz
empresa. Se pone de manifiesto en el Juzgado, ademas de la publicidad que el Juez considere necesaria.
Podran hacerse sugerencias por parte de los acreedores, el deudor y los trabajadores. El juez resolvera
mediante Auto sobre su aprobacion y modificaciones.

Pueden enajenarse bienes o derechos litigiosos, aunque el adquirente queda a resultas del litigio. Los
administradores no pueden adquirir bienes que integren la masa activa. Deben presentar un informe al juez
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cada 3 meses.

» Pago a los acreedores.

Normas generales:

1.— Primero, los créditos de la administracién concursal contra la masa activa.

2.— Créditos con privilegio especial: realizacion del bien afecto, por orden de prioridad temporal, segin su
legislacion especifica. Si sobra, para los demas.

3.— Créditos con privilegio general, segun el orden del art. 91.

4.— Créditos ordinarios: si no hay suficiente, a prorrata. La administracion concursal lo hara en funcion de le
liquidez.

5.— Créditos subordinados.

« CALIFICACION DEL CONCURSO.
« Calificacién del concurso.

La LCon ha mantenido la independencia de la calificacién del concurso de los jueces o tribunales del orden
penal. El juez del concurso puede imponer sanciones civiles.

Soélo se inicia en los procedimientos en los que en la fase de convenio se establece una quita superior a 1/-
sus créditos o una espera de mas de 3 afios para ciertos o todos los acreedores.

Se califica como fortuito o culpable. Se inicia por resolucién judicial. Intervienen la administracién

concursal y el Ministerio Fiscal, una vez personados los interesados. Concluye con una sentencia que declz
de un modo u otro el concurso. Seréa culpable si el estado de insolvencia es consecuencia o se ha visto
agravado por dolo o culpa grave del deudor — 164 LCon. Establece ciertos supuestos. El 165 enuncia, salve
prueba en contrario, ciertas presunciones de dolo o culpa grave.

« Efectos de la declaracién de concurso culpable.
Se determinaran en la sentencia que lo declare. En el art. 172 LCon:

¢ Personas afectadas, complices.

¢ Inhabilitacion de las anteriores, prohibicion para administrar bienes ajenos, representar o
administrar de 2 a 15 afios.

¢ Pérdida de cualquier derecho como acreedores de la masa y condena a devolver.

¢ Si son sociedades, condena a los administradores o liquidadores a pagar a los acreedores le
parte de sus créditos que no perciban de la masa activa.

La LCon extiende la calificacién del concurso a los casos en los que se adopten medidas administrativas qt
liquiden una sociedad y excluyan la declaracién del concurso.

VI. CONCLUSION DEL CONCURSO.
En el art. 176 se regulan los supuestos en los que procede la conclusion del concurso y el archivo de las

actuaciones — revocacion del auto que declara el concurso, cumplimiento del convenio, pago de todos los
créditos, etc.
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Cesan las limitaciones de la facultades de administrar y disponer, salvo las recogidas en la sentencia de
calificacion del concurso. Si se debe a insuficiencia de bienes y derechos para pagar, el deudor quedara
responsable del pago de los créditos restantes. Podra reabrirse el concurso.
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