TEMA 1. - LA INFORMACION CONTABLE Y EL ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
* [ntroduccion.

Podemos encontrar dos distintas conceptualizaciones de la contabilidad, una mas clasica y otra mas model
por tanto mas ajustada a la actividad contable y su desarrollo en la actual.

La definicién mas clasica dice de la contabilidad que es la ciencia que estudia el patrimonio en un
determinado momento y que este estudio se divide a su vez en dos subconjuntos de estudio, uno cualitativ
otro cuantitativo.

En contraposicién la definicién de la ciencia contable mas moderna la considera como un sistema de
tratamiento de la informacién econdmico - financiera que tiene como objetivo proporcionar informacion a
aguellos sujetos a los que les pueda ser util.

» La informacion financiero — contable.

Este objetivo se consigue mediante la puesta en funcionamiento de distintas funciones dentro de la
contabilidad:

* Elaboracion de la informacion

» Comunicacion

« Verificacion (auditoria contable)

 Analisis e interpretacién por parte del usuario

Es en concreto la tarea de la elaboracién la que debera revestir una mayor importancia puesto que implicar
resultado de las restantes funciones. Durante la elaboracion de la informacion contable se hara necesario
observar unos parametro para que esta cumpla con las caracteristicas que se le exigen:

» Reconocer e identificar los hechos contables que delimitan la informacion.

* Realizar una medicién en unidades monetarias de dichos hechos contables

» Realizar una sintesis de la informacion: en este apartado se confeccionan los informes contables de entre
cuales los mas representativos son el Balance de Situacion que reflejara el estado del activo el pasivo y ¢
neto de la organizacién en un determinado momentaq, vy la Cuenta de Pérdidas y Ganancias que mostrar3
conjunto de ingresos y gastos en un periodo y en funcién de éstos un resultado econémico para dicho
periodo.

« La informacién contable: flujos y fondos. Conceptos y su relacion.

El Balance de Situacién y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias vienen determinados por los hechos contable
durante un determinado periodo, denominaremos a dichos hechos contables como transacciones o flujos.

Los flujos podremos dividirlos en:

» Patrimoniales: inversién, desinversion.
» Econdmicos: ingresos, gastos.
 Financieros: cobros, pagos.

» Requisitos de la informacién contable.

« Normativas internacionales (FASB)



* Objetividad
* Relevancia
e Comparable
* Fiabilidad

« Normativas espafiolas

* Plan General Contable
 Asociacion Espafiola de Contabilidad y Administracion de Empresas (AECA)

Segun el PGC la informacidon debera ser:

« Comprensible
* Relevante

* Fiable

e Comparable
e Oportuna

* Normalizacién contable.

Dada la acuciante internacionalizacion de las empresas la informacion contable debe normalizarse con el fi
de que pueda ser interpretada en distintos paises, el medio que se ha utilizado para llevar a cabo dicha
normalizacién han sido los planes de cuentas. En los paises anglosajones esta normalizacién ha sido lleva
fin por asociaciones privadas de contadores mientas que en Europa han sido instituciones publicas

» Usuarios de la informacién contable.
Podemos distinguir entre

» Usuarios internos: ya sea un sujeto individual o juridico como un banco, proveedores o acreedores en
general, organismos publicos, accionistas, sindicatos, clientes e inversionistas (accionistas potenciales).

* Usuarios externos

« El andlisis contable como parte integrante de la contabilidad..

El analisis contable es un sistema de informacién integrado dentro del sistema general de informacion
financiero — econdémica que es la contabilidad. Tiene como obijetivo la lectura y andlisis de la informacién e
interpretacion de los resultados de la misma.

» Condicionamientos del analisis contable.

» Demanda de informacién originada por los distintos grupos de usuarios.
 Oferta informativa suministrada por la propia empresa por medio de sus estados.
« Principios contables y normas de valoracion.

* Clasificacion del andlisis.

 Por su obijetivo:

« Patrimonial: ecuacion del patrimonio A=P +No | =Fsiendo F=P + N

« Financiero: estudia la adecuacién que se da entre financiacién e inversién en la ecuacién del patrimonio.
F.

» Econdmico: analisis de la Cuanta de Pérdidas y Ganancias y del resultado que de ésta se deriva. Se trat:
un analisis de las rentabilidades en definitiva.

* Por el periodo estudiado:



* Estético

 Dindmico

» Dependiendo del perfil temporal con el que se realice el analisis:

 Analisis a posteriori, historico o retrospectivo

* Analisis a priori, previsional o prospectivo

» Técnicas, instrumentos y medios generales en el andlisis de los estados financieros o contables. Las
comparaciones entre magnitudes como base del andlisis.

Estos métodos son medios de comparacion de la informacion. Dada su finalidad comparativa seran medios
aritméticos:

« Diferencias en valores absolutos
« Diferencias en valores relativos: expresados en porcentajes, encontramos:

» Método de los porcentajes horizontales:

totl

AF =100 AF = 1000

AC = ?? AC =1500

Si hallamos los siguientes porcentajes:

1000/100 1500/100

Encontraremos el incremento que se ha producido en una determinada magnitud de un periodo a otro.
» Método de los porcentajes verticales:

FP

AF ExC

AC ExL

ATOT FTOT

AF/ATOT = Porcentaje respecto del total de la magnitud a estudiar.
» Método de los ratios:

Un ratio es un cociente entre magnitudes entendidas como comparables, encontramos ratios de varios tipo:
el andlisis de los estados contables:

» Ratios de Balance
» Ratios de Pérdidas y Ganancias
* Ratios Mixtos

O<Ratio<1

TEMA 2. - ESTADOS FINANCIEROS TRADICIONALES.



« Normativa mercantil reguladora de los estados financieros.

» La IV Directiva de la Unién Europea del Derecho de sociedades.

La Ley de adaptacion parcial a la IV Directiva 19/89 supuso:

» Reforma del Cédigo de Comercio

* Reglamento de reforma del Registro Mercantil
* Ley de auditoria

* Normas de Consolidacion

* P.G.C.

» Texto refundido de la Ley de S.A.

Son en concreto estas dos Ultimas adaptaciones las que mas han influido en la materia del analisis de los
estados financieros.

« Cuentas Anuales y normativa mercantil.

Las Cuentas Anuales son informes que contienen informacién econdémico - financiera que sera suministrac
posibles usuarios. Se trata por tanto de informacién de caracter externo. Dentro de esta informaciéon
incluiremos dos subapartados distinguiendo entre:

« Informes de caracter obligatorio
« Informes de caracter voluntario

Los informes obligatorios comprenderan:

» Balance de situacién
» Cuenta de Pérdidas y Ganancias
* Memoria.

Son estos informes los que vienen definidos en el P.G.C. como las Cuentas Anuales. Ademas, segln el Te
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas determinadas organizaciones deberan cumplimentar como
obligatorios los siguientes informes:

* Informe de gestién
* Informe de auditoria

Por otra parte los informes de caracter voluntario pueden ser:

» Estado de origen y aplicacion de fondos

* Estado de tesoreria

« Estado de distribucion del beneficio

» Estado de saneamiento o compensacion de pérdidas

 Estado de variacion del neto o financiacion propia

 Estado del valor afiadido

» Estados segmentados, es decir, desglosados en funcién de mercados geograficos, actividades o
productos.

» Balance de situacion.

Resume, detalla o refleja la situacion patrimonial de la empresa en un momento determinado (cierre) en



funcion de la actividad que se realice en ella.

Desde un punto de vista juridico el balance refleja cudl es la situacién de la ecuacion patrimonial de la
empresa: A = P + N. Siendo considerado el activo como el conjunto de derechos y bienes de la organizacié
el pasivo como la deuda, y el neto como la diferencia entre estas dos magnitudes.

Desde un punto de vista econémico el balance viene a representar: los recursos financieros (A), las
financiaciones (P) y los origenes (N).

El Balance de situacion se ordena de mayor a menor liquidez en sus componentes, existen determinadas
normas sobre su estructura que vinieron impuestas por la adaptacion de la legislacién espafiola a la IV
Directiva europea. Segun la Directiva se reconocen dos modelos de presentacion del Balance de Situacion

* Forma de cuenta o modelo horizontal.
* Forma de lista 0 modelo vertical.

La normativa espafiola, tanto el P.G.C. como el T.R.L.S.A., reconocen el modelo de cuenta u horizontal bie
sea en su modelo normal o en su modelo abreviado dependiendo de las caracteristicas de la organizacion.
factores que delimitan la utilizacién de uno u otro modelo de balance son:

 Activo menor o igual a 300 mill.
« Cifra neta de negocio menor o igual a los 600 mill.
» Numero medio de trabajadores menor o igual a 50.

El balance dispuesto en forma de lista es sin duda el mas aconsejable para trabajar en la materia de la
contabilidad analitica.

Tabla 1: Balance en forma de cuadro. IV Directiva C.E.E.

ACTIVO PASIVO

A) Capital suscrito no

desembolsado * Capltales propios

. * Provisiones para riesgos
» Gastos de establecimiento P gosy

cargas
* Activo inmovilizado » Deudas
« Activo circulante » Cuentas de regularizacion

» Cuentas de regularizacion
« Pérdidas del ejercicio

» Beneficio del ejercicio

Tabla 2: Balance en forma de lista. IV Directiva C.E.E.

« Capital suscrito no desembolsado
» Gastos de establecimiento
 Activo inmovilizado

* Activo circulante

» Cuentas de regularizacion

Total del Activo

» Deudas a plazo de hasta un afio




« Activo circulante superior a deudas a corto plazo AC —
(F +K)

» Total del activo deducido 1 - (F + K)
» Deudas a més de un afo

* Provisiones para riesgos y cargas

» Cuentas de regularizacion
 Capitales propios

Total del Pasivo

Financiacion basica o recursos permanentes:

A=P+N

AC + AF=ExXC + EXL + N

RP

AC - ExC = RP - AF

FM: fondo de maniobra Activo total - Deudas a Ip.

El periodo delimitador entre el corto plazo y el largo plazo es el periodo medio de maduracion (PMM).
Pasamos ahora a desarrollar los componentes del balance. Este desarrollo lo dividimos en cuatro puntos:
« Estructura econémica (Activo)

« Estructura financiera (Pasivo)

» Concepto y determinacion del patrimonio neto
* Las cuentas de capital y reservas

Parte primera: estructura econémica (Activo):

* Activo fijo o inmovilizado.

Se trata de aquellos activos que van a permanecer mas alla del periodo medio de maduracién y en los cual
se materializa la capacidad productiva de la empresa. Como activo fijo distinguimos:

* Gastos de establecimiento
* Activo inmovilizado

» Material

e [nmaterial

* Financiero
 Activo circulante.

Son aquellos elementos de activo que permanecen menos de lo que dura el periodo medio de maduracion
aguellos en los que se materializa la explotacién propiamente dicha. Dependiendo de las fases de la propia
actividad tendremos:

» Adquisicion de las materias primas
 Produccion o fabricacion



* Ventas
* Cobros

Esto necesariamente nos comportara:

« Existencias (productos terminados, productos semi — terminados)

* Realizable (deudores, clientes)

o IFT

» Disponible (tesoreria)

* Periodificaciéon
Otra clasificacion interesante para el andlisis contable seria la que se obtendria mediante el desglose de lo:
elementos relacionados con la explotacién y aquellos que no lo estén, considerando a los primeros como
activos funcionales y a los segundos como activos extra — funcionales.
 Financiacién de caracter no exigible (neto).
La manera de averiguar el neto patrimonial es:
A=P+NON=A-P
En definitiva lo que hay que hacer es ir sumando los elementos positivos y restando los negativos.
¢,Podemos considerar el neto patrimonial como lo mismo que los recursos o fondos propios? No, ha aparec
una norma contable que los distingue. En concreto esta norma distingue las partidas que se incluyen en el
patrimonio neto. Los fondos propios estarian formados segun el Boletin del ICAC:
 Capital social (+)
» Prima de emisidn de acciones (+) Reservas
» Reservas de revalorizacion (+)
e Otras (+)
» Resultados (positivos) 8 Remanente (+)

+ Aportaciones de los socios para compensar pérdidas

* Resultados negativos
« Dividendo a cuenta entregado

El patrimonio neto seria:

Pneto = FP - acciones propias + subvenciones de capital +
+ diferencias positivas de cambio

* Particularidades de las reservas.

Son componentes de la financiacién propia:

FP - (Resultados positivos)

Podemos hablas de dos tipos de reservas:



» De superavit: tienen por objeto el enriquecimiento de la empresa
» Operativas: con ellas se busca el mantenimiento de activos.

A su vez las podemos clasificar en:

Reservas de superavit:
* Retencién de beneficios
* (110) Prima de emisién de acciones: incremento del capital con primas
* (111) Reserva de revalorizaciones: revalorizacion de activos

Reservas operativas:

 Correcciones valorativas complementarias al activo
« Correcciones valorativas complementarias al pasivo

Podemos establecer a su vez otra clasificacion de las reservas:
* Reservas expresas (se deben efectuar por mandato legal)

» Reservas ficticias: reflejadas y no existentes.

* Reservas latentes: no reflejadas y existentes

Activo Pasivo

AF 500 Capital 500

(-AA) 50 Reservas 300

AC 450 ExC. 100

Exist. 550 ExL. 300

Resto 200

» 1200

Imaginemos que AA = 250, entonces AT = 1000, si en el pasivo tengo que hacer la misma cifra y dado que
capital y el exigible son constantes la reserva sera ficticia.

Seria la cuenta 100. Existen reservas ficticias por:
« Subamortizaciones por falta de provisiones
« Hipervaloracion de existencias

» Subvaloracién de deudas

Activo Pasivo

AF 1000 Capital 5000
(-AA) 1000 Rvas. 2000

ExL. 1000



AC 3000 ExC. 2000
Exist. 5000 7000 10000
Resto 2000
10000 12000
Causas de la existencia de reservas latentes:

» Subvaloracion de existencias o activos

« Hiperamortizaciones y provisiones supervaloradas

« Hipervaloracion de deudas.
« CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS.
Es la muestra del beneficio o pérdida de la empresa a lo largo de un periodo de tiempo determinado,
normalmente un afo. A pesar de su simplicidad la elaboracion, determinacién y cuantificacién del resultado
no son tan sencillas. Dependiendo del criterio que apliquemos en la elaboracion podemos obtener resultadc
dispares entre si.
¢,C6mo podemos determinar el resultado de una empresa?
En el momento 0 8 AO = NO
En el momento 1 d A1 =P1 + N1
Podriamos calcular el resultado como la diferencia entre los netos de dos afios consecutivos. Este resultad
nos daria el valor del excedente econémico generado por la empresa a disposicion de los accionistas. Perg
da un problema , tendriamos que esperar al final de la vida de la empresa para poder hallarlo y esto es

imposible por dos razones:

» Razones legales de carécter fiscal
* Razones financieras que surgen por parte de los propios accionistas.

Nosotros determinaremos el resultado de cada afo, hallaremos resultados periddicos. Para ello podemos
aplicar dos enfoques:

» Enfogue econdmico o de valoracion.

Partimos del mismo criterio de hallar el resultado mediante la diferencia de los netos de dos afios conseculti
teniendo en cuenta que debemos abarcar un solo periodo.

Rtdoi = Ni — Ni-1 — Aportac. + Retiradas

Este método se ajusta por las nuevas aportaciones o retiradas de los socios. El problema que aparece es €
la cuantificacion de los netos, cosa que en la practica no se utiliza mucho.

« Enfogue contable.

Rtdoi = Ingresosi — Gastosi



Para hallar el resultado con este método hay que tener en cuenta una serie de premisas que derivan de los
principios contables basicos como son el de la empresa en funcionamiento, el principio de uniformidad, el
principio de prudencia (no se reconocen los ingresos potenciales pero si los gastos potenciales...)

El resultado de una empresa se puede desglosar en dos grandes resultados: el resultado de explotacion
(correspondiente a la actividad basica de la empresa) y el resultado financiero (procedente de las actividads
de financiacion de la empresa) La suma de estos dos resultados es el total del resultado ordinario. Ademas
este resultado ordinario también podemos obtener cifras que indiquen un resultado extraordinario que se
deriva por ejemplo de la enajenacién de inmovilizado anticuado.

Componentes de la cuentade Py G.

* |Ingresos.

Partidas que suponen la enajenacion o cesién de bienes y la prestacion de servicios. La contrapartida que
conlleva es la es un derecho que generara la entrada de dinero en Tesoreria o bien la contrapartida de la

disminucion en las deudas. El criterio mas utilizado para la contabilizacién de los ingresos es su anotacion
cuando se produce la corriente real de bienes.

» Gastos y costes.

Un gasto en sentido amplio puede ser por ejemplo la compra de un libro, la reparacion del coche, etc. Esto
adquirir un bien o recibir un servicio externo que supone una salida de dinero.

En ocasiones el coste se corresponde con el gasto. Coste es la parte del gasto que se consume por la acti
productiva.

Pe: en una empresa se compra un camion (gasto). Al final del afio la amortizacién del camidn seria un cost
La gasolina del camion seria un gasto, cuando la adquirimos, ya que cuando la consumimos sera un coste
gque esto se imputa a la actividad productiva.

Cuando hallemos el resultado por el método de ingresos menos gastos estos gastos deben ser aquellos qu
han imputado a la actividad productiva.

Aparece un problema a la hora de la cuantificacién de los gastos y los costes, hay que cuantificar las
estimaciones y si existen diferencias ajustarlas.

La IV directiva especifica dos modelos de presentacion de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias:

* Forma de lista
* Forma de cuenta

A su vez la UE desglosa estos dos modelos en dos mas:

» Clasificacién de los gastos por su naturaleza: se parte del punto de vista del origen de las partidas.
« Clasificacién de los gastos por su funcién: se estudia el destino de las partidas, su aplicacion.

La normativa legal espafiola (TRLSA, PGC), y en concreto el PGC esta adaptada a la |V directiva europea
incluyendo como formato a utilizar el de forma de cuenta y la clasificacion de los gastos por su naturaleza. |
cara al andlisis seria mas recomendable clasificar los gastos por su funcién.

Desglose operativo y conclusiones propias.
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Debemos diferenciar en principio entre:

« Empresa comercial (tienda)
« Empresa industrial (azulejera)

En ambas el coste de la mercancia vendida es el coste de ventas.
Coste de ventas a escala comercial:
Existencias iniciales, existencias finales, compras netas, consumo (coste de ventas) = Ei + Compra neta — |
Coste de ventas a escala industrial:
Materia prima, gastos de fabricacién directos, productos semiterminados, productos terminados.
Coste de produccion = Consumo MP + MOD + Gastos de fabricacion.
Coste de produccion + Ei PC — Ef PC = Coste de la produccidn terminada
Coste de la produccién terminada + Ei PT — Ef PT = coste de ventas
 Otros costes:
 Otros costes de explotacion (naturaleza fija)
* Costes financieros
» Costes administrativos
 Costes de comercializacion.
Detalle de la cuenta de resultados en forma de lista.
+ Ventas brutas
— devoluciones netas
— descuentos y similares
= Ventas netas
— Coste de ventas
= Rtado. bruto de explotacién (margen bruto) RBE
— Costes fijos de explotacion
= Rtado. neto de explotacion (RNE)
+/- Rtados. Extraordinarios

+ ingresos financieros

= Rtado. antes de intereses e impuestos (RAIT)
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- Gtos financieros

= Rtado. antes de impuestos. (RAT)

- Impuesto s/ Beneficios

= Rtado. Neto o después de impuestos (RDT)
- dividendo por reparto

= Rtado. o beneficio retenido

Si nos encontraramos con un resultado bruto de explotacion (RBE) negativo tendriamos que hacer que el ¢
de ventas no fuera superior a las ventas.

La Memoria.

Existen dos modelos de memoria, una abreviada y otra normal. La memoria es un estado que proporciona
informacién contable complementaria al balance y la cuenta de P y G. Se dice que es un estado no
formalizado por que no existe un modelo para su elaboracion, aunque si sabemos qué debe incluir. Se trate
también de un estado contable abierto puesto que se exige una informacién minima en su elaboracién perc
también podemos incluir la que libremente queramos.

Uno de los apartados de informacidn textual basica seran las normas contables y principios aplicados. En
cuanto a la informacién cuantitativa podemos citar el cuadro de financiacion. El cuadro de financiacion es
obligatorio Gnicamente en la memoria normal y no en la abreviada.
El informe de gestion y auditoria.
El TRLSA declara que las empresas mercantiles deberan entregar también un informe de gestién en el cas
gue elaboren el balance y la cuenta de P y G en sus formatos normales. En este informe de gestion se deb
incluir:

 Evolucién de los negocios

» Acontecimientos importantes después del cierre

* Actividades en materiade | + D

 Evolucion previsible de la sociedad mercantil

» Adquisicion de acciones propias
TEMA 3
EL VALOR ANADIDO.
1. — Concepto y determinacién del valor afiadido.
En todo impuesto hay que saber cual es el tipo impositivo:

16% * valor afiadido.

Pe: una empresa (B) tiene un proveedor, empresa (A). La empresa (B) adquiere elementos de la empresa (
por 1000 u.m. y los enajena por 1500 u.m.:
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* (B)

1000 1500

16% * 1000 = 160

16% 1500 - 1000 = 80 Hacienda
16% * 1500 = 240

Podemos ya hacer una definicion del valor afladido. Se trata del excedente global generado por la emprese
se puede determinar como la diferencia entre:

Valor de produccién — Coste de aprovisionamientos externos
El valor afiadido es una magnitud mas amplia que el beneficio.
Determinacidn del valor afiadido

Para calcular el IVA necesitaremos informacion de:

» Cuenta de Pérdidas y Ganancias
« Detalle de la distribucién o aplicacion de resultados (dividendos, reservas)

Componentes del valor afiadido:

Beneficios = Dividendos + Reservas

Valor de produccién — cte + Sueldos y salarios + Intereses + T(impuestos) + Amortizaciones y provisiones
V.A.=S+1+ T+ Amortiz.y Prov. + D+ R

Esta informacion es mas importante que la que nos ofrece la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

2. - El valor afiadido como informe externo.

EVA (Estado del valor afiadido)

3. — El estado del valor afiadido (EVA).

Se puede presentar de dos formas:

* Forma de cuenta.
» Forma de lista: mas aconsejable desde el punto de vista del analisis.

Las dos partes de las que esta formado cualquier estado son:

» Generacion (origen): (P-C)
« Distribucion (aplicacion)

En la normativa espafiola no hay ningin documento sobre el V.A. sin embargo en el PGC se habla en la
Memoria de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias analitica que contiene una parte que podriamos consideral
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como V.A. de manera opcional.

4. — Ratios del valor afadido.

El ratio es un cociente entre dos magnitudes que se creen comparables. Existen varios que parten del estal
V.A. Normalmente sera conveniente comparar el V.A. total y de la empresa con el valor de produccién, por
tanto tendremos dos ratios:

V.A. Total V.A. empresa

PP

Estos dos son los mas utilizados.

También podemos utilizar:

V.A. Total V.A. empresa

Ventas Ventas

Si la empresa no sabe si comprar o fabricar sale mas rentable fabricar.

5. — Utilizacién y aplicaciones del valor afiadido.

Dependera

6. — Ventajas e inconvenientes del valor afiadido.

* Ventajas
» Contenido informativo en referencia ala distribucién del excedente a los distintos grupos

« El EVA ayuda a crear o facilita un clima adecuado con los trabajadores.

» El EVA es una medida mas adecuada para medir el tamafio de las empresas.

» EI EVA como contribucién al PIB, RN, es decir, la magnitud o cifra sobre la que se articula la relacién
entre la contabilidad empresarial y la nacional.

« Desventajas
» Falta de normalizacion del EVA, el EVA no esta incluido en la IV Directiva ni en la normativa

internacional.
TEMA 4

OTROS ESTADOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS A LOS TRADICIONALES (ESTADOS
DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS)

« Diversas acepciones del término "fondos".

Debemos delimitar las magnitudes de las variaciones patrimoniales financieras, es decir, los fondos. Poden
encontrar diversas acepciones del término "fondos":

» Fondo de Maniobra (FM) o Capital Circulante Estado de origenes

y aplicacion de fondos
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 Capital Circulante Financiero: CCF = CC - Existencias
» Activos Liquidos Netos: ALN = CCF - Deudores
 Activo y Pasivo Financiero = realizable — ExC.

» Medios Liquidos o Tesoreria

» Tesoreria = Caja + Bancos ESTADO DE TESORERIA o
* Caja + Bancos + IFT FLUJOS DE TESORERIA

» Los conceptos de "Cash Flow".

Literalmente "cash flow" significa flujos de tesoreria, alguna interpretacion nos vendria a sefalar que se trat
de los_recursos generados por la actividad de tréafico:

(B° + Amort + Provisiones)
Compensacion de
Ingresos y Gastos

Pero la interpretacion mas ajustada seria la de flujo de tesoreria, movimientos de dinero (caja y bancos). A«
distinguiremos dos tipos de movimientos:

* Cobros: entradas de dinero.
» Pagos: salidas de dinero.

El flujo se hallara por la diferencia entre las entradas y las salidas, entre los cobros y los pagos.
« Variaciones patrimoniales (econémicas y financieras): estado de las variaciones patrimoniales.
El objetivo es estudiar las variaciones, para ello se hace necesario:

 Estudiar las propias operaciones
« Analizar balances consecutivos y cuentas de Py G.

A0 = PO

Al=P1

Al =A0+ 6A0 - A0

AO + 8A0 - A0 = PO + 6P0 - PO

P1 = PO + 8P0 - PO

OACO + 6AF0 — ACO — AF0 = 6FPO + BEXCO + 8EXLO — FPO — ExCO — ExLO
0ACO + 6AFO0 + ExCO + ExLO = 0FPO + 8EXCO + OEXLO + ACO + AFO

+ Gtos + PyG (-) + Ingresos + PyG (+)

DEBE HABER
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Fondo de Maniobra.

FMo CC=AC-ExC=RP - AF

0ACO + 8EXCO — 6EXLO — 6ACO = 0ACO + 6EXCO - 8EXCO + 8ACO
oFM 6FM

Partidas que nos quedan por incorporar:

OFPO + OEXLO + 8AFO0 + Beneficios + Ingresos 6 6FM
Origenes

OFPO + 6EXLO + 0AFO + Pérdidas + Gastos 8 6FM
Aplicaciones

Estados de Flujos de Fondo

Fondo=FM o CC

La normativa internacional en la materia es la EOAF que se traduce en el cuadro de financiacién para la
normativa espafiola.

Tesoreria: Caja / Bancos = ET (estado de tesoreria) o EFT (estado de flujo de
tesoreria)

Hechos contables:

O0FM ciclo corto a 6FM ciclo corto

No fondos de maniobra:

No FM a No FM

Otros dos tipos serian:

No FM (origenes) a 6FM

0FM a No FM (aplicaciones)

OACO + 6AF0 — 6ACO - 0AFO0 = 0FPO + BEXCO + 8EXLO — 6FP0O — 6EXCO — 8EXLO
0ACO + 8AFO0 + 0FPO + 8EXCO + OEXLO = 8FPO + 8EXCO + 8EXLO + 8ACO + 0AFO
DEBE HABER

El EOAF a nivel normativo espafiol se denomina cuadro de financiacién las diferencias entre el EOAF y el
cuadro de financiacion no son de fondo sino de forma.
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Ajustes

Segun el PGC (cuadro de financiacién):

» Punto 20 de la Memoria Normal: formato y definicién del cuadro de financiacion.

* |V parte del PGC (Cuentas Anuales): normas de elaboracién, en concreto la norma de elaboracién del
cuadro de financiacion y las Cuentas Anuales es la octava.

Las operaciones que no afectan al fondo de maniobra deberan ser objeto de ajuste o eliminacion:

» Operaciones de inmovilizado:

» Amortizaciones (depreciacion definitiva de caracter irreversible)
* Provisiones por depreciacion (depreciacion reversible; en el EOAF se abonaria en el ajuste a la
correspondiente cuenta de gastos pero en el caso de la normativa espafiola se abonara a la cuenta
PyG)
* Provision para riesgos y gastos:
Prov. RyG a Dot. Prov RyG

» Exceso de provisién de inmovilizado y excesos de provision de riesgos y gastos: el asiento de
ajuste seria

EOAF Exceso de provisién a Prov inmovil /
CF PyG a/ Prov RyG

» Una variacion del debe significa una aplicacion (6FM) por causa de la compra de inmovilizado.
» Una variacion de haber representa un origen (8FM)

» Enajenacion de inmovilizado (baja en el inventario)
Necesitamos saber:
« Valor de recuperacioén; pe: 1000000
* Precio de adquisicién; pe: 5000000
» Amortizacién acumulada; pe: 4000000
3800000 (Pérdidas)
4500000 (Beneficios)
Asientos en contabilidad financiera:
1000000 Cdto x enaj IM a IM 5000000
4000000 AA

1000000 Cdto x enaj IM

3800000 AA a IM 5000000
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200000 Pdas. Proc. IM

1000000 Cdto x enaj IM a IM 5000000

4500000 AA B° proc IM 500000

Ajustes

4000000 IM

500000 PyG a AAIM 4500000

B° proc. IM

4000000 = 5000000 (valor adqg.) — 1000000 (lo recupero)
5000000 IM AAIM 4500000

500000 PyG a

B° proc IM FOUI 1000000

FOUI = Fondo asignado por ventas de inmovilizado.
Revalorizacion de inmovilizado

Reservas a IM /Il

Si es un elemento que se amortiza la ley nueva no permite actualizar las amortizaciones. Lo que implica qu
asiento ser& el mismo.

Pérdidas y ganancias

PyG a Dividendos a pagar (40%)

Reservas (60%)

Afectara al FM la cuantia de dividendos a pagar, se habra producido una aplicacion de fondos.
Ajuste

Aplicacion pago

de dividendos a PyG

Reservas (60%)

Si en éste caso tuviera:

1/1/96 1000

PyG = 1000
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31/12/96 2000
El saldo de la cuenta de PyG debo eliminarlo con esa misma cuenta:
PyG (balance) a PyG

La cuenta de PyG que antes estaba en el debe ahora pasa al haber, la cargamos en la otra mitad del sientc
compensarla y asi eliminarla.

Ampliaciones de capital.

Reducciones de capital.
« Subvenciones de capital (131)
« Diferencias de cambio (s6lo afecta la 136 por que son partidas de largo)
 (768) y (668) no afectan al FM.

Formatos EOAF - Cuadro de financiacion.

El CF puede presentarse de varias formas. Las columnas relevantes son:

« Ciclo corto
« Ciclo largo

En general consta de dos partes:
« Parte superior: componentes del ciclo largo. aplicaciones y origenes de fondos.
« Parte inferior: variaciones del FM o CC, esta parte se desglosa en los componentes que incrementado o

descendido.

Formas concretas de presentarlo:

« Actividad ordinaria de la empresa: origenes y aplicaciones.

« Actividad u operaciones ajenas a la actividad ordinaria: origenes y aplicaciones.

« Actividad ordinaria: origenes y aplicaciones.
« Actividad de inversion: activo, IM, I, Inmovilizado financiero: origenes y aplicaciones.
« Actividad de financiacién: origenes y aplicaciones.

La variacion global del FM en el modelo (A) se desglosaria en dos partes. En el caso (B) tendremos el
resultado global del FM desglosado en tres variaciones parciales.

Diferencias formales entre EOAF vy CF:

 El CF es consecuencia de la normalizacion contable. El EOAF se utiliza como medio de gestién en las
empresas. En este sentido para elaborar el CF hay que seguir la normativa espafol, lo cual comporta la
absoluta objetividad en el documento. La redaccion del EOAF no dependera de criterios objetivo sino de
subjetividad de los administradores de la empresa.

« EI CF contiene una menor rigueza informativa como se demuestra en los siguientes aspectos:
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 Los recursos generados por la actividad ordinaria de la empresa se representan en el cuadro como una <
cifra (apdo. 1), en cambio en el EOAF se detallan los distintos origenes y aplicaciones.

« La parte inferior del CF (variaciones del CC) se detalla de forma mas resumida que en el EOAF. En el
cuadro de financiacion se detalla en las masas del balance, en cambio en el EOAF se detalla en la cuent
concreta del ciclo corto.

» En el EOAF se detallan los distintos origenes y aplicaciones de las operaciones ajenas a la actividad
ordinaria de la empresa como son las actividades de inversion y actividades de financiacion. En el CF no

* El periodo de tiempo delimitador de las operaciones de corto y largo es:

* En el CF: 1 afio
» En el EOAF: periodo medio de maduracion (PMM, que suele ser inferior a un afio)

» Estado de "Cash — Flow" o Tesoreria.

Se esta generalizando a nivel internacional la elaboracion del estado de Tesoreria. Estos estados son muy
Gtiles de cara a la gestidn de la empresa, para estudiar la solvencia y liquidez de la que consta la organizac
También es util desde la perspectiva que proporciona la posibilidad de proyectar estos flujos en el futuro.

En Espafia no se trata de un informe obligatorio, pero que un organismo tan importante como el AECA
elabore un borrador como propuesta del modelo para elaborar el estado recomienda por lo menos su
realizacion.

Normativa

« Internacional: EEUU, Reino Unido.
* |[ASC
« Normativa espafiola

La normativa internacional presenta dos vertientes distintas, por un lado la de los EEUU, cuya nhorma es la
SFAS del afio 1987. Por otro lado esta la normativa del Reino Unido que es la FRS 1 del afio 1991 la cual ¢
actualmente en vias de ser revisada por el FRED 10 del afio 1995.

El IASC es la norma definitiva del afio 92.
La normativa espafiola se establece con el borrador de la AECA denominado como PDPC20.
Elaboracién del estado de tesoreria.

Ahora vamos a movernos entre cobros y pagos en lugar de origenes y fondos. Existen varios procedimient
para la elaboracién del estado de tesoreria:

* Directo.

« Situacion de partida: balance inicial y operaciones del periodo que afecten a tesoreria.

 Elaboracion del EFT: a través del estudio y control de las cuentas de tesoreria o del cruce de éstas con |
cuentas de resultados o patrimoniales con las que se relacionan.

* Indirecto.

* Situacion de partida: dos balances de situacién consecutivos y la cuenta de pérdidas y ganancias del
segundo periodo. También informacion adicional de algunas diferencias.

* Elaboracion del EFT: se elabora a través de las variaciones o diferencias entre los resultados del balance
final e inicial ay de las cuentas de pérdidas y ganancias del ejercicio en curso.

Premisas o reglas
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Una variacion del DEBE: pago (deudor)
Una variacion del HABER: cobro (acreedor)

Aungue estas premisas no se cumplen en todas las cuentas, podemos exceptuar a las partidas relacionade
la actividad ordinaria de la empresa: clientes, acreedores, deudores, etc.

Ajustes
Existen ajustes a dos niveles:

 Ajustes del EOAF: aquellos que ya hemos visto.
» Ajustes de la actividad de tréafico

prestacion de otros servicios
derivados del IM / 1l y otros.
Las transacciones econdmicas pueden venir dadas entre:
* Dos partidas que pertenecen a tesoreria
» Una partida de tesoreria y otra no de tesoreria: en este caso no se realizan ajustes y si se considere
el EFT
» Entre dos partidas no pertenecientes a tesoreria: no son relevantes ni significativas si que se deben
ajustar pero no se incluyen en el EFT.
Se puede ver un ejemplo en la fotocopia de la practica del 21 de octubre
Cambio de notacion: 8 8 d y en el sentido contrario.

1
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