MERCANTIL 1l

TEMA 35 : LOS TiTULOS VALORES

» Concepto y funcién :
» Concepto y funcién:

Los titulos valores son documentos transmisibles que resultan necesarios para ejercitar los derechos literal
auténomos a ellos incorporados. Lo que se pretende es facilitar al maximo la transmision y ejercicio del
derecho gue se incorpora a ese soporte fisico. Ejemplos de titulos valores los encontramos en cheques,
pagarés... etc.

» Caracteres basicos:
Son tres los caracteres de los titulos valores:

» Transmisibilidad: Es la nota caracteristica comun por lo que concurre en todos los titulos valores. Si
no concurre, no se tratara de un titulo valor.

« Incorporacion del derecho al titulo: En todas las categorias de titulo valor se produce una
incorporaciéon de un elemento inmaterial que es el derecho, a un soporte fisico que es el titulo. Los
efectos de esa asociacion se perciben en una doble variante.

En primer lugar, en el ejercicio del derecho puesto que si se pretende ejercitar el derecho incorporado es
imprescindible presentar el titulo. En segundo lugar nos encontramos que para transmitir el derecho
incorporado al titulo a un tercero se le tiene que transmitir el titulo al que se incorpora el derecho
correspondiente.

» Autonomia del derecho incorporado: En la totalidad de los titulos valores, el derecho que se
incorpora al titulo es auténomo de la relacién causal subyacente determinante de la emision del titul
valor.

Esta autonomia puede concurrir de forma completa o incompleta dependiendo del titulo. Un ejemplo de titu
valor completamente autbnomo lo constituye una letra de cambio mientras que un ejemplo de titulo valor
incompletamente autbnomo lo constituye una accion representada en papel.

« Disciplina de los titulos valores:

No existe en nuestro ordenamiento juridico una disciplina basica aplicable a todos los titulos valores. Lo qu
hay son distintas regulaciones para aplicarlas a los diferentes tipos de titulos valores de lo que resulta que |
hay ninguna regulacién general o basica.

» Referencia a los titulos de legitimacién v titulos impropios:

» Titulo de legitimacion: Titulo cuyo efecto principal o exclusivo es el de atribuir legitimacién a una
determinada persona para la obtencidn de algin tipo de prestacion. Estos titulos son intransmisibles
presentan una limitacion practica. Un ejemplo de los mismos puede ser el tiket del aparcacoches.

» Titulos impropios: Son aquellos titulos a través de los cuales se confiere al titular legitimado el
derecho a obtener una prestacién. No son titulos valores porque no son transmisibles.



La distincion entre ambos no es nitida.
* Fendémeno de desmaterializacién de los titulos valores:

Este fendmeno deriva de un hecho cada vez mas acusado en la practica de sustitucién del soporte fisico p
soporte magnético o informatico. Corresponde a aquellos titulos que se emiten en serie pero no en los
individuales ya que estos tienen niveles de contratacion muy baja.

 El derecho incorporado al titulo ;
» Caracteres del derecho incorporado:

Enunciamos dos caracteres:

« Literalidad: También llamado literasuficiencia. El contenido del derecho incorporado aparece
incorporado de forma sustancial en el propio titulo emitido. En algunos casos la delimitacién del
derecho se deduce de una forma completa como en las letras de cambio, mientras que en otros cas
el derecho soélo esta delimitado de una forma parcial en el titulo emitido por lo que el contenido
efectivo no se conoce de forma completa sino que se encuentra en otros documentos complementa
como pueden ser los estatutos de una sociedad respecto de las acciones emitidas para sus socios.

» Autonomia: El derecho incorporado al titulo es en principio autbnomo, es decir, se encuentra
desvinculado en mayor o menor medida de la relacion causal determinante de la emision de dicho
titulo valor. Esta segunda caracteristica que concurre en cualquier caso puede manifestarse de una
forma completa o incompleta, total o parcial.

La autonomia del derecho incorporado al titulo serd total en titulos abstractos como cheques, letras de carr
pagarés... etc. Mientras que dicha autonomia sera parcial en los titulos causales como cartas de pago o
resguardos de depdsito.

« Ejercicio del derecho incorporado:

Hay que distinguir dos variantes de legitimacion: la activa y la pasiva.

« Legitimacién activa: Esta se atribuye al poseedor del titulo valor que cumple los requisitos derivados
del propio titulo. La posesion es condicion necesaria para el ejercicio del derecho incorporado pero |
siempre es suficiente para el ejercicio del mismo.

* Legitimacién pasiva: Esta legitimacion corresponde a la persona que aparece designada como
obligada en el propio titulo valor. De este modo nos encontramos en el ejemplo del cheque con que
sujeto pasivo sera la entidad bancaria.

 Declaracién contenida en el titulo v la relacién fundamental :
» Forma de declaracion y obligacion del deudor:

Los titulos valores deben cumplir unos requisitos formales que son distintos en funcion del titulo valor al qu
nos refiramos. De este modo nos encontramos con que los requisitos formales legalmente especificados de
cumplir en el momento de ejercitarse el derecho incorporado y no en el momento de emisién del mismo.

Como consecuencia de esto se admiten los titulos en blanco en nuestro ordenamiento juridico si bien debe
cumplir unos requisitos minimos. Un ejemplo de esto lo podemos encontrar en el cheque en blanco. Estos
cheques estan permitidos si bien en el momento de emision se requiere que estén firmados pudiendo dejar



demas libre si bien a la hora de hacerlos efectivos habra que cumplimentar lo demas.

« El titulo v la relacién fundamental:

En primer lugar, habra que definir_el concepto de relacidn fundamental o relaciéon causal subyacente. Esta ¢
define como la relacion basica que subyace al titulo valor determinando su emision.

Conforme al grado de autonomia que se pueda apreciar entre la relacién causal subyacente y el derecho
incorporado se pueden distinguir dos tipos de titulos valores:

» Los titulos valores abstractos: En ellos se puede apreciar total separacion entre la relacion causal
subyacente y el derecho incorporado. Ej. Letra de cambio.

* Los titulos valores causales: En ellos la desvinculacion sélo ocurre de forma parcial o incompleta. Ej.
Accidn cartular.

En cuanto a los efectos de la relacion fundamental sobre el titulo, estos s6lo se aprecian de forma nitida en
casos de titulos valores causales porque estos quedan sometidos a la disciplina juridica de la relacién
fundamental. Es conveniente indicar que en todos los supuestos de titulos valores el tercero poseedor de b
fe queda excluido de las circunstancias propias de la relacién causal subyacente.

Por lo que se refiere a los efectos del titulo sobre la relacidn fundamental, la regulacion de dichos efectos g
despliega la emision de un titulo sobre la relacién fundamental se contiene en el articulo 1170 del Cédigo
Civil:

La entrega de pagarés a la orden, o letras de cambio u otros documentos mercantiles sélo producira los
efectos del pago cuando hubiesen sido realizados, o cuando por culpa del acreedor se hubiesen
perjudicado.

Nos encontramos por lo tanto con que este precepto recoge una regla general y dos excepciones. La regla
general es la que dispone que la entrega de efectos mercantiles (titulos valores de cualquier tipo) carece de
efectos solutorios, es decir, no tiene efectos de pago.

La primera de las excepciones sera la que sefiala que si tendran efectos solutorios aquellos efectos mercar
gue sean realizados por lo que si se podra realizar el derecho incorporado al titulo. La segunda excepcion
otorga efectos solutorios a aquellos titulos que se hayan visto perjudicados por causas imputables al
comportamiento negligente del acreedor que ha recibido dicho titulo valor.

» Clases de titulos valores :

» Titulos constitutivos y declarativos:

Criterio distintivo de la conexién originaria entre el titulo y la relacién fundamental. Conforme a esto
distinguimos entre:

» Titulos constitutivos: Aquellos cuya emision puede determinar el nacimiento de la relacion
fundamental.

» Titulos declarativos: Aquellos que incorporan un derecho preexistente. Este tipo de titulos valores
tienen escasa importancia.

« Titulos emitidos individualmente o en serie:



Criterio distintivo de la forma de emision de los titulos valores conforme al cual distinguimos entre estas dos
categorias:

» Titulos emitidos individualmente: Son aquellos titulos valores que son objeto de una emision
aislada o particular. Ej. Letra de cambio.

» Titulos emitidos en serie: Estos se pueden definir como aquellos que se emiten a través de un
negocio Unico que origina una masa de titulos valores. Ej. Acciones, obligaciones, participaciones d
fondos de inversion... etc. Existe una subcategoria de titulos emitidos en serie que se conoce como
valores mobiliarios negociables. Se trata de aquellos valores emitidos en serie y que son susceptible
de trafico generalizado, fundamentalmente en el mercado financiero.

» Titulos cambiarios de participacion y de tradicion:

Esta clasificacion se basa en el criterio distintivo de la naturaleza del derecho incorporado al titulo valor. De
este modo se pueden distinguir tres categorias tal y como sefala el profesor Garrigues:

» Titulos juridico—oligacionales o cambiarios: Se definen como aquellos que incorporan un derecho
de crédito. Ej. Cheque, letra de cambio... etc.

» Titulos juridico—personales o de participacion: Estos se definen como aquellos que atribuyen a su
titular una determinada posicién en el &mbito de una entidad organizada. Ej. Las acciones de una S

» Titulos juridico—-reales o de tradicion: Vienen definidos como aquellos que incorporan la posesion
y en muchos casos la disponibilidad de unas determinadas mercancias. Ej. Un resguardo de deposi
en almacenes generales.

» Titulos nominativos. a la orden y al portador:

Se apoya en el criterio distintivo de la forma de legitimacion del titular. Existen tres categorias:

» Titulos nominativos: Se definen como aquellos que designan como titular a una persona
determinada, persona cuya titularidad se recoge en el propio titulo valor. El ejemplo mas claro lo
constituye el cheque nominativo. Estan sometidos a un régimen de transmisién restrictivo ostentand
un grado de transmisibilidad de grado minimo.

La principal restriccion operativa que se impone a la transmisibilidad es la que se concreta en el deber de
comunicacion de la transmisién ya que para que surta efectos deben cumplirse ciertos deberes de
comunicacion.

Si el titulo valor nominativo esta emitido individualmente, la comunicacion debe dirigirse al deudor, si no,
este puede negarse a pagar al nuevo acreedor. Si por el contrario el titulo valor nominativo esta emitido en
serie, la comunicacion debera emitirse al emisor.

» Titulos valores a la orden: Son aquellos que designan como titular a una persona determinada pero
permiten la designacion de otros titulares en el propio documento. Ej. Letra de cambio: aqui aparece
un titular originario llamado librador si bien este puede transmitir a través del endoso a un nuevo
tomador. Esto representa una transmisibilidad de grado medio.

» Titulos valores al portador: Son aquellos que legitiman como titular al mero poseedor siempre que
exista justa causa determinante de la transferencia posesoria (legitima al poseedor causal). Los
titulos valores se transmiten a través de la mera transferencia posesoria siempre que esta obedezce



una causa licita.

Hay que destacar en este sentido que segun el articulo 545 del Cédigo de Comercio la posicion del tercero
gue ostenta la posesion de un titulo al portador de buena fe. Segun este precepto dicha posesién, siempre
medie buena fe y sin culpa grave, es inatacable.

Articulo 545 C.Com.: No estara sujeto a reivindicacion el titulo cuya posesion se
adquiera por tercero de buena fe sin culpa grave.

Por otra parte, hay que tener en cuenta la disposicion Il de la Ley del Mercado de Valores que introduce un
distorsidn en la transmision que afecta sélo a los titulos de valor emitidos en serie al sefialar que para ser
transmitidos tiene que intervenir fedatario publico o de sociedad o agencia de valores.

TEMA 36 : LA SUSTITUCION DE LOS TITULOS VALORES POR LAS ANOTACIONES
CONTABLES.

« Crisis de la funcién de los titulos valores :

La crisis de la funcién de los titulos valores tuvo lugar hace dos décadas. Se registra desde entonces un
fendmeno de modificacion de los mismos. A finales de la década de los 70 el volumen total de los titulos
valores negociables era incalculable e inmanejable ya que los titulos valores fueron victimas de su propio
éxito.

Para paliar estos problemas facticos se han adoptado dos medidas: La primera de ellas se aplica a los titul
emitidos en serie y se concreta en la practica en una desmaterializacion. La segunda medida se aplica a
algunos titulos valores emitidos individualmente y consiste en una inmovilizacién.

» Desmaterializacion: Consiste en la sustitucién del titulo con un soporte documental por la anotacion
en cuenta. Esta solucién se aplicé a los titulos emitidos en serie y ademas también se aplica o se
impone a determinados valores admitidos a cotizacién en mercados financieros. Las acciones no
pueden cotizarse si no se representan por la anotacién en cuenta.

 Inmovilizacién: Se aplica a algunos titulos valores emitidos individualmente. Esto no consiste en unc
sustitucién o reemplazo del titulo sino que este continua existiendo, se respeta la permanencia del
soporte documental al contrario de lo que ocurre con la desmaterializaciéon. Esta solucién consiste e
la retencién del titulo por la entidad receptora y la transmisidn de los datos que ese titulo contiene s
realiza a través de una red informéatica llamada Sistema Nacional de Compensacion Electrénica
(S.N.C.E)).
* Valores mobiliarios anotados en cuenta :

» Desmaterializacion de los titulos valores emitidos en serie:

a) Antecedentes: (...).
b) Regulacién vigente:

La normativa aplicable a los valores emitidos en serie y anotaciones en cuenta se contienen en tres textos
normativos:

* Ley de Mercado de Valores: Art. 5 y siguientes: contienen las anotaciones en cuenta.



* Real Decreto 116/1992: Se contiene el desarrollo de la L.M.V. sobre anotaciones en cuentay la
compensacion y liquidacion de operaciones sobre valores anotados en cuenta.

» Ley de Sociedades Andnimas: Hace referencia a las anotaciones en cuenta en los articulos 51, 60
siguientes.

c) Caracteres generales del sistema de anotaciones en cuenta:

El legislador espafiol se decanta por el sistema de desmaterializacién sobre el sistema informatico. Las
caracteristicas basicas son tres que se deducen de la L.M.V. y del R.D. 116/1992. :

» Naturaleza informatica: Se trata de un sistema informatico. El registro de esos valores esta
informatizado en soporte magnético y en los casos de transmision se realiza a través de transferenc
contable.

« Irreversibilidad: El sistema de representacion de valores a través de las anotaciones en cuenta es
irrevocable segun el art. 5 de la L.M.V.

Esto consiste en que una vez adoptado el sistema de representacion de valores por anotaciones en cuenta
puede regresar al sistema documental.

» Traslatividad de la transferencia contable: En el caso de valores representados a través de
anotaciones en cuenta, la traslatividad es una ficta traditio, es decir, es una transferencia contable.

d) Disposiciones comunes sobre los valores anotados en cuenta:

Esto se refiere a las caracteristicas generales de los valores anotados en cuenta y que son tres:

1.- Unidad de representacion: Cuando se pretende emitir valores anotados en cuenta de cualquier tipo, tod
los que estén integrados en la misma emision deben ser objeto de representacién tabular.

2.—- Fungibilidad: Todos aquellos valores tabulares que integren una misma emision son fungibles, es decir,
pueden sustituir los unos a los otros al tener todos las mismas caracteristicas.

3.— Reserva de denominacioén: En virtud de esta caracteristica sélo se llaman valores anotados en cuenta &
aguellos que estén representados segun el sistema previsto en la L.M.V.

» Constitucion de los valores anotados:

Hay dos fases: La fase de constitucion genérica y la fase de constitucion especifica. La fase de constitucior
genérica se produce a través del Otorgamiento de la Escritura Publica prevista en el articulo 6 de la L.M.V.

En ella se describen las caracteristicas de la emisién. En este sentido, la entidad emisora debe depositar ul
la escritura ante la Comision Nacional de Mercado de Valores y otra copia ante la entidad encargada de la

llevanza del registro contable.

La fase de constitucion especifica se entiende producida cuando los valores acceden por primera vez al
registro contable correspondiente. Dichos valores han de tener en ese momento un titular.

» Transmisién y constitucion de derechos reales sobre valores anotados:

Los titulos valores se transmiten a través del titulo y el modo. De este modo, en la transmision de esos valc
el titulo sera el negocio traslativo del dominio y el modo es la transferencia contable (transferencia



informatica.).

Los derechos reales se constituyen sobre los valores anotados a través de una anotacién contable que, en
sentido, resulta imprescindible.

* Legitimacién del titular y el ejercicio de los derechos inherentes a los valores:

La legitimacién corresponde a quién figure como titular del valor en el registro contable. En otros supuestos
es posible que resulte imprescindible que la persona que quiera enajenar o gravar unos valores acredite su
titularidad. Para ello la entidad encargada del registro puede expedir un certificado de legitimaciéon que una
vez expedido puede desplegar dos tipos de efectos:

— Efectos probatorios: Acreditando la legitimacion.

— Efectos de inmovilizacién de valores: En el sentido de que hasta que no se rescate el certificado de
legitimacion, los valores no pueden ser ni enajenados ni gravados.

Ese certificado no es titulo no es titulo valor por lo que no se puede celebrar sobre él negocios transmisivos
En cuanto a su caducidad, esta se producira en el plazo que viene especificado en si mismo. En el caso de
no venga especificado plazo alguno se aplicaréa el plazo supletorio de tres meses.

« Funcionamiento del registro contable:
La llevanza de los estos Registros tiene que estar atribuida a una entidad distinta de la entidad emisora. La
entidad encargada del Registro Contable debe suministrar a la entidad emisora toda la informacién que est
pueda solicitar. Dichas entidades estdn sometidas ademas a un régimen severo de responsabilidad sobre f

retraso e inexactitud en la inscripcién. En cuanto a su retribucién, esta se fija en base a las tarifas impuesta
por la Comision de los Mercados de Valores.

 Reqistro contable de los valores admitidos a negociacion en los mercados secundarios oficiales :

« Sistema de Regqistro contable de los valores anotados y cotizados:

En nuestro ordenamiento los valores admitidos a cotizacién tenian que estar representados a través de
anotaciones en cuenta, es decir, que todos los valores cotizados son anotados pero no viceversa. Esto es ¢
por la agilidad a la contratacion en los mercados financieros.

En el caso de los valores anotados y cotizados, el registro contable es doble: En primer lugar esta el Regist
Central y en segundo lugar estan los registros periféricos.

La llevanza del registro central corresponde a la entidad liquidadora que opere en cada mercado mientras ¢

la llevanza de los registros periféricos corresponde a las entidades adheridas al sistema de liquidacion prop
de cada mercado.

 Reqistro contable de los valores admitidos a negociacion en otros mercados secundarios oficiales:

A estos valores admitidos a cotizacién se les aplica supletoriamente el régimen propio de los valores cotiza
en bolsa. Hay tres tipos de valores cotizados:

- Valores de renta variable: Acciones, valores admitidos a negociacién en las bolsas.

- Valores de renta fija: Son los representativos de deuda publica.



— Valores denominados derivados financieros: Hay dos tipos fundamentales que son las opciones y los
futuros.

 El Regqistro contable de valores no admitidos a negociacion en mercados secundarios oficiales:

No estan sometidos a negociacién sino que se trata de un régimen simple porgue la llevanza del Registro
Contable de estos valores corresponde a las sociedades y agencias de valores (aqui no hay registro centra
Estos valores no se contratan en mercados financieros y ademas se liquidan bilateralmente y no
multilateralmente. Se liquida cosa por precio.

4. La incidencia de los sistemas de representacion informatica sobre los efectos de comercio:

Esta inmovilizacién no implica la desapariciéon del soporte fisico. El titulo continua existiendo pero no como
los titulos emitidos en serie sino que en este caso la inmovilizacién consistira en la retencion del titulo por
parte de la entidad encargada de gestionar su cobro con remision de los datos para su compensacion
multilateral posterior.

TEMA 37 : LA LETRA DE CAMBIO.

» Consideraciones generales :

» Nocibn y caracteres esenciales:

» Concepto de letra de cambio: Segun la opinién doctrinal mayoritaria es un titulo valor que incorpora
una orden incondicionada de pago formulada por quién la emite para que otra pague al propio
emitente o a un tercero.

« Sujetos que intervienen: Son tres:

— Librador: Persona que emite la letra de cambio como orden de pago y garantiza por si mismo dicho pago
ordenado.

— Librado: Es la persona a la que se dirige la orden de pago. Si este firma a su vez la letra de cambio se
convierte en librado aceptante y pasa a ser el obligado cambiario principal.

— Tomador o tenedor: Es el beneficiario de la letra de cambio, es decir, de la orden de pago siendo ademas
sucesor cambiario principal.

» Régimen aplicable a las obligaciones cambiarias: En caso de impago voluntario de la letra de
cambio el régimen aplicable es el de solidaridad consecutiva. Este régimen se denomina via de
regreso que afecta en principio a todas las personas que firman la letra de cambio.

» Significacién econémica:

» Funciones tradicionales: Se trata de un titulo valor de gran antigiiedad que surge en al s.XIl. Se
utiliza como medio de pago hasta el s.XVI y a partir de aqui surgen regulaciones que potencian su
transmisibilidad. La letra deja de ser un medio de pago para convertirse en un medio de crédito.

» Funciones actuales: Hoy en dia la letra de cambio es un instrumento de crédito y el titulo valor sirve
como medio de pago es el cheque. La letra es un instrumento de crédito a corto o medio plazo. Se
puede decir que la letra de cambio despliega sus efectos en la actualidad en dos sectores:



* Los del crédito comercial: aplazo del pago de una compraventa.
* Los del crédito financiero: préstamo en sentido estricto.

» Condicidon del derecho cambiario:

La normativa sectorial aplicable actualmente se contiene en la Ley 19/1975 conocida como la Ley Cambiari
y del Cheque. Se consigue superar con esta ley una problematica anterior y se incorpora a nuestro
ordenamiento juridico los principios extraidos del Convenio de Ginebra sobre derecho cambiario que a su v
estéa inspirado en los principios que sobre la misma materia rigen en el derecho anglosajon.

« Requisitos formales de la letra de cambio :

Existen dos clases de requisitos:

» Requisitos formales esenciales: Son aquellos requisitos sin cuya cumplimentacioén la letra no existe. Se
extraen del articulo 1 de la L.L.C.Ch.:

» Denominacion de la letra de cambio: Debe expresarse en el idioma que esté redactada la letra.

« Mandato puro y simple de pago de una suma determinada: La orden de pago nunca puede estar
sometida a condicién. Por eso se dice puray simple. Se trata de una orden abstracta e incondiciona
En cuanto a la suma determinada, puede expresase en pesetas 0 en su caso, en otra moneda
convertible admitida a cotizacion en mercado de divisas. La suma debe estar bien determinada y no
pueden sumar ni incluir clausulas con los intereses sino que deben estar sumados de antemano.

« Nombre del librado: El librado es la persona que debe hacer efectivo el pago de esa cantidad
reflejada en la letra de cambio. La letra debe contener el nombre pero no necesariamente la firma si
bien si no hay firma no hay aceptacion. Para designar el nombre del librado bastara cualquier tipo
identificativo si bien lo normal son los nombres y apellidos o razén social en el caso de que se trate
una persona juridica. Se admiten las siglas o sobrenombres si son suficientemente identificativas.
Puede utilizar la condicion de librado el propio librador en cuyo caso hablaremos de letras giradas a
propio cargo. Del mismo modo cabe la posibilidad de que se designen varios libradores. Si hay
aceptaciones el régimen aplicable seré el de solidaridad y no el de mancomunidad.

« Nombre del primer tenedor: Puede ser el primer tenedor el propio librador en cuyo caso hablamos
de letras giradas a la propia orden. También cabe la posibilidad de que se designen a varios primer
tenedores en cuyo caso habra que establecer en la propia letra el régimen que se les aplicara a efe
del ejercicio del crédito cambiario.

* Fecha de libramiento: El establecimiento de esta fecha es imprescindible para solucionar cualquier
duda que se pueda plantear en relacion a la capacidad de las personas gue intervienen.

« Firma del librador: Para que la letra exista como tal hace falta por o menos una firma y esta es la de
librador. Ni el librado ni el tenedor tienen porque firmar. Dicha firma aparecera en el anverso de la
letra. Cabe la posibilidad de que no se firme en el anverso y se haga en el primer endose en cuyo C:
se admite la validez y se presupone que es girado a la propia orden.

* Requisitos formales naturales:

« Indicacién del vencimiento: Si no se contiene fecha concreta alguna, la letra se considerara pagadel
a la vista.



« Indicacién del lugar de pago: En los supuestos en que no se especifique lugar alguno, sera aquel gt
figure junto al nombre del librado y defecto de este la letra no sera valida.

« Indicacién del lugar de emision: Si no se especifica sera considerado como tal aquel que figure
junto al nombre del librador. En defecto de éste la letra no sera valida.

» Eventuales clausulas potestativas de la letra:

Son meros elementos accidentales de la letra de cambio. Algunas de las clausulas potestativas mas eventt
son las que siguen:

« Clausula de giro por cuenta de un tercero: Tiene escasa importancia practica. En este caso el
librador pone de manifiesto en la propia letra que no ostenta la condicién de acreedor en la relacién
causal subyacente. De este modo consta en la letra una circunstancia extracambiaria.

» Clausula de domiciliaciéon: A través de la misma se indica en la propia letra de cambio como lugar
de pago el domicilio en un tercero que normalmente sera una entidad de crédito. A través de esta
clausula se posibilita el tratamiento informatizado a través del sistema nominal de compensacion
electronica.

« Clausula de intereses: En principio la inclusion de estas clausulas en las letras de cambio esta
prohibida salvo en supuestos especiales. En este sentido, hay que sefialar que existen casos en qu
es posible calcular de antemano el vencimiento incierto. Estos casos se dan en los supuestos de let
de cambio librada a vista o al plazo de la vista en cuyo caso si se permite la inclusién de una clausu
de intereses.

« Clausula de exclusion de la garantia de aceptacion: Mediante esta clausula el librador, en los casos
de letras no aceptadas originariamente, evita la apertura de la via de regreso en los casos de negati
la aceptacién por parte del librado.

» Consecuencia de la falta de algunos requisitos esenciales:

Si falta alguno de los requisitos esenciales, el documento no podra merecer la consideracion de letra de
cambio. Podra por lo tanto desplegar efectos extracambiarios como si se tratase de una promesa de pago «
reconocimiento de deuda pero en ningln caso sera considerado ni desplegara efectos de letra de cambio.

» Referencia a letra de cambio en blanco :

Segun el articulo 12 de la Ley Cambiaria y del Cheque, se entiende por letra de cambio en blanco a aquelle
gue se gira con la intencién de ser completada con posterioridad sobre la base de acuerdos extracambiario
celebrados entre los intervinientes.

Se presume que quién recibe una letra de cambio en blanco conoce los acuerdos extracambiarios conform
los cuales debe ser rellenada o completada la misma. Para que exista la letra de cambio en blanco deben
cumplirse una serie de requisitos formales que son los siguientes:

* Denominacion de la letra de cambio.
« Firma, bien del librador o bien del aceptante.

Por otro lado hay que tener en consideracion de lo que puede ocurrir si al rellenar la letra se vulneran los

acuerdos extracambiarios. Dicha vulneracién puede generarse como una excepcion personal contra cualqu
tenedor de la letra en blanco ya que la ley presume que los tenedores de la letra en blanco conocen los
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acuerdos que se han vulnerado. Tampoco hay que olvidar que el mismo articulo 12 sefiala que no podra
generarse dicha excepcion personal contra los tenedores de buena fe de la letra de cambio en blanco.

* Requisitos materiales de las declaraciones cambiarias :

» Principio de la autonomia de las obligaciones cambiarias:

Las diferentes obligaciones o declaraciones contenidas en la letra de cambio son totalmente independiente
entre si. Esto se traduce en que la nulidad de una declaracién cambiaria no afecta al resto de las declaracic
de la letra.

Cada obligado cambiario podra oponer en su caso Unicamente las excepciones que afecten a su obligacior
este modo, si el endosante y el endosatario tienen un pacto de no pedir entre ellos, esta excepcién no puec
afectar al tomador.

» Poder para obligarse cambiariamente en nombre de otro:

Nos referimos a los supuestos de representacion cambiaria, bien de persona fisica como juridica. La
representacion debe expresarse de forma clara en la antefirma. En principio, se presume en la Ley Cambia
y del Cheque que los administradores estan facultados para obligar cambiariamente a la propia sociedad a
gue representan. Se trata en este caso de una presuncion iuris tantum siempre que esta circunstancia sea
expresada en la antefirma.

La Ley Cambiaria y del Cheque nos da dos supuestos derivados de la accion representativa: El supuesto d
falso representante y el supuesto de extralimitacion en el poder.

Del primero de estos casos responde el representante personalmente y no el representado. Esto deriva del
principio de que si no hay poder no hay representacion.

En el caso de extralimitacion en las facultades otorgadas al representante, respondera este Gltimo en todo

aguello en lo que se haya extralimitado mientras que de aquello de lo que esté autorizado a obligarse
cambiariamente respondera la parte representada.

» Documento en que han de redactarse las declaraciones cambiarias :
— Sélo es letra de cambio el titulo que retina todos los requisitos formales esenciales de la misma.
— Cabe la posibilidad de adherir suplementos a la letra de cambio.

— Si no se utiliza el modelo oficial de la letra de cambio no ocurre nada. La letra sigue siendo letra de camb
pero no se podra acudir a la via procesal del juicio ejecutivo.

» Emisidn de la letra de cambio y relaciones extracambiarias :

La letra de cambio es un titulo valor abstracto que esta desvinculado de la relacién causal que subyace a s
emisién. Hay que distinguir dos vertientes para entender el caracter abstracto:

a) Abstraccion formal: Se manifiesta en la practica en el hecho de que normalmente la relacién causal no
aflora en la letra de cambio. Tiene determinadas excepciones que aparecen cuando se introduzcan en la le
clausulas que plasmen algunos aspectos propios de la relacién causal.

b) Abstraccion sustantiva: En virtud de esto tenemos que entender que el crédito cambiario que se incorpor
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la letra es un crédito sustantivamente diferente del que deriva de la relacion causal o negocio subyacente.
» Pagaré :
» Nocién y caracteres:

Se puede definir como aquel titulo valor que contiene una promesa incondicional de pago de una suma
determinada a otra persona. Se trata de un titulo valor a la orden, es decir, transmisible a endoso, que se u
como instrumento de crédito a corto y a medio plazo.

» Régimen juridico:

Al pagaré se le aplica supletoriamente la normativa reguladora de la letra de cambio. No obstante, hay dos
diferencias entre la letra y el pagaré:

- En el pagaré no hay librador ya que no hay una orden sino una promesa de pago. Se trata ademas de un
promesa unilateral.

- El pagaré necesariamente debe de tener un aceptante que se denomina firmante.

TEMA 37 : ACEPTACION Y ENDOSO DE LA LETRA DE CAMBIO.

» Aceptacion de la letra de cambio :

» Concepto:

Se pude definir como la declaracién incondicionada y recogida en la letra de cambio por la que el librado
asume la obligacién de pagar la letra al vencimiento de la misma. En el momento que el librado firma la letr
de cambio pasa a ser el obligado de cambio principal y directo.

¢,Qué ocurre cuando se gira una letra de cambio no aceptada desde el libramiento ya que el librado se nieg
firmar la aceptacién? Con relacion al designado, no se producen consecuencias ni siquiera en el caso de q
exista compromiso extracambiario de aceptacion.

La designacion de aceptacion si produce, en condiciones normales, una consecuencia cambiaria de alcanc
general y esta sera el vencimiento anticipado de la letra por el hecho de que hay que prever que si el librad
siquiera firma, menos la va a pagar.

En cuanto a la accion prevista por la ley para el caso de reclamaciones contra el librado aceptante, esta se
denomina accién cambiaria.

 Presentacién a la aceptacion:

La presentacién a la aceptacion es voluntaria. Sin embargo, cabe la posibilidad de que en algunos supuest
sea obligatoria. Tales supuestos son dos y estan previstos por la Ley Cambiaria y del Cheque:

— Cuando se establezca esta obligatoriedad en la propia letra de cambio a través de una clausula introducic
bien por el librador, o por algin endosante sucesivo.

— En todo caso, las letras de cambio giradas en un plazo desde la vista.

Cabe la posibilidad de que se prohiba la presentacion a la aceptacién de la letra de cambio. Esta clausula s
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la puede introducir el librado del efecto. ¢ Qué ocurrira si el tenedor de la letra vulnera la clausula presentan
la letra a aceptaciéon? Si la letra es aceptada por el por el librado sera valida dicha aceptacién por lo que su
todos sus efectos. Si por el contrario el librado no acepta no se producira apertura de la via de regreso por
la aceptacién esta prohibida.

En general, la aceptacién debe hacerse efectiva en el domicilio del librado. Si son varios los librados, en el
domicilio de cualquiera de ellos.

» Requisitos de la aceptacion:

La declaracion cambiaria tiene que recogerse en el documento principal de la letra de cambio si bien cabe |
posibilidad de que algunos titulos se recojan en otros suplementos.

La firma del librado se realizara en el anverso segun lo que establece la Ley Cambiaria y del Cheque
sefalando ademas una presuncion iuris et de iure en relacién a que la firma del librado en cualquier sitio de
anverso produce la aceptacion.

En cuanto a la fecha de la aceptacién, esta en principio no es necesaria salvo en dos supuestos poco frecu
en los cuales resulta imprescindible:

— El caso de letras giradas en un plazo desde la vista.
— Supuestos en los cuales a través de una clausula cambiaria especifica se imponga la aceptacion en plaze

Se trata de una declaraciéon cambiaria que no puede ser sometida a condicion si bien la Ley Cambiaria y de
Cheque si admite la aceptacién parcial, es decir, la aceptacion sobre una parte del importe nominal de la le
de cambio, supuesto en el cual el tomador levantar protesta e iniciar la via de regreso pero sélo por la parte
gue no ha sido aceptada.

» Aceptacidn por intervencion: (no entra en el examen).
» Referencia a la cesién de la provision:

La cesion de la provisién es una clausula cambiaria en virtud de la cual se produce una cesion de los derec
extracambiarios o créditos extraordinarios operandose simultdneamente con la cesién en su caso del crédit
cambiario incorporado al titulo valor.

Esta se utiliza en las compraventas internacionales de pago aplazado. En estos supuestos la letra no se ac
por el deudor extracambiario por que quiere comprobar la calidad de lo que compra en el momento que lleg
la mercancia, momento hasta el cual no va a firmar. La funcién econdmica en estos casos es la de robustet
al acreedor cambiario.

* Endoso de la letra de cambio :

» Significacién del endoso:

A través del endoso se potencia la transmisibilidad de la letra de cambio. El endoso sirve para transmitir la
letra de cambio como cosa mueble, como documento que incorpora un derecho de crédito cambiario que e
autonomo del crédito extracambiario derivado de la emision de la letra.

La letra de cambio es un titulo valor naturalmente a la orden, es decir, transmisible siempre a través de enc

cambiario. Pero la letra no es esencialmente a la orden pudiendo incluir una clausula de letra de cambio no
la orden.

13



Hasta hace 10 6 15 afios, el endoso cumplia una funcién relevante si bien en los Gltimos tiempos esta
relevancia a decrecido, especialmente desde la implantacién del Sistema Nacional de Compensacion
Electrénica de Efectos Comerciales. Esto es asi por que en el momento presente es normal que las letras ¢
encuentren domiciliadas y la transmisién se realiza a las entidades de crédito, bien en gestién de cobro, o t
a través de endoso asociado o descuento bancario.

* Nocién de endoso:

El endoso se puede definir como una declaracion contenida en la letra de cambio firmada por el tenedor ac
0 endosante a través de la cual el efecto se transmite a otra persona que recibe el nombre de endosatario.

La posicidn del endosatario de una letra de cambio que actia de buena fe es una posicion autbnoma, abstt
motivo por el cual no le son oponibles las acciones personales eventualmente oponibles frente a su endosa
a no ser gue actle de mala fe.

En el endoso el endosante pasa a garantizar la aceptacion y el pago de la letra de cambio, es decir, asume
posicién de garante. Del mismo modo el endosante puede eludir estas dos garantias a través de la inclusio
la declaracién de endoso de una clausula que recibe el nombre de clausula de endoso sin garantia o sin
responsabilidad.

El endosante distinto del librador elude las garantias de aceptacién y pago y entonces contra él no se podr:
realizar la via de regreso. El librador no puede incluir la garantia sin mi responsabilidad por que este no pue
eludir la garantia de aceptacion. Tan soélo puede eludir la garantia de pago.

» Forma del endoso:

» Requisitos formales: El tnico requisito formal esencial para que el endoso surta efectos es el de la
firma del endosante. Dentro del negocio de endoso sélo puede ser endosante el tenedor actual de |
letra de cambio ya que nadie pude vender lo que es suyo. En cuanto a la posicién de endosatario, €
la puede ocupar cualquier persona fisica o juridica. Se admite en este sentido en nuestro ordenamie
cambiario el endoso de retorno que es aquel en el que ocupa la posicién de endosatario un tenedor
anterior de la letra de cambio.

» Caracteristicas de la cldusula de endoso: La clausula de endoso debe reunir dos caracteristicas:

» No puede someterse a condicién de especie alguna.

« Tiene que ser necesariamente total. El parcial es nulo de pleno derecho.

» Supuestos especiales de endoso: Son dos:

» Endoso en blanco: Se materializa a través de la cumplimentacién del Unico requisito formal esencial
gue no es otro que el de la firma del endosante. No recoge por lo tanto la identidad del endosatario.

« Endoso al portador: Legitima al endosatario como mero poseedor de la letra de cambio.
Ambos supuestos estan sometidos a idéntico régimen juridico. La letra de cambio deja de ser un titulo valo
la orden para transformarse en un titulo valor al portador. La funcién econémica de ambas es el eludir la viz

de regreso.

» Efectos del endoso:
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Los efectos del endoso son tres:

« Efecto legitimador: Deriva del hecho de que sélo puede merecer la consideracion de acreedor
cambiario principal el poseedor de la letra de cambio cuya posicion se deriva de una cadena
ininterrumpida de endoso.

» Efecto transmisivo: Se concreta en la transmision de la titularidad de la letra de cambio como cosa
mueble y de forma correlativa y simultanedndose el titulo cambiario que se incorpora a ese titulo
valor.

» Efecto de garantia: Consiste en el hecho de que tras la celebracién del negocio cambiario de endos
el endosante pasa a garantizar tanto la aceptacion de la letra de cambio como el pago que esta
transmitiendo a través de ese negocio. Esta doble garantia se puede eludir a través de la clausula s
mi responsabilidad

* Los endosos limitados:

Se pueden definir como aquellos endosos que carecen de naturaleza traslativa de dominio y que determina
una transferencia de la posesion se la letra que normalmente tiene unas finalidades especificas. Son endos
gue no generan una transmision del titulo sino sélo la posesion. Se distinguen dos tipos:

» Endosos para cobranza: Se trata de un endoso no traslativo de la titularidad de la letra a través del
cual se transfiere la posesion a un tercero con la finalidad de encomendarle al mismo la gestion del
cobro de esa letra.

» Endoso para garantia: Endoso no traslativo del dominio de la letra en virtud del cual la posesion del
documento se transmite a un tercero para aportarle un derecho real de garantia.

» Endosos limitados encubiertos:
Se definen como aquellos endosos aparentemente plenos, formalmente plenos, que sirven para funciones
subyacentes pactadas extracambiariamente por las partes. El endoso es total. Sélo desde el punto de vista

extracambiario se limitan las potestades. Existen dos variedades:

» Endoso limitado para cobranza: Se encarga a un tercero la cobranza de una letra pero a través de L
endoso formalmente pleno. Esto deriva de la fiducia cum amigo.

» Endoso limitado encubierto para garantia: Se constituye en favor de un tercero acreedor una
garantia real de prenda sobre la letra de cambio y esta operacién se realiza a través de un endoso
formalmente pleno. Esto deriva de la figura histérica fiducia cum acreditae.

» Transmisién de la letra sin endoso:

La transmisién de la letra sin endoso se canaliza a través de una cesioén civil ordinaria de la letra de cambio
Hay tres supuestos en los cuales no se puede transmitir la letra a través de endoso:

« Las letras que incorporen clausulas no a la orden.
« Las letras protestadas (notariales o extranotariales).

« Las letras con relacion a las cuales haya vencido el plazo para el levantamiento de protesta,
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Estos tres supuestos s6lo se transmitiran a través de la cesidn civil ordinaria de la cual se distingue el efect
necesario de que la posicién del cesionario que reciba la letra no es ni autbnoma ni independiente.

TEMA 39 : EL AVAL.

» Concepto vy Funcién del Aval bancario :

» Concepto de aval:

Se trata de una declaracion cambiaria que tiene como finalidad exclusiva garantizar el pago de la letra de
cambio. En cuanto a su normativa, hay que resefiar los dos principios complementarios que se pueden extr
de los articulos 35 a 37 de la Ley Cambiaria y del Cheque. Estos principios son los siguientes:

« Principio de Accesoriedad formal: Por virtud de este principio de accesoriedad el avalista ocupa una
posicién que es formalmente idéntica a la propia de su avalado.

« Principio de Autonomia sustantiva: En virtud de este principio de autonomia el avalista pasa a
ocupar una posicién cambiaria sustantiva que es independiente de la de su avalado toda vez que se
completado con anterioridad esa accesoriedad antes mencionada.

» Funcién econémica:

A través del aval cambiario lo que se pretende de una forma directa es robustecer el propio crédito cambiar
ademas de la posicién del propio acreedor cambiario. De una forma mas indirecta lo que se pretende a trav
del aval es facilitar la transmisibilidad de la letra de cambio.

» Contenido de la obligacion del avalista general y del avalista limitado:

En la Ley Cambiaria y del Cheque, en su articulo 35 se presume iuris tantum que el aval es general salvo g
exista en la letra de cambio indicacién expresa en contra. Se presume que el aval se refiere al importe inte
gue constituya el nominal de la letra de cambio.

Segun lo dicho, se admite por la Ley el aval parcial que es el que s6lo cubre parte de la cantidad que

constituye el nominal de la letra de cambio. En cualquier caso, todos estos efectos no se pueden supeditar
condicién alguna.

» Elementos personales del aval bancario :

* El avalista:

En principio puede ser avalista cualquier persona fisica p juridica. Puede serlo del mismo modo un tercero
ajeno hasta ese momento en el circulo de obligados cambiarios como un obligado cambiario anterior si bier
en tal caso el aval pierde eficacia econémica.

En cuanto a los supuestos de pluralidad de avalistas, en estos casos hay que sefialar que los diferentes av:

ocupan una porcion idéntica al tomador de la letra, responden por lo tanto de forma solidaria como en
cualquier otra obligacion cambiaria.

» Avalado v falta de indicacién:

La falta de indicacion se refiere al supuesto en gue se ha firmado una declaracién cambiaria de aval pero n
dice quién es el avalado. En estos casos se considera que el aval esta prestado a favor del librado y cuand
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exista este, al librador.

« Forma y tiempo del aval :

* Requisitos formales:

La declaracion cambiaria del aval se considerara valida cualquiera que sea la formula que se utilice para sL
redaccion. Lo Unico que se exige es que esa forma elegida exprese de manera inequivoca una finalidad de
garantia (principio antiformalista).

La declaracion debe contener identificacion del avalado e indicacidn del avalista, fecha del aval y firma del
avalista. El Unico requisito formal esencial es la firma del avalista siempre que este pueda identificarse a
través de su firma. El aval se puede recoger tanto en el documento principal de la letra de cambio como en
suplementos si los hubiere.

* Firma en el anverso de |a letra de cambio como aval:

Segun el articulo 36.2 de la Ley Cambiaria y del Cheque, la firma en el anverso de la letra por cualquier
persona distinta del librador o librado se considera valido como aval.

« Aval en documento separado:

La declaracion del aval contenida en un documento separado de la letra de cambio carece totalmente de
efectos cambiarios si bien puede desplegar efectos extracambiarios como los de constituir garantia person:

» Tiempo del aval:

Lo normal en la practica es que el aval se suscriba en la letra de cambio en cualquier momento entre la fec
del libramiento y la fecha del vencimiento. Aun asi, hay que tener en cuenta que la Ley en su articulo 36 da
validez al aval suscrito tras el vencimiento de la letra e incluso tras la denegacién del pago voluntario. Con
esto lo que se pretende es reforzar la posicién del acreedor cambiario principal que no es otro que el tomac
de la letra de cambio.

» Naturaleza juridica :

Segun la doctrina mayoritaria, el aval se configura desde el punto de vista juridico como garantia autbnoma
naturaleza cambiaria. Esto e desprende del articulo 37 de la Ley.

Si el aval presenta una accesoriedad formal una vez que se cumplimenta pasa a desplegar efectos auténotr

Incluso en los supuestos en los que se declare la nulidad de la obligacién del aval por motivos que no sean
formales el aval seguira subsistiendo sobre la base de su naturaleza autbnoma.

 La responsabilidad cambiaria del avalista :
 El avalista como obligado directo:

El avalista sdlo tendra la posicion de obligado directo y principal cuando el aval se haya prestado a favor de
librado aceptante de la letra de cambio. En estas circunstancias la accién procedente contra el avalista que
sometida al plazo de prescripcién aplicable contra el aceptante.

« Avalista como obligado en la via de regreso:

El avalista merecera la posiciéon de obligado en via de regreso en todos los supuestos en que la declaracior
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aval se preste a favor de cualquier obligado cambiario distinto del aceptante.

En estas circunstancias la accién contra el avalista podra ejercitarse previo levantamiento de protesta ya se
notarial o extranotarial siempre que se haga dentro de los plazos de prescripcion prevista para las acciones
via de regreso en general.

« Pago por el avalista :
« Posicién del avalista que paga la letra de cambio:

La responsabilidad cambiaria que asume el avalista es solidaria. Esta sometido junto con el resto de obliga
cambiarios a un régimen de responsabilidad solidaria. Esto presenta una particularidad importante y esta s
concreta en el hecho de que si existe ofrecimiento de pago del avalado y del avalista, el acreedor debe pre!
el pago del avalado.

En los supuestos en que medie ofrecimiento de pago sdlo por parte del avalista, el acreedor no puede negze
al pago por parte de este ya que si lo hace podra quedar instituido en mora accipiendi o mora del acreedor.

« Excepciones oponibles por el avalista:

El aval tiene una naturaleza substantivamente auténoma. Por tanto, el avalista no puede interponer contra |
acreedor cambiario reclamando las excepciones personales correspondientes al deudor avalado.

TEMA 40 : CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES CAMBIARIAS.

« Vencimiento de la letra de cambio :

* Requisitos:

El vencimiento constituye un requisito formal ordinario o natural de la letra de cambio. No se trata en ningr
caso de un requisito formal esencial porque la falta de indicacién del mismo queda cubierta por la presuncic
legal del iure et de iure . Cuando no se contenga indicacién alguna del vencimiento se entendera que sera
pagadera a la vista, es decir, al momento de la presentacion de la letra de cambio.

Los requisitos del vencimiento son cuatro:

» Caracter Unico: En la regulacién de la Ley sobre el vencimiento de la letra de cambio, en los
articulos 37 y siguientes, se prohibe de forma expresa el libramiento de letras de cambio que
incorporen vencimientos sucesivos. Esto quiere decir que por cada letra de cambio se incluye un
vencimiento.

 Caracter cierto: En la indicacion del vencimiento debe exigirse que el mismo vaya a tener lugar de
forma necesaria en el futuro aun que el momento concreto no esté determinado si bien si se exige I
certeza de su posterior determinacion.

» Posibilidad: La indicacion del vencimiento tiene que ser posible. Se consideran imposibles segln la
doctrina los siguientes vencimientos:

* Fechas anteriores a la del libramiento de la letra de cambio.
* Fechas inexistentes.
* Fechas enormemente lejanas.

» Tipicidad: Debe indicarse el vencimiento conforme a algunas de las formas legales tipicas recogidas
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en el articulo 37 de la Ley Cambiaria y del Cheque.
* Modalidades de vencimiento:
Las modalidades del vencimiento previstas en el articulo 37 de la Ley son cuatro:

» Vencimiento a fecha fija: Tiene mayor significacion y trascendencia practica. La principal ventaja de
esta modalidad de vencimiento es que confiere una gran seguridad o fijeza a la determinacién del
momento en que debe realizarse el pago.

» Vencimiento a plazo desde la fecha: Es una variedad residual desde el punto de vista practico o
econdmico. En estos casos la letra de cambio serd pagadera desde el plazo computado a partir de |
fecha especificada en el propio titulo.

» Vencimiento a la vista: El efecto sera pagadero desde la presentacion de la letra de cambio al deud
Se utiliza poco en la practica por que a través de ésta modalidad de vencimiento se agrava la posici
cambiaria que asume el deudor al carecer de certeza sobre la fecha del vencimiento de la letra de
cambio.

» Vencimiento a plazo desde la vista: Las letras de cambio seran pagaderas en virtud de esta
modalidad una vez que transcurra un determinado plazo desde el momento de la aceptacion o, en s
caso, desde el momento del protesto por falta de aceptacion.

 Presentacion de la letra de cambio al pago :

» Consideraciones generales:

La letra de cambio es un titulo valor de presentacion. Legalmente se impone la presentacién del efecto (letr
de cambio) al pago ante el deudor para que éste exponga su voluntad de pagar o no pagar.

El sistema clasico, que ya no se utiliza, consistia en la exhibicién de la letra ante el deudor en el domicilio d
éste. Dicho sistema ya no se utiliza al suponer una molestia y un riesgo considerable. El riesgo puede cons
en que el deudor alegue que no la ha visto e incluso cabe la posibilidad de que la destruya.

De este modo, la Ley prevé dos sistemas alternativos al anterior que son los siguientes:
» Presentacion de copia de la letra de cambio: Se aplica a las letras de cambio no domiciliadas. En
este caso es necesario que se presente copia intervenida por fedatario publico o bien que se indique

donde esté el original y el deudor compruebe que el original y la copia coinciden al poder darse el
caso de falseamiento de la copia.

» Presentacion de la letra al pago a través del S.N.C.E.: Se aplica a las letras domiciliadas en las

entidades de crédito. En este caso lo Unico que hace el banco gestor es emitir esos datos a la
Compensacion.

» Circunstancias de la presentacion:
Hay que distinguir dos tipos de legitimaciones:
« Legitimacién activa: Para presentar la letra de cambio regularmente la tiene el tenedor legitimo de |z

letra si éste es el poseedor actual del titulo cuya posicién cambiaria se sustenta en una orden de
endoso. Esta persona puede actuar a través de representante que normalmente sera la entidad ban
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encargada de la gestidn del cobro de la letra de cambio.

* Legitimacién pasiva: Le corresponde al librado sea aceptante o no de la letra de cambio. Si son
varios los librados debemos distinguir dos supuestos:

* Que sean varios los librados aceptantes, en cuyo caso la letra se presenta al pago de todos ellos.

» Que sean varios librados no aceptantes, en cuyo caso bastara la presentacion de la letra de cambio
cualquiera de ellos.

» Momento de la presentacion:

El momento de efectuarse la presentacion de la letra de cambio depende del tipo de indicacién de vencimie
gue se contenga en dicha letra de cambio. En este sentido, se pueden dar en la practica dos supuestos:

« Letras con vencimiento a la vista: Estas deberan presentarse al pago dentro del plazo previsto o, en
Su caso, en el plazo legal supletorio de un afio.

» Restantes tipos de letras de cambio o de vencimiento de las mismas: Deben presentarse el dia del

vencimiento o los dos dias habiles siguientes. Este plazo se puede ver prorrogado si concurre caus:
fuerza mayor en cuyo caso el tomador debera hacer constar tal circunstancia el la propia letra.

« Falta de presentacion:
 Efectos que produce la falta sobre el tomador: El efecto es la pérdida de las acciones en via de
regreso. Las obligaciones cambiarias quedan liberadas si no se presenta oportunamente la letra de
cambio al pago.
 Efectos con relacion al librado aceptante: No hay efectos por que la accién cambiaria directa, que
es la que se ejercita contra el aceptante y sus avalistas, subsiste y no se ve perjudicada por la falta

presentaciéon al pago. Dicha accién sé6lo se extingue por el transcurso del plazo de prescripcion
legalmente previsto de tres afios.

« El pago :

» Consideraciones generales:

Se pueden distinguir dos categorias de pago:

« Pago directo: Es aquel que se hace efectivo por el aceptante de forma voluntaria una vez que se le
presenta regularmente la letra de cambio al pago.

» Pago en via de regreso: Es aquel que se efectlia por alguno de los restantes obligados cambiarios e

via de regreso y que requiere previo levantamiento de protesto. Este tipo de pago sélo es exigible
cuando exista negativa al pago voluntario por parte del aceptante.

* Objeto del pago:

El objeto del pago en principio es el nominal de la letra de cambio. Ese pago presenta dos caracteristicas
definitorias que son las siguientes:

« ldentidad: Se concreta en el hecho de que el nominal debe pagarse en la divisa que se establece er
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mismo. En los casos en los que el pago en la divisa pactada fuera imposible se admitira el pago en
equivalente en pesetas, siempre que la divisa estuviere admitida a cotizacion en el Mercado Oficial «
Divisas.

« Integridad: El pago debe alcanzar la totalidad del importe. Esta caracteristica presenta una excepcic
y es que el tomador puede realizar una oferta de pago parcial. A través de esta disposicion el
legislador pretende promover el cumplimiento de las obligaciones cambiarias. En este caso, el
tomador no tiene que entregar la letra al deudor sino que le puede entregar un recibo por la cantidac
desembolsada en ese momento.

« Pago anticipado:

Segun la Ley Cambiaria y del Cheque el tomador, como acreedor cambiario, no esta obligado a aceptar el
pago anticipado puesto que se supone que el plazo esta fijado en la letra de cambio en su propio beneficio.
por ello que si las partes deciden el pago anticipado se entiende que el deudor paga por su cuenta y riesgo
asumiendo todos los riesgos que puedan derivarse de ese desembolso anticipado.

» Prueba del pago:

En la Ley Cambiaria y del Cheque se presume iuris tantum que se ha pagado la letra de cambio si, tras el
vencimiento de la misma, esta se encuentra en poder del librado o del domiciliatario (el banco en que
permanece abierta la cuenta de cargo).

En los casos de pago directo, el librado que paga puede exigir que se le entregue la letra de cambio ademé
un recibo llamado cuenta de recibo que esté firmado por el tomador. Lo mismo ocurre en los casos de pagc
por obligados en via de regreso.

En los supuestos en que sea un banco el que presente la letra de cambio al pago, la transmision fisica de |
misma queda sustituida por la entrega de un recibo especial que tiene plenos efectos liberatorios.

» Pago por intervencidn:

Se define como aquel pago que es desembolsado por parte de un tercero ajeno del vinculo de obligados
cambiarios y que tiene por finalidad evitar la apertura de la via de regreso. En este caso el tercero desembc
el pago por cuenta de alguno de los obligados cambiarios y el acreedor puede optar por aceptar dicho pagc
rechazarlo si bien en este caso se producira la liberacién de las obligaciones cambiarias de quienes se vier
beneficiados por la intervencién de ese tercero.

 Efectos del pago:

Hay que distinguir entre el pago directo y la via de regreso. En el caso de pago directo, que es el que
desembolsa el librado (aceptante), éste determina la extincion total de las obligaciones cambiarias de todos
integrantes del circulo de obligaciones cambiarias.

En cuanto al pago en via de regreso, que es el desembolsado por el librador, éste s6lo produce efectos
extintivos de las obligaciones cambiarias respecto de los obligados posteriores del que ha pagado la letra d
cambio pero nunca respecto de los anteriores. En este caso, el acreedor cambiario reclamante tiene que
entregar al deudor cambiario pagador el original de la letra de cambio y el recibo correspondiente.

Cualquier acreedor cambiario puede reclamar a través de las acciones correspondientes el importe principe

gue constituya el nominal de la letra de cambio ademas de los intereses moratorios computados a partir de
cumplimiento del efecto asi como las costas desembolsadas necesariamente para el ejercicio de las accion
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legales de reclamacion.

TEMA 40 : CUMPLIMIENTO FORZOSO. LAS ACCIONES CAMBIARIAS.
 Las acciones cambiarias :

* Introduccién:

Se distinguen dos categorias de acciones relacionadas con la letra de cambio: las acciones cambiarias, y I
acciones extracambiarias. A su vez, dentro de las primeras se pueden distinguir otras dos categorias de mc
gue nos encontramos con la accién cambiaria directa por un lado, y_con la accién cambiaria en via de regre

Dentro de la categoria de las extracambiarias no encontramos a su vez con otras dos categorias diferentes
accion causal y la accién de enriguecimiento injusto.

La primera de ellas es la que se basa en alglin negocio causal subyacente determinante de la emision de I
letra de cambio. En cuanto a la segunda, esta es una accion residual, subsidiaria y supletoria que sélo se p
utilizar en los casos en que no se puedan utilizar acciones cambiarias ni la accién causal y siempre que
concurran los requisitos necesarios propios del enriquecimiento injusto.

* Accién directa:

Es aquella que se puede ejercitar contra el aceptante y, si lo hubiera, contra sus avalistas, en el caso en qu
produzca falta de pago voluntario. Esta accion incluye tanto el principal, que es el nominal de la letra de
cambio, como los intereses moratorios asi como los gastos, en su caso, del protesto.

Esta accidén tan so6lo se perjudica por el transcurso del plazo de prescripcion legalmente previsto de tres afi
Por lo tanto, ni la falta de protesto ni la falta de presentacion de la letra de cambio determina el perjuicio de
misma.

En los casos en que existan varios librados aceptantes en una misma letra, sélo la negativa al pago por pat

de esos librados permitira el ejercicio de esta accidn al exigirse en estos supuestos que la letra se presente
todos ellos.

 Accidn de regreso:

En la Ley Cambiaria y del Cheque se relacionan los diferentes preceptos sustantivos y formales que deben
concurrir para que se ejerciten las acciones en via de regreso. En este sentido, hay que sefialar que hay
presupuestos sustantivos presupuestos formales.

Los presupuestos sustantivos son tres y se relacionan de forma alternativa y no acumulativa por lo que bas
gue sélo concurra uno de ellos. Son los siguientes:

« Falta de pago de la letra de cambio por parte del librado, sea aceptante o no.

» Denegacion total o parcial de la aceptacion de la letra de cambio, que sélo operara en los casos de
letras de cambio aceptadas desde su libramiento.

* Situacioén concursal del librado o del librador cuando se haya prohibido la presentacion de la letra a
aceptacion.

El presupuesto formal es Unico y consiste en el levantamiento de protesto notarial o declaracién equivalent
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cuando ella proceda, es decir, cuando no exista clausula sin gastos que exime el levantamiento de protestc
via de regreso.

« El protesto:

El protesto se caracteriza como un acto para la acreditacion con efectos cambiarios de protesta de la falta
aceptacion o de pago de la letra de cambio. Existen dos categorias de protesto:

« El protesto notarial: Se formaliza a través de un acta levantada por un fedatario publico o notario
que se comunica al librado (deudor cambiario). En este sentido, lo que tiene que hacer el tomador d
la letra de cambio una vez producida la falta de pago es dirigirse al notario entregandole el original c
la letra dentro de los siete dias habiles siguientes a partir de la fecha de vencimiento.

Una vez que el notario recibe la letra de cambio, la fotocopia, levanta un acta de constancia a través de la ¢
acredita la concordancia entre la letra y la fotocopia ademas de la manifestacion del tomador de que el deu
ha denegado el pago.

En el plazo de los dos dias héabiles siguientes al levantamiento del acta, el notario remite un requerimiento :
librado concediéndole un plazo hasta las 14 horas del segundo dia habil siguiente al de la recepcion del mit
para que formule las alegaciones que considere oportunas o para que pague.

A partir de ese momento, si el librado no paga el nominal de la letra de cambio, el protesto deviene firme y
surte todos los efectos por lo que se puede iniciar la via de regreso contra todos los obligados cambiarios. |
cualquier caso hay que sefialar que todo esto es cada vez menos frecuente en la practica por que cada vez
mas las letras de cambio domiciliadas.

« El protesto extranotarial: Hay tres subtipos dentro de esta categoria (de mayor a menor):

— Protesto extranotarial por declaracién equivalente emitida por la Camara de Compensacion: Este tipo de
protesto se ejercita ante la Camara de Compensacion de Efectos Electrénicos siempre que se haga en los |

dias habiles siguientes al del vencimiento. Consiste en la inclusion en la propia letra de una declaracién potr
gue se acredita que no se ha producido el pago por compensacion electrénica. Sélo es aplicable a las letra
cambio domiciliadas.

— Protesto a través de declaracion equivalente emitida por la entidad domiciliataria: También se utiliza con
frecuencia en la practica. El plazo es el mismo que en el anterior asi como el procedimiento, que también e

mismo que en el anterior con la Unica diferencia de que la entidad emisora es el propio banco y no la Cama
de Compensacion. Sdlo es aplicable para las letras de cambio domiciliadas que no se presentan al pago a
través del sistema de compensacion electrénico.

— Protesto a través de declaracion equivalente emitida por el propio librado: En estos casos es el librado el
de su pufio y letra incluye en la letra de cambio la declaracion de impago voluntario de la misma.

» Exclusion del protesto: La via de regreso puede ejercitarse sin necesidad del levantamiento de
protesto cuando se incluya en la letra una clausula sin gastos o sin protestos. Si dichas clausulas sc
introducidas por el librador, afecta a todos los obligados cambiarios en via de regreso y asi quedara
plasmado en el anverso. Si es introducido por un endosante le afecta solo a él.

» Plazos: Los plazos son de los siete dias habiles siguientes. En los casos de protesto por falta de

aceptacion, estos siete dias se computan desde la expiracion del plazo de la presentacion de la
aceptaciéon mientras que si es por falta de pago, se computaran desde el vencimiento.
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 Efectos: El protesto abre la via de regreso como efecto principal. Este efecto se produce tanto en el
protesto por no aceptacién como en el protesto por falta de pago. En aquellos casos en que se leva
un protesto por falta de aceptacion no es preciso en principio levantar protesto por falta de pago
cuando llegue la fecha de vencimiento incluida en la letra de cambio. En los casos en que el
presupuesto sustantivo de la accién de regreso sea la situacion concursal del librado, tampoco hara
falta el protesto para abrir la via de regreso.

» Comunicacion de la falta de aceptacion o de pago: Una vez producida alguna de estas dos
situaciones, surte efectos un sistema legal de comunicacion sucesiva de las mismas. A través de di
sistema el tomador queda obligado a comunicar la falta de aceptacion o de pago al librador del efec
y a su endosante. A su vez, ese endosante debe hacer lo propio a quién fue su endosante y asi
sucesivamente. Hay que tener en cuenta en este sentido que la Ley permite utilizar cualquier sisten
siempre que se pueda acreditar el envio y la recepcién de la comunicacion.

» | etra de resaca:

No es importante. Se define como aquella letra de cambio girada por quién tiene accion de regreso contra
cualquier obligado cambiario en la cual se incluye de forma conjunta todas las cantidades adeudadas que
tenga derecho a cobrar el librador.

« Las excepciones cambiarias :

* Orientacion de la Ley Cambiaria y del Cheque en este punto:

La Ley, al igual que los demas articulos, recoge un catalogo cerrado de excepciones cambiarias oponibles
(nimerus clasulus). Esta catalogo se recoge en el articulo 67 de la Ley en al cual se describen basicamentt
dos categorias de excepciones cambiarias oponibles:

» Excepciones personales: En general, las excepciones personales son aquellas que Gnicamente pue
oponerse frente a un determinado reclamante, es decir, s6lo afectan a un acreedor cambiario
reclamante en concreto.

« Excepciones reales: Son aquellas que afectan a cualquier tenedor o acreedor cambiario reclamante
la letra de cambio.

» Excepciones Personales:

La regla general anteriormente sefialada tiene una excepcion ya que estas excepciones personales seran
oponibles ademas frente a cualquier acreedor cambiario que haya actuado a sabiendas en perjuicio del det

En la Ley Cambiaria y del Cheque se recogen en el articulo 67.2, dos categorias de excepciones personale
En la primera de ellas se incluyen aquellas que nacen de pactos extracambiarios referidos a la letra de carr
existentes entre el acreedor reclamante y el deudor al que se le reclama.

En la segunda de estas categorias se incluyen aquellas que afecten a la titularidad de la letra como por eje
aguellos casos en que el tomador legitimamente adquiere la letra de forma ilicita.

« Excepciones reales:

Son las que se oponen frente cualquier acreedor cambiario o tenedor de la letra de cambio. En este sentidc
Ley Cambiaria y del Cheque distingue en su articulo 67 tres variedades:
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 La invalidez o inexistencia de la propia declaracién cambiaria emitida por el obligado al que se le reclame
« Falta de cumplimentacion de los requisitos formales esenciales de la letra de cambio.
 Alegacion de extincion del crédito cambiario cuyo pago se exige al deudor reclamado.

» Régimen especial cuando el deudor se un consumidor:

La ley 7/95, que es la Ley de Crédito al Consumo, ha establecido un sistema especial de oponibilidad de
excepciones personales con la finalidad de proteger a los consumidores y usuarios.

Segun esta normativa especial, si el deudor aceptante es un consumidor siempre podra oponer al tomador
letra de cambio las excepciones personales derivadas de sus relaciones con el proveedor del producto o
servicio adquirido siempre que dicho proveedor sea librador de la letra de cambio 0 mantenga pacto exclus
de financiacion con ese librador.

EJEMPLO: Renault S.A. vende un coche a X.

Establecen 12 letras de cambio. La entidad libradora sera Renault Financiacion y X serd el librado aceptant
R.F. endosa la letra al B.B.V. El vehiculo es defectuoso por lo que X decide dejar de pagar. Renault S.A. es
fuera del circulo cambiario. Si B.B.V. requiere el pago a X y este se niega, B.B.V. requerira el pago a Rena
S.A.y a X, sin embargo, y en aplicacion del articulo 12 de la Ley 7/95 puede interponerse X contra Renault
S.A.y B.B.V. aunque ellos no estén relacionados por que los que estan obligados segun este precepto son
ellos mismos.

En cualquier caso hay que tener en cuenta que este régimen especial tan solo es aplicable para operacione
cambiarias de financiacién cuyo importe total se incluya entre el minimo de 25.000 pesetas y el maximo de
3.000.000 de pesetas.

« L as acciones extracambiarias :
» Accién causal:

Se puede definir como aquella accion extracambiaria que deriva de las relaciones personales existentes en
los obligados cambiarios, que a su vez son determinantes de la emisién de alguna declaracion cambiaria. L
relaciones entre las acciones cambiarias y las causales se regulan en el articulo 1170 del CAdigo de Comel

 Accidn de enriguecimiento:

Esta accién se define como una accién subsidiaria que se atribuye al acreedor en los casos que no pueda
ejercitar ninguna acciéon cambiaria ni extracambiaria. En estos casos, el acreedor reclamante tiene que prol
gue concurren los elementos del enriguecimiento injusto. Esta accion se utiliza muy poco en la practica al
tratarse de una accién que genera humerosos problemas probatorios.

* La prescripcion :

 Accién cambiaria directa: 3 afios a contar desde el vencimiento de la letra.

 Acciones en via de regreso: 1 afio a contar desde la fecha del protesto.

 Acciones del pagador en via de regreso contra lo obligados anteriores: 6 meses desde que se hizo efecti
pago.

 Acciones extracambiarias de enriguecimiento injusto: 3 afios a contar desde la pérdida de las acciones
cambiarias.

TEMA 42 : EL CHEQUE.
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« Consideraciones generales :
» Concepto, funcién econdémica y presupuestos:

» Concepto:
Segun lo que se establece en los articulos 106 y siguientes de la Ley Cambiaria y del Cheque, se define co
titulo valor que contrae una orden incondicionada de pago dirigida por un librador a un banco librado, para
gue se abone una suma a la vista al tenedor legitimo del efecto. Desde el punto de vista técnico—juridico, e
cheque se asimila a la letra de cambio pero observando tres diferencias:

« Inaceptabilidad del cheque: El cheque no se puede aceptar jamas.

» Condicion del banco del librado: En el caso del cheque, solo puede ser librado una entidad de crédi

banco o caja de ahorro.

« El feche sdlo puede ser librado a la vista, no tiene fecha de vencimiento.

 Funcién economica:
El cheque es un instrumento de pago, no un medio de crédito. El cheque sélo se libra a la vista y los plazos
presentacion del mismo es de 15 dias. Por otra parte, el cheque se utiliza cada vez menos en la practica
habiendo sido desplazado por otros sistemas.

» Presupuestos de la emisién regular del cheque:

 Existencia de una relacion de cheque entre el librador y la entidad de crédito librado.
 Existencia de prevision o disponibilidad de fondos en la cuenta de cargo.

» Requisitos para la validez del cheque:

1.- Denominacion del cheque.

2.— Mandato puro y simple de una suma de dinero.
3.— Denominacion del Banco librado.

4.— Lugar de pago del cheque.

5.— Fechay lugar de emision.

6.— Firma del librador.

* Posicién juridica del librado en el cheque :
 Relacion entre el librador vy el librado (banco):

En determinadas condiciones, el banco librado debe atender a la orden de pago que se contiene en el chec
El cheque es irrevocable por parte del librador hasta que no se produzca el plazo de presentacion al pago,
este sentido, cualquier revocacion del cheque sélo surtird efectos a partir de los plazos de presentacion.

Esta regla general tiene una excepcion contenida en la Ley y esta consiste en que se permite al librador un

emision de orden de suspensioén al pago del cheque pero sélo en los casos de pérdida o privacion ilegal de
cheque.
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« Supuestos de pago de cheque falso:
La responsabilidad por el pago de un cheque falso se atribuye al Banco librado. Si este paga un cheque fal
debera restituir la cantidad pagada por el mismo si bien se puede eludir esta responsabilidad si el Banco

acredita que el librador ha actuado de forma negligente o dolosa. Por otra parte, si hay concurrencia de cul
se moderaran las responsabilidades judicialmente.

* Relacion entre el tenedor y el librado:
» Naturaleza juridica de la obligacién que asume el Banco librado:
El banco soélo tiene que pagar el cheque cuando concurran dos circunstancias:

* Que el cheque sea formalmente regular.
* Que existan fondos en la cuenta de cargo del cheque.

En los casos en que existan tales fondos, pero la provision no sea suficiente para cubrir el nominal, el Banc
debera entregar esa cantidad por lo que el pago resultara parcial. Esta obligacién que asume el Banco libra
no presenta naturaleza cambiaria por que el cheque nunca puede ser aceptado.

* Cheque visado o conformado:
Se puede definir como aquel cheque con relacion al cual el Banco garantiza la disponibilidad y retencion de

recursos suficientes para su pago en cuenta de cargo. La finalidad de éste es potenciar la seguridad de su
utilizacion. Se trata de un cheque en ventanilla y no de talonario.

 Transmisién del cheque :
» Dependencia de la forma de emisién del cheque:

La transmision del cheque depende de la forma de su emision (al portador, a la orden o nominativo).

» Transmisién del cheque:

El cheque al portador se transmite por simple transmision posesoria. El cheque a la orden se transmite, al i
gue la letra de cambio, a través de endoso. El cheque nominativo se transmite mediante cesién ordinaria de
crédito. En cualquier caso hay que tener en cuenta que de las tres formas de libramiento, nominativa, al
portador y a la orden, las dos primeras son las mas frecuentes en la practica mientras que la tercera apena
utiliza.

« El cheque cruzado v el cheque para abonar en cuenta:

A través de estas dos modalidades se introducen determinadas restricciones que afectan a la transmisibilid
del cheque con la finalidad de potenciar la seguridad del cheque como medio de pago o como titulo valor.

« Cheque cruzado:

Se define como aquel que incluye en su anverso dos lineas paralelas transversales u oblicuas en las cuale:
puede incluirse o no alguna designacién. Hay dos tipos de cheques cruzados:

» Cruzado general: Bien se incluyen sélo las lineas paralelas o bien se recoge entre las mismas la
mencién: banco, compafiia... etc. Sus efectos juridicos se traducen en que sé6lo pueden pagarse al
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banco, o cliente del banco determinado.

» Cruzado especial: En estos casos, entre las dos lineas paralelas del anverso se incluye la identifica
de un banco. En este caso las consecuencias juridicas son que solo podra ser pagado el banco en
cuestién. Por otra parte, si dicho banco es el propio librado, el cheque se podra pagar a cualquier
cliente de éste.

* Cheque para abonar en cuenta:

Es aquel que solo puede cobrarse a través de un apunte contable. Se trata por tanto de un cheque que nur
puede ser cobrado en efectivo. En este caso la anotacién se recoge en el anverso y sin las dos lineas paral

« El pago del cheque :

 Presentacion del pago:

Los plazos de presentacion son tres: El comUn, es el consistente en los 15 dias siguientes al del libramient
es aplicable a los cheques emitidos y pagaderos en Espafa. Otro de los plazos es el de 20 dias siguientes
libramiento y que es aplicable a los cheques emitidos en Europa y pagaderos en Espafia. El Gltimo de estos
plazos es el de los 60 dias siguientes al libramiento para todos aquellos cheques emitidos en cualquier luge
del mundo fuera de Europa y pagaderos en Espaiia.

» Cheques posdatados: Consisten en la inclusion en el cheque, como fecha de libramiento, de una
fecha posterior a la real. La Ley Cambiaria y del Cheque establece en relacion con esta modalidad ¢
cheque que seran pagaderos el dia de su presentacion al considerar que la fecha es ficticia y que el
cheque se configura como un medio de pago y no de crédito.

» Expiracion del plazo: Hay que indicar que el cheque puede ser validamente pagado una vez expirac
el plazo. Las Unicas consecuencias juridicas que se desprenden de la expiracién son que a partir de
dicho momento cabe la revocacion asi como que como consecuencia del impago, el tenedor legitim
pierde las acciones en via de regreso contra los eventuales endosantes, si los hubiese.

* Legitimacién para la presentacion al pago: Dependera de la forma de libramiento del cheque. De
este modo, si esta librado al portador, estara legitimado el poseedor. Si esta librado de forma
nominativa, el pago debera realizarlo el designado a tal efecto. Si esta librado a la orden, estara
legitimado el tenedor que a su vez sea el Gltimo endosatario.

 Sistema de pago: Desde hace tiempo es muy poco frecuente el pago del cheque en ventanilla, es

decir, en metdlico. Generalmente los cheques se cobran a través de compensacion electrénica a po
abono o ingreso en cuenta.

 Efectos del pago:

En el momento que se produce el pago por la entidad bancaria, se produce la extincion de la totalidad de e
relaciones cambiarias nacidas como consecuencia de la emisién del cheque.

Segun la Ley Cambiaria y del Cheque, se presumira iuris tantum que el cheque esta pagado en cuanto que
halle en poder del librado en un momento posterior al de la fecha de vencimiento del mismo. Por otra parte

hay que tener en cuenta que el tenedor no puede rechazar una oferta de pago parcial asi como que la entre
del cheque no produce efectos solutorios en virtud de lo dispuesto en el articulo 1179 C.C.

« Acciones del tenedor del cheque impagado :
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» Acciones cambiarias de regreso:

En los supuestos en que el cheque no sea adecuadamente pagado, el tenedor podra dirigirse contra el libre
del cheque y, en su caso, contra los sucesivos endosantes y los avalistas de estos. En ningun caso el tene
un cheque podra ejercitar la accidon cambiaria directa por que en el cheque nunca hay aceptante.

Estas acciones se ejercitan a través del cauce procesal del juicio ejecutivo. Del mismo modo, para que pue
ejercitarse las mismas hay que levantar previo protesto notarial o extranotarial.

» Acciones causales:
En los casos de impago del cheque, se pueden ejercitar las acciones causales correspondientes. En este c
al igual de lo que ocurre con estas acciones para las letras de cambio, la coordinacion entre las acciones

cambiarias y las causales se regula por el mismo precepto normativo por lo que no podran ejercitarse en
ningdn caso de forma simultanea.

 Accidn de enriguecimiento:

Esta accién sélo puede ser ejercitada por el tenedor en los casos en que se hayan perdido las acciones
cambiarias y las causales.

TEMA 44 : CONTRATACION MERCANTIL.
CONTRATOS DE COMISION

CONTRATOS PUBLICITARIOS

1. Concepto y formacién del contrato de comisién :

» Concepto del contrato y formas de actuar del comisionista:

« Definicion de comision mercantil: Segun la regulacion, se define como el contrato por el cual una de
las partes, que es el comisionista, se obliga a realizar un acto o contrato mercantil en nombre propic
ajeno, actuando por cuenta de la otra parte que es el comitente, y siempre que, al menos una de las
partes, sea empresaria. Su regulacion se encuentra en los articulos 244 y siguientes del Codigo de
Comercio.

« Formas de actuar del comisionista: Existen dos tipos de representaciones que se pueden derivar de
la forma de actuar del comisionista:

» Representacidn indirecta: (art.246). En este caso, el comisionista actlia por cuenta del comitente pe
en nombre propio.

» Representacién directa: (art.247). En este otro caso, el comitente actlia por cuenta y nombre ajeno.

» Formacion del contrato: La comision mercantil es un contrato de naturaleza consensual. De este
modo nos encontramos con que el consentimiento puede ser prestado de forma expresa o tacita. Si
comisionista decide rehusar el encargo que recibe queda obligado a comunicarlo al comitente.

2. Efectos del contrato de comisidon mercantil :

 Obligaciones del comisionista:
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 Ejecutar la comisién en los términos pactados: El comisionista actiia bajo su propia
responsabilidad. Ademas, esta obligado a defenderlos intereses del comitente como si fueran los
SUyo0s propios.

El comisionista so6lo puede suspender la ejecucion de la comisién en aquellos casos en que no se le hayan
entregado los fondos necesarios por parte del comitente. Por otra parte, el comisionista esta obligado a ren
al comitente informaciones frecuentes relativas al curso de ejecucién de la comisién encargada si bien dich
informaciones dependeran de la naturaleza de la ejecucion.

» Obligacion de rendicién de cuentas: Una vez que el comisionista haya culminado la ejecucion de la
comision, debera rendir cuentas ante el comitente que se centrara en la cuantificacién de dos partid
fundamentalmente:

» Determinacién de gastos necesarios anticipados por el comisionista y que debera restituir el
comitente.
« Establecimiento de la remuneracién del comisionista.

» Obligacion especial que asume el comisionista en el caso de comision de garantia: Se define
como la variedad especial de comisién mercantil en la que el comisionista garantiza el cumplimiento
por parte del tercero contratante de las obligaciones contraidas por este ultimo. En este caso el
comisionista percibe una remuneracidon mas elevada al arriesgar su propio patrimonio.

* Prohibicién de autoentrada: Por virtud de esta prohibicién el comisionista no podra ejecutar el acto
0 contrato objeto de la comisién para si mismo o para un tercero al que él mismo represente. Se
prohibe por que puede generar un conflicto de intereses al tratarse de un autocontrato.

Sin embargo, hay supuestos en los que se permite la autoentrada como en aquellos de aplicacién de érden
en la comision bursatil ya que en estos casos es mas dificil que se dé un conflicto de intereses.

« Limitacién que afecta a la delegacion de funciones: El contrato de comisién es personal. En
principio y conforme a esta naturaleza personal se considera prohibida la sustitucién del comisionist
Lo que si se admite por la jurisprudencia, con limitaciones, y siguiendo un criterio, es la subcomisior
es decir, la delegacién de funciones de la comisiébn encomendada.

 Obligaciones del comitente:

 Obligacion de pago de la comision: El comitente queda obligado a pagar el precio que se haya
determinado. Si no existe ningun criterio de determinacion en el contrato suscrito se aplicaréa la
costumbre propia del sector en el que la comisién se haya ejecutado.

» Obligacion de abono de los gastos y desembolsos necesarios: El comitente tiene que reintegrar al
comisionista los gastos que él mismo haya tenido que adelantar.

» Obligacion de soportar los derechos de retencion y de preferencia: El Cédigo do Comercio
atribuye estos dos derechos al comisionista. El derecho de retencién consiste en la facultad que se
atribuye al comisionista de retener los efectos y mercaderias asociadas a la comisién hasta que el
comitente pague integramente las cantidades adeudadas.

El derecho de preferencia es una potestad de ejecucién preferente que supone gque una vez que se obteng

declaracion judicial correspondiente, el comisionista podra ejecutar de forma preferente las mercaderias qu
haya retenido.
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» Comisién de transporte :
» Concepto:

Se define como la conclusién de un contrato de transporte. Se trata de una comision especial.
» Agencias de transporte:

Atendiendo a la Ley 16/87 de Ordenacion del Transporte Terrestre, se extrae que las agencias de estos tip
de transporte son comisionistas del transporte terrestre de mercancias.

» Agencias de viajes:
Las agencias de viajes son comisionistas de quiénes realicen el transporte y realizan las siguientes activide

« Intermediacién de ventas de billetes o plazas en cualquier medio de transporte de personas.
* Reservas hoteleras.

* Servicios turisticos complementarios.

« Ofertas de viajes combinados, definidos como paquetes globales que incluyen transportes,
alojamiento, actividades complementarias... etc.

Estas agencias tienen un régimen juridico recogido en la Ley 21/1995 sobre Viajes Contratados. En dicha |
se reflejan los derechos del usuario de los servicios globales y que son los siguientes:

» Derecho a recibir una informacion veraz.

» Derecho a ser indemnizados cuando se alteren de forma sustancial las caracteristicas del servicio a
prestar.

» Derecho a cancelar el viaje combinado aplicandole una deduccién en el reintegro de las cantidades
que puede oscilar entre un 5y un 25 %. (el viajero que no se presenta a la salida pierde su derecho

» Extincién del contrato :

Las causas ordinarias son las que se recogen en el Cddigo de Comercio en los articulos 279 y 280 y son la
siguientes:

» Revocacion de la comision: El comitente podra revocar al comisionista. Esto se basa en la naturalez
personal de este contrato mercantil. Cuando existe revocacion, el comitente queda vinculado por las
gestiones que haya realizado el comisionista hasta el momento en que este haya comunicado la
revocacion. En la practica si hay conflicto lo mas conveniente es acudir al requerimiento notarial.

» Fallecimiento o inhabilitacién del comisionista, o bien disolucién del comisionista societario:
Esto se basa en el caracter personalismo de este contrato.

» Contratos publicitarios :
» Consideraciones generales:

La regulacién que le es aplicable es la Ley 34/1977 General de la Publicidad. En este texto se determina er

primer lugar quiénes son los sujetos potencialmente intervinientes en estos contratos publicitarios que son |
gue siguen:

» Anunciante: Persona fisica o juridica en cuyo interés se desarrolla la publicidad o campafia
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publicitaria.
« Agencia de publicidad: Empresario que ejecuta una campafa publicitaria por cuenta del anunciante.

» Medio de publicidad: Empresaria titular del medio de comunicacion a través del cual se difunde la
campafia publicitaria.

Existen dos tipos de clausulas contractuales publicitarias que estan permitidas en la Ley 34/88 que son las
siguientes:

1.- Clausula de exoneracion de responsabilidad de los contratantes frente a un tercero. Estos terceros son
consumidores y usuarios.

2.— Clausula por la cual se garantiza un rendimiento comercial de la publicidad por parte de la Agencia o, e
su caso, por el medio de publicidad.

» Contrato de publicidad:

Es aquel por el cual un anunciante encarga la preparacién y ejecucién de una campafa mediante precio a |
agencia de publicidad. Este contrato constituye el tipo basico de la Ley 34/88.

« Obligaciones del anunciante:

1.- Obligacién de poner a disposicion de la agencia los medios e informaciones que resulten necesarios pa
su labor.

2.— Obligacién de pago del precio.
« Obligaciones de la agencia:

1.- Obligacion de ejecutar la campafia publicitaria en los términos convenidos, contratando en su caso a lo:
medios correspondientes.

2.— Obligacién de controlar la difusion desarrollada por el medio de publicidad.

» Contrato de creacion publicitaria:

Por virtud de este contrato, una persona, que es el creativo, se obliga frente a la agencia o frente al anunciz
mediante precio, a la creacion de un elemento publicitario. Lo normal es que sea la agencia la que contrate
creativo. También hay que tener en cuenta que la ley presume que el creativo cede todos los derechos sob
creacion publicitaria a la otra parte contratante, ya sea la agencia o ya sea el anunciante.

» Contrato de difusién publicitaria:

Se trata de aquel contrato en virtud del cual el titular de un medio publicitario se obliga mediante precio y
frente a la agencia o anunciante a difundir una determinada publicidad.

Hay una variedad de este contrato, o una subespecie del mismo, que recibe el nombre de Contrato de
Patrocinio Publicitario. El patrocinado que actia como medio publicitario pero sin serlo realmente, canaliza
una determinada publicidad mediante la ayuda econdmica del patrocinador que sera la Agencia o el
anunciante, y ello a través de una determinada actividad deportiva, benéfica, cultural... etc.
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TEMA 45 : CONTRATOS DE COLABORACION Y DISTRIBUCION

« Contrato de agencia :
» Nocién y régimen juridico:

Se define como el contrato por el cual una persona natural o juridica, que es el agente, se obliga frente a ot
que es el empresario o principal, de manera estable y a cambio de precio, a promover 0 a promover y conc
operaciones empresariales por cuenta ajena, debiendo actuar en nombre ajeno cuando las concluya.

La regulacién se recoge en la Ley 12/1992 de Contrato de Agencia. En cualquier caso hay que resefas que
trata de una variedad del contrato de comisién mercantil con la diferencia de que el vinculo entre las partes
estable mientras que en el contrato de comisién no lo es.

Otra diferencia radica en el hecho de que cuando el agente actlia representando al empresario, debe osten
dicha representacién de forma ajena, mientras que en el contrato de comisién mercantil el comisionista actt
siempre de forma propia.

» Notas caracteristicas:

 Se trata de un contrato de duracion: En el contrato de agencia el vinculo entre las partes es estable.
Por eso es de duracién. El contrato de comisiébn mercantil no es estable.

« Se concreta en la independencia del agente: El agente nunca puede estar laboralmente vinculado
con el empresario principal. El contrato de agencia es un contrato mercantil, no laboral. El agente es
un empresario fisico o juridico diferente del empresario principal.

» Exclusion del riesgo empresarial: En el contrato de agencia, el agente no asume el riesgo y ventura
de las operaciones que promueve o concluya salvo pacto en contrario.

 Contrato bilateral y oneroso: Intervienen dos partes que estan sometidas siempre al pago de un
precio.

 Obligaciones del agente:

Se encuentran reguladas en el articulo 9 de la Ley 12/92 de Contratos de Agencia y son las siguientes:

« Desarrollo leal y diligente de su actividad conforme al principio de buena fe.

 Obligacion de comunicacion de informaciones al empresario principal en todo lo referente a la
ejecucion y contenido del contrato de agencia.

» Recepcion de las reclamaciones presentadas por terceros contratantes.

« Llevar contabilidades independientes y separadas referidas a cada empresario principal con los que
esté vinculado.

 Obligaciones del empresario principal:
Se concreta en la facilitacién de la actividad del agente. Esto se materializa en lo siguiente:
» Transmision de informaciones necesarias para el desarrollo de la agencia asi como entrega de todo
los elementos materiales necesarios para tal fin.

» Comunicacion al agente, en el plazo de 15 dias, de la aceptacion o rechazo de la operacion propue:
Esta obligacion tan sélo opera cuando el agente no esté facultado para actuar como empresario
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principal y concluir las operaciones mercantiles.
» Pago de la remuneracién pactada. Existen tres sistemas para fijar la remuneracion:

« Sistema de tanto fijo: Pago de cantidad preestablecida independientemente del nUmero de operacio
promovidas.

« Sistema de comisidn: La cantidad periddica a percibir depende de las operaciones promovidas o de
caracteristicas de las mismas.

« Sistema mixto: Combinacion de las anteriores.

 Extincién de los contratos de agencia:

En los articulos 23 y siguientes de la Ley encontramos las causas de extincion del contrato de agencia que
las siguientes:

» Transcurso del tiempo o plazo pactado: En este caso los problemas se plantean cuando en la
agencia se pacta por tiempo indefinido en cuyo caso se extinguira el contrato por denuncia de una ¢
las partes.

Esta denuncia se comunica a la contraparte y siempre dentro de unos plazos de preaviso gue estan legalm
previstos. Segun la Ley, dicho plazo se establece a raz6n de un mes por afio de contrato con un tope de se
meses.

« Mutuo disenso: Acuerdo entre las partes.

 Incumplimiento de las obligaciones contraidas por las partes.

» Quiebra o suspension de pagos de cualquiera de las partes: Esta causa se da al haber mayor riesg
de insolvencia por las partes.

» Muerte o declaracién de fallecimiento de cualquiera de las partes.

» Tipos de indemnizacién previstos en la Ley:

 Indemnizacién por clientela: Es un tipo especial de indemnizacion por lucro cesante y no por dafio
emergente. Se pretende compensar al agente por los ingresos que dejara de percibir sobre la base
clientela obtenida por él mismo. Se produce en los casos de extincién por transcurso del término,
muerte del agente y por denuncia del empresario principal.

 Indemnizacién por dafios y perjuicios: Sélo resulta procedente en los casos de contratos de agencia
indefinidos que han sido denunciados por el empresario principal. En cualquier caso, esta
indemnizacion sélo se llevara a cabo cuando la indemnizacion por clientela sea insuficiente.

» Exclusion de las indemnizaciones: La ley prevé la exclusién de estas indemnizaciones en los
siguientes supuestos:

« Denuncia del contrato indefinido por el agente.

» Cesion inconsentida del contrato por parte del agente.
 Incumplimiento del contrato imputable al propio agente.

* Prescripcion:

El plazo de prescripcidn para solicitar las indemnizaciones es de un afio. A este plazo de prescripcidn hay c
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aplicarle las reglas mercantiles contenidas en el articulo 944 del Cédigo de Comercio.

» Contrato de concesion mercantil y de franquicia :

» Contrato de concesién mercantil:

« Concepto: Es aquel contrato mercantil en virtud del cual, un empresario, que es el concesionario, se
compromete frente a otro, que es el concedente, a adquirir determinados productos de marcas y a
revenderlos en condiciones prefijadas.

» Funcién econémica: Se trata de un mecanismo de distribucion de los productos del concedente, es
una estructura contractual entre empresarios. Ademas, es contrato atipico y no esta regulado.

« Obligaciones del concesionario:

« Se compromete a comprar una determinada cantidad del producto y a mantener ciertos stocks de
almacenaje.

» Obligacion de abstencion de compra de productos distintos de los propios de los concedentes (pact
de no competencia).

» Obligacion de recibir las instrucciones de reventa que imponga el concedente.

« Obligaciones del concedente:

» Debe suministrar al concesionario sus productos de una forma regular y en los términos pactados.
» Debe ofrecer una garantia referida a sus productos.

 Extincién de la concesién: El contrato mercantil de concesidn se extingue por las causas previstas €
el documento contractual. Sin embargo, cuando se haya firmado el contrato por tiempo indefinido,
cualquiera de las partes podra desistir unilateralmente con previo aviso.

« Contrato de franqguicia:

« Concepto: Es aquel contrato mercantil por el que un empresario, que se llama franquiciador,
transmite a otro llamado franquiciado, determinados conocimientos empresariales asi como facultac
de uso de signos distintivos, para que éste ultimo los explote bajo la supervision del primero y con s
asistencia técnica.

« Finalidad econ6mica: Se trata de un contrato de colaboracién empresarial y trata de facilitar la
distribucién y comercializacion de los productos o servicios del franquiciador. Es muy utilizado en la
actualidad.

» Régimen juridico: Los textos legales son dos:

« Articulo 62 de la Ley del Comercio Minorista (descripcion general).
* Real Decreto 2485/1998 de 13 de Noviembre.

 Obligaciones del franquiciador:
« Estéa obligado a proporcionar el franquiciado potencial informacion precontractual suficiente sobre la
franquicia propuesta.

» Cesion al franquiciado de conocimientos empresariales necesarios de las potestades de uso de los
signos distintivos.
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 Prestacion de asistencia técnica al franquiciado para que se implanten de forma adecuada esos
conocimientos empresariales impartidos.

 Obligacion de inscripcion en el Registro administrativo especial de empresarios franquiciados.

 Obligaciones del franquiciado:

» Deber de confidencialidad.
» Obligacion de pago de la franquicia (canon de franquicia).

3. Contrato de mediacién : (no entra en examen).

4. Contrato de factoring :

» Nocién y funciones:

« Concepto: Contrato mercantil en virtud del cual, una de las partes, que recibe el nombre de socieda
de factoring o cesionario, se obliga frente a una empresa, que es el cedente, a gestionar el cobro de
créditos abonando previamente su importe, o garantizando el cobro total o parcial de tales créditos,
ello siempre a cambio de precio.

» Funcién econémica: Se pretende que la gestidn del cobro de créditos sea realizado a través de

entidades especializadas y también que el cedente del crédito pueda tener liquidez sobre créditos n
vencidos.

» Naturaleza juridica:
Existen dos notas diferenciativas de este contrato:

» Es un contrato atipico. No estéa regulado especificamente.
» Es un contrato complejo ya que aglutina elementos de la gestién de cobros y de la cesion de créditc

 Obligaciones de las partes:
 Obligaciones del cesionario:
* Gestion del cobro de los créditos cedidos.
 Financiacién al cedente del importe nominal de los créditos cedidos y con detraccién del descuento
pactado, lo cual constituye su retribucién.
» S6lo se compromete a asumir el riesgo de impago cuando este se haya pactado de manera expres:
« Obligaciones del cedente:
» Ceder los créditos correspondientes a la sociedad de factoring en los términos pactados.
» Soportar el descuento de las cantidades que constituyen retribuciones de la sociedad de factoring, <
comisiones o descuentos.
TEMA 46 : LA COMPRAVENTA MERCANTIL.
* Delimitacién de la compraventa mercantil :

* Introduccién:
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« Concepto: Es aquel contrato en virtud del cual una parte, que la vendedora, entrega una cosa mueb
a la otra parte, que es la compradora, a cambio de dinero o signo que lo represente, siempre que el
comprador pretenda lucrarse mediante la reventa.

« Significacién econdmica: Este contrato mercantil tiene gran importancia en la practica empresarial.

» Regulacion o régimen juridico aplicable: Su regulacion se recoge en el Cédigo de Comercio en los
articulos 326 y siguientes. En lo no previsto por las anteriores disposiciones, se aplicara lo previsto ¢
el Cadigo Civil en lo referente a la compraventa como régimen juridico supletorio.

* Delimitacién segun el Cddigo de Comercio:

La regulacién del Cédigo de Comercio es defectuosa, estd anticuada. Nos tenemos que referir a los supues
gue se incluyen en la compraventa mercantil y también en los supuestos de exclusion de la compraventa
mercantil.

Basicamente, hay dos figuras de compraventa mercantil:

» Compraventa de bienes muebles cuando media animo de lucro en la reventa.
« Compraventas de bienes muebles cuando, tanto el comprador como el vendedor ostenten la condic
de empresarios y siempre que el comprador tenga interés empresarial.

En cuanto a los supuestos de exclusion de la compraventa mercantil, son los siguientes:

» Compraventas de empresario a consumidor: Se ha venido excluyendo esta categoria del &mbito de
compraventa mercantil si bien esto plantea un problema ya que tampoco se puede contemplar comc
una compraventa civil. Es por ello por lo que se le da un caracter mixto y como tal, es objeto de una
regulaciéon especifica.

» Ventas de artesanos, agricultores y ganaderos: Esto es asi por que estos no tienen la consideracior
empresarios.

* Ventas de los acopios para autoconsumo: Cuando el empresario vende el stock, esta venta no puec
contemplarse como mercantil.

» Normas sobre venta al publico:

» Ley 26/1984 General para la Defensa de Consumidores y Usuarios.

* Ley 26/1991 sobre Ventas Realizadas Fuera del Establecimiento Mercantil.
» Ley 7/1996 de Ordenacion del Comercio Minorista.

» Ley 7/1998 de Condiciones Generales de la Contratacion.

 Caracter dispositivo de las normas sobre compraventa mercantil:

En principio, todas las normas sobre compraventa mercantil contenidas en el Cédigo de Comercio, merece
toda la consideracion de derecho dispositivo cuya aplicabilidad puede ser excluida por las partes intervinier
en el contrato.

Sin embargo, la jurisprudencia del Tribunal Supremo ha mantenido tradicionalmente que algunas de esas

normas del C6digo de Comercio despliegan efectos imperativos, especialmente las que regulan plazos y m
especialmente las que especifican los plazos de prescripcion.

» Referencia a la compraventa internacional de mercancias :
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Las clausulas tipicas se recogen desde 1980 en diferentes convenios internacionales entre los que destace
Convencion de la O.N.U. de Viena de 1990 que fue ratificado por Espafia en 1991.

Estas clausulas contractuales tipicas se denominan incoterms. Fundamentalmente se utilizan en la practica
tipos cuyo alcance se delimita en los convenios que los recogen y son:

e C.I.F.: Cost, Insurance, Flight.
« F.O.B.: Free on board (franco a bordo).

En cualquier caso hay que sefialar que se trata de clausulas de derecho dispositivo, por lo tanto, su
aplicabilidad puede ser excluida por las partes.

» Formacion del contrato de compraventa mercantil :

No existen diferencias apreciables con referencia a la compraventa civil. Se rige por el consentimiento de le
partes y en este sentido puede decirse que existen supuestos en compraventas mixtas en los que el princif
consensualidad esté distorsionado:

» Supuesto regulado en el articulo 327 del Cédigo de Comercio: Se trata del caso de la llamada
venta a muestra con referencia cualitativa. En estos casos el comprador presenta alguna reserva sg
la calidad de las mercaderias y la cuestion se somete a un dictamen pericial.

» Supuesto regulado en el articulo 328.1: Se trata de mercaderias no cualificadas ni cualificables. No
se han comprobado por el comprador. En estos casos cabe la posibilidad de que el comprador, pre
verificacion de las mercancias, manifieste reserva sobre su calidad. Como no hay referente cualitati
no se somete a dictamen pericial.

» Ventas a ensayo previstas en el articulo 328.2: También se las conoce como ventas a prueba. En
este caso el vendedor concede al comprador un plazo para poder probar las mercaderias y si no le
satisfacen, el comprador podra instar la resolucién del contrato sin alegacién alguna.

» Venta celebrada fuera del establecimiento mercantil, prevista en la Ley 26/1991: Segln esta ley,
en las ventas a distancia se atribuye al comprador la facultad de renunciar al contrato en un
determinado plazo de tiempo.

« Venta a consumidores con publicidad previa: Siempre hay que entregar el producto al consumidor
sin discriminacion.

 Efectos del contrato de compraventa mercantil :

 Obligaciones del vendedor:

» Obligacion de entrega de la cosa objeto del contrato:

En este sentido, hay que determinar el momento en que se efectla la entrega diferenciando entre dos tipos
cosas que pueden ser objeto de la compraventa mercantil:

» Cosas determinadas o especificas: En cuyo caso el vendedor tiene que entregar la cosa que se le h
especificado en el contrato.

» Cosas genéricas: En cuyo caso debe entregarse el tanto de la especie y calidad pactadas en el con
de compraventa.

También hay que cuestionarse el momento en que se da por efectuada la entrega de la cosa objeto del cor
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de compraventa mercantil. Generalmente, se da por entregada la cosa en el momento de la puesta a
disposicién del comprador de la cosa vendida. Basta por lo tanto con dicha mera puesta a disposicion.

En cualquier caso, hay que tener en cuenta que la ley distingue dos supuestos especiales por que hay dos
momentos distintos de entrega que son los siguientes:

» Compraventa con expediciéon: En principio, la entrega de la cosa se entiende producida con la puest
disposicién del porteador de las mercaderias vendidas.

« Ventas sobre documento: En estos casos la entrega se entiende producida cuando se transmite el
documento representativo de las mercaderias objeto de la compraventa.

En cuanto al lugar de la entrega de la cosa objeto de la compraventa, este sera aquel que determinen las p
en el contrato suscrito. Si no existe pacto, se debera efectuar la entrega en el establecimiento del vendedot

Por ultimo, y respecto al plazo de entrega de la cosa objeto del contrato, seré el pactado por las partesy a
de este, la entrega se llevara a cabo en las 24 horas siguientes a la suscripcién del contrato.

» Obligacion de saneamiento por eviccion o vicios :

El vendedor esta obligado al saneamiento de la cosa objeto del contrato de compraventa mercantil, ya este
causado por vicios ocultos o por eviccidn. En lo que se refiere a este Ultimo caso, este se desarrolla por los
mismos cauces que e el ambito civil.

En cuanto al saneamiento por vicios ocultos, el comprador tiene en este sentido la obligacién de denunciar
defectos de la cosa comprada. Esos defectos aparecen tipificados en el Codigo de Comercio segun el cual
pueden consistir en alteraciones anémalas o variaciones cualitativas.

Cuando el defecto que se observe es tan grave que se pueda diferir la cosa contratada de la cosa comprad
entenderemos que se ha producido un incumplimiento total de las obligaciones contractuales del vendedor.

En cuanto a los plazos de los que dispone el comprador para efectuar la denuncia de los defectos que apre
estos son dos dependiendo del tipo de defecto que se observe en la cosa objeto del contrato.

De este modo, si se trata_de defectos o vicios externos, entendiendo por estos aquellos vicios aparentes, ci
concurrencia se pueda constatar a simple vista, si el comprador ha examinado las mercaderias en el mome
de la entrega, debera denunciarlo en ese preciso momento.

Si por el contrario, el comprador no tiene acceso a la mercaderias objeto del contrato para asi poder
examinarlas en ese momento, debera formalizar la denuncia en el plazo de los cuatro dias siguientes de la
entrega de las mercaderias.

Por otra parte, si se trata de vicios internos, entendiendo por estos a los que no se aprecian a simple vista (
forma sensorial, en estos casos el plazo para formalizar la denuncia es de los 30 dias siguientes a la entrec

En cuanto a la denuncia, habra que analizar en primer lugar cudl es la forma que debe revestir para ser
validamente formulada. En principio, la forma de la misma para ambos supuestos no se prevé por lo que se
entiende que puede ser utilizado cualquier medio de comunicacion, si bien el requerimiento notarial sera
siempre el mas efectivo.

En cuanto a los efectos de la misma, cuando se trate de defectos externos, el comprador podra, o bien inst
resolucion del contrato con indemnizacién, o bien el cumplimiento del contrato también con indemnizacion.
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Si los defectos son internos, se aplica de forma directa el régimen del cédigo Civil para los vicios ocultos pc
lo que se puede optar entre la accion redivitoria si se pretende la resolucion del contrato, o bien la accion
cuanta minoris, si lo que se pretende es la reduccién del precio de la compraventa.

» Madificacion convencional de la obligacién de garantia de vicios:

Cabe la posibilidad de que las partes intensifiquen la garantia que tiene el vendedor. Dicha intensificacion c
la garantia del vendedor se plantea en el contrato a través de la clausula de buen funcionamiento en virtud
la cual el vendedor se compromete a garantizar en todo caso el buen resultado de las mercaderias durante
tiempo determinado.

» Garantias especiales previstas en las leyes de proteccion al consumidor:
Los textos en los que se contienen estos sistemas especiales de garantia son dos:

* Ley 26/82.
e Ley 7/96 del Comercio Minorista.

Segun esta Ultima disposicion, la venta de mercaderias duraderas de vendedor a comprador, cuando este ¢
un consumidor, habran de estar garantizadas por el vendedor por el buen funcionamiento durante, al meno
meses.

Ademas, esté obligado el vendedor a la disponibilidad de respuestas hasta que transcurran 5 afios al cese
fabricacién del producto correspondiente asi como la prestacion de un servicio técnico adecuado.

En cualquier caso hay que tener muy en cuenta el hecho de que estas disposiciones s6lo seran aplicables
aguellos supuestos en los que el destinatario de las mercaderias objeto de la compraventa sea un consumi

 Obligaciones del comprador:

 Obligacion de pago del precio: En los casos en los que no exista pacto expreso, el precio debe
pagarse en el momento y lugar de la entrega de la cosa objeto del contrato. En cualquier caso hay c
tener en cuenta que los aplazamientos son muy comunes en las compraventas mercantiles. Tambié
hay que sefialar que existen casos en los que de la propia ejecucién del contrato se originan gastos
estos casos se suelen incluir clausulas tipicas que sirven para distribuir dichos gastos.

» Recepcion de la mercancia: Segun lo que establece el Cédigo de Comercio, la recepcidn debe ser
facilitada por el comprador y, a falta de pacto, se entendera que el lugar de la recepcion sera el
establecimiento del vendedor.

» Transmisién de los riesgos en la compraventa mercantil (IMP):

La doctrina se refiere a los supuestos en los que sobreviene el deterioro o destruccién de la cosa objeto de
contrato de compraventa mercantil sin que sea posible apreciar culpa o negligencia de ninguna de las parte
Cabe distinguir tres supuestos:

» Compraventa de cosas determinadas o especificas: En estos casos, el riesgo lo soporta el vendedo
hasta el momento de entrega de la cosa.

» Compraventa de cosas genéricas: En estos casos, el riesgo lo soporta el vendedor hasta el momen

de especificacion de las mercaderias. Dicha especificacion se refiere al momento en que se lleva a
cabo el embalaje y etiquetado de las mercaderias.

40



« Compraventa a ensayo: En estos casos, el riesgo lo soporta el vendedor hasta que se produce el
examen de las mercaderias en la forma convenida. Si se trata de un ensayo a plazo, el riesgo
corresponde al vendedor hasta que transcurre dicho plazo.

Todas estas reglas tienen una aplicabilidad supletoria, es decir, se trata de normas dispositivas que pueder
excluidas por voluntad de las partes. Dicha exclusion resulta muy frecuente en los casos de compraventa
internacionales con expedicién y en la practica se canalizan a través de las clausulas_llamadas incoterms.

* Los incoterms: La doctrina distingue dos categorias fundamentales:

« Incoterms del tipo F.O.:

Determinan una transmisién de los riesgos y de los gastos en el punto de salida u origen de las mercaderia
Hay tres tipos:

» F.O.B.: Franco a bordo. Se utiliza para el transporte maritimo.
» F.O.T.: Franco camidn. Se utiliza para el transporte por carretera.
» F.O.R.: Franco vagoén. Se utiliza para el transporte ferroviario.

* Incoterms del tipo C.F.:

En este caso, los gastos y los riesgos se transmiten del vendedor, al comprador, en el puerto de destino y r
el puerto de origen, tal y como sucedia en los supuestos anteriores. En la practica, se pueden distinguir dos
tipos de clausulas C.F.:

« C.I.F.: Gastos, aseguramiento, transporte. En este caso el vendedor cubre los gastos, riesgos y el
transporte de las mercaderias hasta el puerto de destino.

» Cy F.: Gastos y transporte. En este caso, el vendedor cubre los riesgos hasta que las mercaderias
alcanzan el puerto de destino si bien sélo asume los costes generales y gastos de transporte. Qued
excluidos por lo tanto los gastos de aseguramiento.

 Incumplimiento del contrato :

« Incumplimiento de la obligacién de entrega:

Si el vendedor omite por completo su obligacién de entregar las mercaderias, la situacidn que se genera se
asimila a la de incumplimiento total. Esta situacién otorga al comprador dos opciones: exigir el cumplimient
forzoso o instar la resoluciéon del contrato. En ambos casos puede solicitar una indemnizacion.

En los casos de entregas parciales, el comprador tiene la opcién de aceptar dicha entrega parcial,
entendiéndose que el contrato queda ejecutado pero s6lo con relacién a la cantidad de mercaderias entreg
Respecto a la cantidad de mercaderias que no ha sido entregada, habra que aplicar lo mismo que lo visto |
el incumplimiento total, es decir, se podra optar entre exigir el cumplimiento forzoso o la resolucién del
contrato y ambas opciones sin perjuicio de poder exigir la correspondiente indemnizacion.

 Incumplimiento de la obligacién de pagar el precio:

En este caso, la situacion que se genera se reconduce al supuesto de mora del deudor. Segun el Cédigo d
Comercio, a efectos indemnizatorios, el comprador debera pagar el precio incrementado por el interés legal
del dinero (3%).

En los supuestos en los que no exista pacto de aplazamiento, el vendedor no estara obligado a entregar la
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hasta que no reciba el pago del precio en aplicacion directa y general del régimen civil.

 Incumplimiento de la obligacién de recibir las mercaderias:

Estas situaciones se reconducen al régimen de la mora del acreedor. En este sentido, el Codigo de Comert
prevé dos supuestos de vulneracion de esta obligacion:

 Incumplimiento expreso: Se manifiesta por parte del comprador que rehusa a las mercaderias.
 Incumplimiento tacito: Se manifiesta por parte del comprador que no se hace cargo de las mercader
gue han quedado a su disposicion.

En ambos casos la obligacion del vendedor se transforma en la obligacién de constituir las mercaderias en
deposito judicial. Los gastos de este depdsito se imputaran al comprador que ha incurrido en mora pues es
guién esta incumpliendo sus obligaciones contractuales. También hay que contemplar la opcién del vended
de instar la resolucion del contrato si bien esta posibilidad es muy poco frecuentada en la practica.

TEMA 47 : CONTRATOS ESPECIALES DE COMPRAVENTA A PLAZOS, SUMINISTRO
ESTIMATORIA Y ARRENDAMIENTO FINANCIERO.

* Promocién de ventas :

Los diferentes contratos de promocion de ventas se regulan en los articulos 24 a 31 de la Ley 7/1996 de
Ordenacion del Comercio Minorista. Se trata de contratos que vinculan a empresarios con consumidores pc
lo que se puede decir que son contratos parcialmente mercantiles o de naturaleza mixta. Las variedades sc
siguientes:

» Venta en rebajas: Es una venta de articulos ofrecidos habitualmente en un establecimiento pero a un pre
inferior al propio de periodos ordinarios. Hay dos periodos de rebajas: en invierno y en verano. Ademas,
estos periodos no podran durar menos de una semana ni mas de dos meses.

» Venta en promocién o en oferta: La finalidad de estas ventas es la de potenciar la venta de determinados
productos o la implantacion de un establecimiento nuevo. Se refieren siempre a productos nuevos o a
establecimientos de reciente apertura. Ambos casos se caracterizan por el hecho de que el empresario, ¢
las ventas en promocioén, ofrece precios mas bajos de lo habitual o condiciones mas favorables al
consumidor.

» Venta de saldos: A través de estas ventas se comercializan productos deteriorados u obsoletos a bajo pr
Los requisitos que se exigen a estas ventas son la venta a bajo precio asi como el hecho de que se indiq
de forma clara la naturaleza de la venta. Las menciones son: venta de saldos, venta de resto o productos
tara. En ningln caso se podran vender productos deteriorados u obsoletos a través de rebaja.

» Venta en liguidacion: La finalidad de estas ventas es la de facilitar el agotamiento de existencias en los
supuestos de distorsion o cese de la actividad comercial. Se trata de ventas a bajo precio que sélo
procederan en los supuestos expresamente regulados por la ley:

» Cese total en el ejercicio de la actividad empresarial.

« Cambio radical del sector empresarial.

» Realizacion de obras de gran magnitud en el local.

» Cabe la introduccidn de una clausula de cierre por que haya una causa de fuerza mayor que
distorsione las ventas.

El periodo maximo del precio de liquidacion es de tres meses. En los casos de cese de actividad, se podra

ampliar el plazo a un afio si bien ese empresario no podra realizar ningun tipo de actividad similar en el
mismo municipio durante los tres afios siguientes.

42



» Venta con obsequio: Es aquella que se canaliza a través del ofrecimiento de un producto accesorio por le
compra de un producto principal, siempre que dicho producto accesorio se entregue gratuitamente o a
precio especialmente reducido. Hay que tener en cuenta las prescripciones de la Ley 3/1991 que se refie
a obsequios, primas o supuestos analogos.

» Venta directa del fabricante: Esta venta directa del empresario fabricante al consumidor, sélo se consider
valida cuando el fabricante aplique las condiciones de los mayoristas e intermediarios, al consumidor
adquiriente. La regulacién de esta venta se pone en concordancia con la Ley 3/1991, y mas en concreto
el supuesto de la venta bajo precio de coste.

» Ventas especiales :

El articulo 37 y siguientes de la Ley 7/1996 de Ordenacion del Comercio Minorista regula este tipo de vents
gue no pueden considerarse como ventas propiamente mercantiles. Este tipo de ventas especiales son las
siguientes:

* Venta a distancia:

Se define como aquella venta que se celebra sin la presencia fisica de las partes, transmitiéndose la oferta
aceptacion de la misma a través de algin medio de comunicacién a distancia, ya sea correo, catalogo...etc
pedido que entregue el vendedor debe adecuarse de forma estricta a la descripcidon ofrecida del producto. E
cuanto al periodo de entrega, este comprendera como maximo los 10 dias siguientes a la aceptacion de la
oferta por el comprador. Se prohibe expresamente al vendedor la entrega de pedidos no solicitados y en
cualquier caso de este tipo de ventas, se faculta al consumidor para desistir unilateralmente y sin causa alg
dentro de un plazo de maximo de las 7 dias siguientes a la recepcion del producto.

» Venta automatica:

Se trata de una venta de productos puestos a disposicion del publico a través de maquinas expendedoras ¢
accionamiento requiere el previo pago del correspondiente importe. Las caracteristicas de esta venta son Iz
siguientes:

1.- Se exige que la maquina incluya en un panel visible las caracteristicas del producto y la denominacion ¢
empresario oferente asi como un nimero de teléfono que atienda a las posibles reclamaciones.

2.— Responden solidariamente de los perjuicios que se causen, el empresario oferente y el empresario titul:
del local donde se encuentre la maquina, si bien este Ultimo sélo opera en los casos en los que la maquina
encuentre en un lugar publico de dependencia del Estado.

* Venta ambulante:

Se realiza de forma directa pero fuera de establecimientos comerciales y a través de emplazamientos. Cad
Ayuntamiento debe regular el desarrollo de la venta ambulante en su término municipal.

» Venta en publica subasta:

Segun la Ley 7/1996, esta se define como la oferta publica e irrevocable de venta de un determinado bien ¢
guién ofrezca el mejor precio durante un periodo de tiempo preestablecido. A través de este sistema se sue
vender antigliedades y obras de arte . En cuanto a su regulacion, en este caso el empresario exige o puede
exigir a los concurrentes la prestacion de una fianza que en ningln caso puede superar el 5% del bien mas
caro. Ademas, el vendedor no estara obligado a entregar la cosa subastada hasta que el comprador no
complete el pago del precio que ha obtenido.

Por ultimo, hay que sefalar que tanto en los supuestos de promocion de ventas, como en estos Ultimos
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supuestos de ventas especiales, hay que indicar que el incumplimiento de las normas por parte del empres
llevard incorporada una sancién administrativa sin perjuicio de la imposicién de una condena indemnizatoriz
civil.

2°PARCIAL

TEMA 48: REGIMEN JURIDICO DEL MERCADO DE VALORES.

» Organizacién del mercado de valores :

» Reformas recientes en el ambito de los mercados financieros:
Ha habido dos grandes reformas en el ambito de los mercados financieros:
» Reforma introducida a través de la Ley del Mercado de Valores:

» Pretendi6 proporcionar una regulacién unitaria y coherente referida a distintos mercados de valores.
» Pretendi6 dar una adecuada respuesta normativa a los fenémenos de desmaterializacion de los val
a la internacionalizacién de los mercados y al institucionalizacién de la inversion.

» Reforma introducida por la Ley 37/1998 de 16 de Noviembre: Pretendi6:

» Transponer las distintas directivas comunitarias sobre servicios de informacion.

» Proporcionar una respuesta eficaz a la internacionalizacion de los mercados.

» Se reconocen las competencias autonémicas dentro de la creacién y organizacion de nuevos merce
financieros que suelen ser limitados.

« Adecuar la normativa a los nuevos instrumentos o realidades financieras que han ido surgiendo.

* Abrir el mercado bursétil.

« Brindar una mejor proteccion a los pequefios inversores creando ademas a tal efecto un Fondo de
Garantia de Inversiones.

» Distincién entre mercado primario y mercados secundarios de valores:

El mercado primario es aquel en el que se producen las contrataciones originarias, es decir, se constituye
como el mercado de las primeras comercializaciones de las suscripciones en emision. Hay que tener en cu
gue hay una categoria de contratacion secundaria que queda sometida a la regulacion de los mercados
primarios que es la llamada Oferta Publica de Venta, muy propia de las privatizaciones.

El mercado secundario es el mercado de las contrataciones posteriores.

» El Mercado Primario de Valores :

» Antecedentes y régimen vigente:

Antes de la entrada en vigor de la Ley 24/1998, los mercados primarios de valores no estaban regulados.
Actualmente, la regulacion de estos mercados se contiene en el Titulo Il de la Ley del Mercado de Valores

También se recoge una mencién a la Oferta Publica de Venta en el articulo 61, Gltimo parrafo. La Ley 37/9¢
ha introducido algunas alteraciones relevantes en el Titulo lll. La regulacién se contiene en el Real Decreto
291/1992 llamado de Emisiones y O.P.V.

» Delimitaciéon del Mercado Primario de Valores:
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Siguiendo el criterio normativo del Real Decreto 291/1992, utilizamos dos criterios de delimitacién del
Mercado Primario de Valores:

» Mecanismos de delimitacion sustancial:
Segun lo que se establece en el Real Decreto 291/1992, estas opciones de mercado re refieren a suscripci
de valores negociables agrupados en emisiones. Las notas caracteristicas fundamentales son su negociabi
y la agrupacion en emisiones.
Respecto a la negociabilidad, y tal y como dispone el articulo 2 del R.D., consiste en el hecho de que el val
negociable se define como un derecho de contenido patrimonial susceptible de trafico generalizado e

impersonal en un mercado financiero.

En cuanto a la agrupacion en emisiones, se consideran agrupados en emisiones los valores homogéneos c
de comercializacion a través de una oferta publica y con la intervencién de un intermediario financiero.

Segun lo que se establece en el Real Decreto 291/1992, se entienden incluidos en el &mbito del Mercado
Primario de Valores las acciones, los valores de renta fija, los valores del mercado hipotecario y las
participaciones en fondos de inversién, quedando excluidos por lo tanto las participaciones en sociedades
limitadas asi como las cuotas participativas de sociedades personalistas.

» Mecanismos de delimitacion territorial:

En virtud de este criterio, la regulacion espafiola sobre operaciones de mercados primarios se aplica a
emisiones y a Ofertas Publicas de Venta que se ejecuten dentro del territorio nacional.

 Las emisiones de valores:
Distinguimos dos tipos fundamentales de emisiones de valores: las comunes y las especiales.
» Regulacion de las emisiones comunes de valores:

Son de aplicacion directa las normas contenidas en la Ley del Mercado de Valores asi como las del Real
Decreto 291/1992.

El procedimiento de emision se inicia a través de una comunicacién previa a cargo de la Comision Naciona
del Mercado de Valores. En dicha comunicacion se describen las condiciones de esa emision. La entidad
emisora debe remitir a efectos de registro a la CNMV los siguientes documentos:

» Documentacion acreditativa de los actos de los valores que sean objeto de la emision.

* Las cuentas anuales e informe de auditoria.

« El folleto explicativo de la emision a través del cual se pone a disposicién de los inversores toda la

informacion relativa a la operacion de emisién que se va a realizar.

» Regulacion de las emisiones especiales de valores:

Se distinguen tres categorias distintas de emisiones especiales:

» Emisiones sometidas a autorizacion administrativa previa:

Son también conocidas como emisiones especiales por exceso. En estos casos, el Ministerio de Economia
Hacienda puede imponer la sumision de una determinada emision a la obtencién previa de una autorizacior
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administrativa. En cuanto a los supuestos de emisiones que quedan sometidos a autorizacion, son los
siguientes:

* Emisiones de valores con intereses revisables.

« Emisiones expresadas en moneda extranjera.
« Emisiones de valores realizadas por parte de entidades no residentes en territorio no espariol.

« Emisiones exceptuadas del cumplimiento de requisitos procedimentales:

Son también conocidas como emisiones especiales por defecto. En cuanto a la excepciéon del cumplimientc
requisitos procedimentales, esta puede haber derivado de dos tipos de circunstancias:

« Por la naturaleza del emisor: Si el emisor es el Estado, las C.C.A.A., o0 bien érganos nacionales en |
gue Espafia sea parte, el Unico requisito que debera cumplimentarse es el de la comunicacién previ

la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.
 Actos propios de los valores emitidos.

» Emisiones sometidas a condicionamientos especificos:

Normalmente, se someten a ciertos condicionamientos especificos que suelen implicar una rebajacion de Ic
requisitos procedimentales ordinarios a:

« Inversores institucionales.

» Emisiones de escasa cuantia.

» Emisiones que derivan de operaciones societarias especificas.
» Madificacién de valores en circulacion:
Los requisitos que deben cumplimentarse son los mismos que los que se imponen con relacién a las
emisiones, de hecho, en las condiciones normales, se aplicara el régimen general de las emisiones comune
valores.
« Las Ofertas Publicas de Venta:
La nocién legal de Oferta Publica de Venta se contiene en el articulo 61 de la Ley del Mercado de Valores:
ofrecimiento publico de valores negociables que ya estan en circulacion y que se canalizan a través de

procedimientos distintos a los ordinarios de contratacién en el mercado correspondiente.

En cuanto a su regulacién, esta se contiene en el Titulo Il de la Ley de Mercado de Valores asi como en el
Real Decreto 291/1992. Se aplica a las O.P.V. la misma regulacién que a las emisiones.

» Actividades profesionales relacionadas con las emisiones y ofertas publicas:
En el ambito de las operaciones de mercados primarios, distinguimos dos actividades que son las siguiente

« Actividad de direccion: Corresponde a la entidad directa que tiene encomendada dos funciones
bésicas:

» Preparar y dirigir, desde el punto de vista practico, la operacion de comercializacién correspondiente
« Verificar las datos contenidos en el folleto informativo de la operacién de que se trate.

« Actividad de colocacién de valores: Corresponde a la entidad colocadora. Estas entidades tienen
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como funcién el comercializar por cuenta del emitente, los valores de que se trate. Pueden
desempeiiar esta funcion las sociedades o agencias de valores y las entidades de crédito.

Cabe la posibilidad de que las entidades colocadoras asuman una funcién de aseguramiento, en cuyo casc
habran de expresarlo de forma expresa. Dicha funcién consiste en el compromiso por parte de la entidad
colocadora de comercializar una cantidad determinada de valores. Este compromiso sélo puede ser contrai
por las entidades aseguradoras que sean sociedades de valores y entidades de crédito. Las agencias de vz
no pueden asumir esta responsabilidad.

« Informacién y régimen sancionador:

Todas las potestades de inspeccion, supervisiéon y sancion en los mercados primarios corresponden a la
Comision Nacional de Mercados de Valores. Estas potestades se rigen por el régimen general contenido er
Ley de Mercados de Valores.

* L 0s mercados secundarios de valores :

» Funcién econémica y clases:

El objetivo que se pretende a través de la creacion de los mercados secundarios es facilitar la inversion y |
desinversion proporcionando liquidez con relacién a los valores no reembolsables, que son la mayoria.

Concepto: Mercados de funcionamiento regular, especialmente en lo relativo a condiciones de acceso,
admisién a negociacion, operatividad, informacién y publicidad.

Clases: Clases de mercados organizados en Espaifia:

« Mercados de renta variable: Suelen negociarse acciones. Estos mercados son cinco: Bolsa de Madi
Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como el mercado continuo interconectado que no tiene sede fisica
sino que se trata de una red interconectada.

» Mercados de renta fija: En estos mercados se negocia deuda publica. Son dos: el mercado de renta
publica anotada, que es el mercado de renta fija publica, y el mercado de renta fija privada (A.l.A.F.

» Mercados de derivados financieros: Es el mas importante en Espafa. Es el lamado Mercado de
Derivados sobre Activo Subyacente Financiero.

Otro mercado es el de derivados sobre activos subyacentes no financieros.

» Admisién, suspensién y exclusion de los valores de la negociacién en los mercados secundarios:

» Admision: La admisién a la negociacién de cualquier valor en un mercado secundario requiere la
verificaciéon previa del cumplimiento de los requisitos aplicables por parte de la C.N.M.V.

Estos requisitos son distintos en cada mercado y se relacionan en las disposiciones reglamentarias
correspondientes. Una vez que la CNMV verifica los requisitos, la entidad emisora que solicita la admisién
los valores debe obtener una autorizacion de la entidad rectora del mercado de que se trate.

» Suspension: La suspension de la cotizacion de un valor en cualquier mercado secundario lo decide
CNMYV en los casos en gue concurran circunstancias especiales que puedan distorsionar la
contratacion de los valores afectados, y ello con el objetivo de proteger las derechos de los inversor

En cuanto a las circunstancias en las que se decide la suspension, estas son dos: en los casos de OPAS y
casos de emisién de una OPV. La decision corresponde, como ya hemos dicho, a la CNMV, y puede ser
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decretada de oficio, a instancia del 6rgano rector del mercado de que se trate, o a instancia de la entidad
emisora de los valores afectados.

» Exclusion: La exclusion de la cotizacién de un valor la decide la CNMV y resulta procedente en los
casos en los que un determinado valor no alcance los niveles de difusion o contrato en el mercado
secundario correspondiente.

La decisidn se adopta por la CNMV ya sea a de oficio, a instancia del 6rgano rector del mercado de que se
trate, o a instancia de la entidad emisora de los valores afectados.

Segun la LMV, en los casos en los que la medida de exclusién se adopte a instancia de la entidad emisora,

CNMYV puede imponer la emisién de una OPA de exclusidon con la finalidad de facilitar al inversor una Gltime
oportunidad de liquidar los valores de los que es titular.

 Especial referencia a la organizacion de las bolsas de valores:

« Naturaleza de las bolsas: Las bolsas de valores son organizaciones mercantiles en las que se
contratan determinados valores. Estos valores que pueden ser objeto de negociacion son los
siguientes:

1.- Las acciones: Por gque la bolsa es el mercado de renta variable por excelencia.

2.— Los valores convertibles en acciones o que otorguen derecho de suscripcidn preferente en acciones.

3.- Los valores negociados en otros mercados, pero que se difunden a efectos de contratacion a través de
bolsas de valores.

» Los miembros del mercado bursatil: En principio, sélo pueden intervenir en la contratacion bursatil
los intermediarios financieros que ostenten la condicion de miembros del mercado bursétil de que s
trate. En cuanto a las entidades que pueden acceder a la condicién de miembros en un mercado
bursatil, son las siguientes:
1.- Las sociedades de valores: Ya sea por cuenta ajena o propia pero necesariamente en nombre propio.
2.—- Las agencias de valores: Actllan también en nombre propio pero sé6lo entre perfeccion y ejecucion.

3.— Las entidades de crédito.

 Las sociedades rectoras de las bolsas de valores: Cada bolsa de valores de Espaiia tiene una
sociedad rectora que se encarga de la direccion y gobierno de cada uno de los mercados bursatiles

En cuanto a los socios se las mismas, en el caso de las cuatro sociedades rectoras con sede fisica (Madrid
Barcelona, Valencia y Bilbao), los socios son los miembros de cada mercado. En el caso de la Sociedad de
Bolsas, los socios son las cuatro sociedades rectoras de las bolsas con sede fisica a partes iguales de un Z

Estas sociedades rectoras son sociedades an6nimas que no pueden desarrollar las actividades que
corresponden a los miembros del mercado bursétil ni intervenir en las contrataciones. Lo Unico que pueden
hacer es asumir la direccion del mercado.

« El sistema de interconexién bursétil: Se define como una red de interconexion informatica de las
cuatro bolsas espafiolas que crea un mercado nuevo sin sede fisica y de ambito nacional.
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Este sistema esta gestionado por una sociedad rectora especial que se llama sociedad de bolsas y cuyos s
son, en fracciones iguales a razén de un 25% respectivamente, las cuatro sociedades rectoras de los merc
con sede fisica.

» Compensacion v liguidacidn de operaciones burséatiles:

Hay que distinguir el aspecto operativo del aspecto institucional u organizativo.

Respecto a los aspectos operativos, hay una clara distincién entre la celebracion de la contratacion y de la
compensacion o liquidacion de esos contratos celebrados anteriormente. La compensacion se produce tres
después de la contratacion.

La ejecucion de las operaciones bursatiles convenidas en cada jornada tiene lugar a través de un sistema
informatizado de compensacion multilateral que opera mediante liquidaciones reciprocas de saldos. Las fas
esenciales de este sistema son tres:

12 Fase.— Entrega de los valores contratados que tiene lugar a través de transferencia contable.
22 Fase.— Entrega del efectivo correspondiente. Esto se produce a través de la practica de los correspondie
abonos que también se lleva a cabo mediante la transferencia contable entre las distintas cuentas de los

miembros del mercado.

3% Fase.— Esta fase opera en el sistema de garantias del cumplimiento y consiste en que todos los miembre
del mercado estan obligados a prestar unas fianzas que sirven como tal garantia del cumplimiento.

En cuanto a los aspectos organizativos, hay que distinguir entre dos niveles:

* Servicio de Compensacion y Liguidacion de valores: Es una sociedad anénima de naturaleza
especial que desarrolla dos funciones especiales:

« Dirigir y practicar la compensacion general de las operaciones de bolsa.
« Llevar el registro y control contable de los valores anotados.

Este servicio se practica respecto de la liquidacién de los miembros del mercado y no con referencia a los
clientes de estos.

» Entidades adheridas al Servicio de Compensacion y Liquidacion de valores: Estas pueden ser las
sociedades y agencias de valores asi como las entidades de crédito. Tienen dos funciones principal

 Colaborar en la compensacion y liquidacién de las operaciones bursatiles.
* Llevanza de los Registros Periféricos de clientes.

« Mercados de opciones y futuros:

Son los mercados de instrumentos financieros derivados. Estan regulados en el articulo 59 de la LMV y en
Real Decreto del 20 de Diciembre de 1991.

« Definicién general de opcion: Activo financiero que incorpora una posicion contractual aplazada,
normalizada y fungible, en virtud de la cual el titular adquiere un derecho a comprar (opcion call) o a
vender (opcion put), un activo financiero subyacente al precio pactado de antemano y en una fecha
futura.
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« Definicién general de futuro: Activo que incorpora una posicion contractual aplazada, normalizada
y fungible, en virtud de la cual el titular se obliga a comprar un activo financiero subyacente y el
comprador a venderlo a un precio pactado de antemano y en una fecha futura.
Cabe la posibilidad de que entre dos particulares se pacte una opcién o futuro que no esté negociado en
ninglin mercado secundario oficial. Estos instrumentos financieros derivados no cotizados se llaman activos
sobre contrapartida no institucional.
En la opcion europea, solo puede ejercitarse en la fecha de ejercicio y en los sistemas anglosajones opera
sistema de opcién americano. Segun dicho sistema, el derecho puede ejercitarse en cualquier momento ha
la fecha de ejercicio. Hay dos tipos de instrumentos financieros derivados especificos:
Los Fras, que se pueden definir como activos que incorporan una posicion contractual aplazada que facultz
titular para la obtencién futura de un crédito al tipo de interés predeterminado, y los Swaps, que son idéntic
a los anteriores con la Unica salvedad de que se refieren a varios créditos en vez de uno sdélo.
» Caracteristicas béasicas del funcionamiento de estos instrumentos:

1.- La sociedad rectora desarrolla un papel importante por que interviene como contraparte en todos los
contratos. También se encarga de la liquidacion de los contratos sobre estos activos.

2.- La liquidacién normalmente se efectlia por diferencias.
3.— Sélo pueden intervenir en esos mercados las entidades que ostenten la condicién de miembros del
mercado. Actualmente, ostentan tal condicion las sociedades y agencias de valores. A partir del 1 de enero
2000, también entidades de crédito.
» La Comisién Nacional del Mercado de Valores :
 Estructura:
La CNMV se caracteriza como una entidad de derecho publico, autébnoma y dotada de personalidad juridice
gue se encarga de la inspeccion y supervision de los mercados de valores. En su estructura distinguimos tr
érganos:

» Consejo: Es el érgano decisorio.

 Presidente del consejo: Que también lo es de la Comision.

» Comité Consultivo: Que es un 6rgano de asesoramiento.
» Eunciones:

Son las siguientes:

1.— Supervisién e inspeccién de los mercados primarios y secundarios y de las instituciones de inversion
colectiva. Puede recabar toda la informacion que estime necesaria.

2.— Sancién de las infracciones de la disciplina de mercado.
3.- Llevanza de los regimenes administrativos sefialados en la normativa aplicable.

4.—- Dictar las disposiciones de desarrollo de los reglamentos sobre mercados financieros.
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5. Las normas de actuacién en el mercado de valores :
* Clases:

Las normas de actuacion se recogen en el Titulo VIl de la Ley del Mercado de Valores asi como en el Real
Decreto 629/1993. De este modo, se distinguen dos categorias de normas de actuacion:

* Las normas de conducta, de naturaleza sustantiva.
» Las normas de relacion con la clientela, de naturaleza formal.

 Ambito de aplicacién:
Los sujetos sometidos a las normas de actuacion son:
» Empresas de servicios de inversion:

» Sociedades de inversion.

» Agencias de inversion.

» Sociedades gestoras de carteras: Son entidades que se encargan de gestionar por cuanta ajena 'y c
forma global, carteras de valores cuya titularidad es de sus clientes.

» Entidades de crédito que desarrollen activamente relaciones en los mercados financieros.
» Cualesquiera otras personas fisicas o juridicas que desarrollen activamente relaciones con los
mercados de valores.

* Valores de conducta:
Las principales normas de actuacién se refieren a lo siguientes sectores:

» Anteposicién de los intereses de los clientes.

 Paridad de trato entre los clientes.

» Abstencidn de practica de transacciones abusivas.

 Establecimiento de barreras informativas entre los miembros del personal de entidades sometidas q
trabajan en actividades diferentes.

» Abstencién de uso de informacién privilegiada.

» Regqistros obligatorios y relaciones con la clientela:

Las principales normas de actuacién se refieren a lo siguientes sectores:

 Ejecucién de érdenes.

» Régimen de tarifas.

» Documentos contractuales.
« Informacion a la clientela..

 Supervision y responsabilidad:

Con relacién al supervision y responsabilidad, dichas potestades estan la mayoria en poder del Banco de
Espafia que ostenta ciertas competencias acerca del incumplimiento de las normas de actuacién asi como
imposicion de las sanciones administrativas correspondientes. Hay que sefialar que dichas sanciones
administrativas son del mismo modo compatibles con posibles sanciones penales asi como condenatorias
responsabilidad civil.
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» Fondo de garantia de inversiones :

» Concepto: Se define como en patrimonio separado carente de personalidad juridica, cuya gestion
corresponde a una sociedad gestora y en cuya dotacion participan las empresas de servicios de
inversion adheridas que son: agencias y sociedades de valores asi como sociedades gestoras de
valores. Pueden crearse uno o varios fondos de garantia de inversiones.

» Funcién econémica: Servirdn para proporcionar cobertura econémica a los inversores individuales
en los casos de insolvencia o situacion concursal de una empresa de servicios de inversion. No se t
por lo tanto de cubrir los riesgos de la inversion sino en cubrir otro tipo de riesgos.

» Dotacién: Todas las empresas de servicios de inversion espafiolas han de adherirse al fondo de
garantia de inversiones y deben contribuir proporcionalmente a su dotacién. El sistema no ha sido
regularmente desarrollado todavia.

» Ejecucion de la garantia: Los supuestos en los que se puede solicitar la ejecucion de la garantia sor
los siguientes:

1.- Situacién de insolvencia factica de una empresa de servicios de inversion. En este caso, no existe
situacion concursal en sentido propio, si bien si se puede solicitar la ejecuciéon de la garantia al no poder la
empresa restituir la inversion.

2.— Declaracioén de quiebra, que es una situacién de insolvencia técnica. En este caso hay menos probleme
verificacién por que hay una declaracioén judicial al respecto.

3.— Declaracién de suspension de pagos, en cuyo caso también se cuenta con una declaracién judicial que
verifica tal situacion de iliquidez.

» Beneficiarios: Los beneficiarios de la garantia son los inversores que sean personas fisicas, quedan
excluidos por lo tanto los inversores institucionalizados.

TEMA 49 : LA CONTRATACION BURSATIL.
1. Introduccién :

» Contratacion en el mercado primario de valores:

La contratacién se canaliza a través del negocio juridico de suscripcién, por lo tanto, contratacién originaria
en el mercado de valores. En este sector de los mercados primarios resulta muy frecuente la intervencion d
intermediarios financieros, que son las denominadas agencias colaboradoras.

En cuanto a le relacién que se establece entre el inversor adquiriente y el intermediario interviniente, esta s
reconduce en la practica a la figura juridica del contrato de comisién mercantil.

» Contratacion en los mercados secundarios de valores:
Esta contratacion se canaliza a través de la superposicion de dos contratos que son:

» Una comisidn, que puede ser de compra o de venta.
« Una compraventa posterior, que puede tener lugar entre los intermediarios financieros intervinientes

2. El contrato de comisién bursétil :
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« |dentificacién:

La compraventa bursatil va precedida de dos comisiones, una de compra y otra de venta. Los que intervien
en el mercado primario son comisionistas que actlan por cuenta ajena. Los intermediarios de cualquier
mercado secundario actian siempre en nombre propio si bien si dicho intermediario es una sociedad de
valores, podra hacerlo por cuenta propia o0 ajena, mientras que si se trata de una agencia de valores, esta ¢
lo hara por cuenta ajena.

Las partes en este contrato son el cliente que interviene como comitente, y el miembro del mercado de que
trate como comisionista. En el ambito de la comisién bursatil, las instrucciones se transmiten por parte del
comitente a través de lo que se denomina orden.

» Especialidades:

A la comision bursétil se le aplican las normas generales del contrato de comisién mercantil con algunas
especialidades que son las siguientes:

1.- En el caso de la comisién bursétil, el comisionista no puede rechazar la comision. Puede exigir la previe
provision de fondos si bien una vez instituida dicha provision ya no podra rehusarse la comision, hecho que
no se da en el caso de la comisién mercantil en la que si se puede rehusar previa comunicacion.

2.—- Las instrucciones se transmiten a través de ordenes que no son mas que parametros de ejecuciéon
tipificados por los usos bursatiles. Estas ordenes han de ser claras y precisas y del mismo modo han de sel
ejecutadas en la mayor brevedad posible.

3.— La comision bursatil es siempre y de forma necesaria una comisioén de garantia. Por lo tanto, el
comisionista garantiza frente al comitente el cumplimiento, por parte del tercero contratante, de la obligacio
gue asume.

4.— Se prohibe, en principio, al igual que en la comision mercantil, la autoentrada directa del comisionista. E
imprescindible que se informe por escrito al comitente y ademas el comisionista ha de ser una sociedad o
agencia de valores..

5.— En la comisién bursétil, el comitente esta obligado a pagar la retribucion del comisionista conforme a un

tarifa preestablecida cuya fijacion es libre por parte del comisionista. En los supuestos en los que la tarifa st
abusiva podra intervenir la CNMV.

» Operaciones bursatiles :

* Nociones:

Respecto al concepto de operacion bursatil o entrada bursatil, se puede indicar que merecen la consideraci
de estas, las transmisiones a titulo de compraventa u otros negocios propios de cada mercado financiero, ¢
se celebran con la intervencion de un miembro del mercado y que se refieren a valores negociados en el
mercado de que se trate.

* Clases:

Hay que distinguir dos clasificaciones que se apoyan en dos criterios: aquel que atiende a la naturaleza de
operaciones de bolsa, y aquel que atiende al eventual aplazamiento de las prestaciones.

Atendiendo a la naturaleza de las operaciones de bolsa, cabe distinguir:
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» Operaciones bursatiles ordinarias: Son aquellas que se conciertan con sujecion a todas las reglas d
funcionamiento del mercado de bolsa, en particular a las reglas concernientes a la intervenciéon de u
miembro del mercado y a las que atafien a la utilizacion de mecanismos ordinarios de contratacion.

» Operaciones bursatiles extraordinarias: Seran, en general, aquellas que quedan exentas del
cumplimiento de algunas reglas de funcionamiento dl mercado de bolsa. Segun la nueva regulaciéon
del afio 98, estas operaciones sélo pueden autorizarse en tres supuestos:

1.- Casos en los que el comprador y el vendedor residan habitualmente fuera del territorio nacional.
2.— Cuando la operacion como tal no se realice en Espafia.

3.— En los casos en que, tanto el comprador como el vendedor autoricen de forma expresa y escrita a una
empresa de servicios de inversion o a una entidad de crédito para que la operacion se celebre sin sujecion
reglas del funcionamiento del mercado.

Atendiendo al segundo de los criterios mencionados, distinguimos dos categorias de operaciones bursatile:

» Operaciones al contado: Son aquellas en las que la ejecucion de las prestaciones derivadas tiene
lugar de forma inmediata.

» Operaciones a plazo: Son aquellas en las que la ejecucion de las prestaciones derivadas tiene lugal
transcurrido un determinado periodo pactado por las partes intervinientes. Se utiliza mucho para la
especulacion y se articula de forma semejante al futuro financiero.

» Normas generales sobre la compraventa bursatil:

 Perfeccion y publicacién del contrato: La compraventa bursatil es un contrato consensual que se
perfecciona por el mero consentimiento de las partes en la fecha de contratacion y no en la fecha de
liquidacion al ser un contrato consensual no real. La caracteristica mas importante de todas las
compraventas bursatiles es que son contratos publicos, todo el mercado tiene conocimiento de las
condiciones de la operacion en el momento en que se perfecciona. Dicha publicacién tiene lugar en
paneles informaticos.

« Sistemas de publicacion: Actualmente se utiliza el sistema de publicacién a través de paneles
informaticos. Este sistema es el llevado a cabo por el mercado continuo interconectado. En virtud de
este sistema, desde el momento en que dos miembros del mercado cierran una operacién, esta se
notifica a la Sociedad Rectora que lo publica en tiempo real en los paneles.

 Efectos del contrato: El contrato de compraventa bursatil genera los efectos propios de cualquier
compraventa, es decir, entrega de una cosa y pago de dinero. En esta compraventa se produce la
salvedad de que los bienes que se intercambian son inmateriales ya que el dinero se transfiere de
cuenta a cuenta y los valores son anotados.

» Ejecucion del contrato: La ejecucién de la compraventa bursatil tiene lugar a través de un sistema d
compensacion multilateral. Tanto el dinero como los valores se emiten a través de transferencias
contables. Los miembros del mercado estan obligados a registrar toda la informacion relativa a la
compraventas en las que intervengan.

 Incumplimiento del contrato: En el caso en que un miembro del mercado incumpla alguna de sus

obligaciones, y partiendo de la base de que estos miembros asumen de forma personal y directa las
obligaciones derivadas de las compraventas en las que intervenga, se distinguen dos supuestos:

54



1.- Si quién incumple es comprador, la sociedad rectora detendra de la cuenta de afianzamiento la cantida
que corresponda.

2.— Si quién incumple es vendedor, la sociedad rectora ordenara una compraventa de reemplazo, que cons
en extraer de la cuenta de afianzamiento de quién corresponda, los valores correspondientes a precio de
cotizacion para entregarselos al comprador.

« El sistema de crédito a los comitentes :

* Nocion:

Se trata de un mecanismo para facilitar la concentracién de operaciones bursatiles a través del cual se pue
conceder crédito al comprador y al vendedor. El crédito al cliente comprador consiste en una cantidad de

dinero. El crédito al vendedor consiste en una cantidad de valor.

Son créditos que estan normalizados y tienen plazos de vencimiento muy breves. Ademas, afectan a la
comision entre el miembro del mercado y el cliente pero no afecta a la compra de valores derivada del valol

» Caracteristicas del sistema:

1.- Estos créditos especiales pueden ser concedidos por una sociedad de valores o por una entidad de cré
adherida. Las agencias de valores no pueden conceder este tipo de créditos.

2.— Sélo pueden concederse respecto a operaciones al contado que se refieran a valores autorizados por I
sociedad rectora del mercado de que se trate.

3.- Los plazos de vencimiento y liquidacion de estos créditos seran, en general, mensuales.

4.— El acreditado debe aportar las garantias exigidas. En este sentido, la garantia principal consiste en el
depdsito de valores.

5.— Estas operaciones de crédito especial deben registrarse por parte del acreditante (prestamista) y por pe
de la sociedad rectora correspondiente.

5. Ofertas publicas de adquisicion de valores :

» Nocién y régimen juridico:

La OPA puede definirse como una oferta de compra de acciones cotizadas y de otros valores que incorpore
opcion de conversion o de adquisicion de acciones, dirigidas pablicamente por parte de una persona fisica
juridica, a los titulares de esos valores con la finalidad de adquirir una participacion significativa o de contro
en la sociedad emisora de esas acciones.

El régimen juridico aplicable se contiene en el articulo 60 de la Ley del Mercado de Valores asi como en el
Real Decreto 1197/91 que ha sido modificado por Gltima vez en 1994.

* Tipos de OPAS:
Atendiendo al criterio de obligatoriedad, podemos distinguir dos tipos de OPAS:

1.- OPAS obligatorias: Son aquellas que deben formularse de forma imperativa en determinados supuesto:
Hay dos categorias:
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» OPAS obligatorias para la adquisicion de una cuota de control: La OPA resultara obligatoria en
todos los supuestos en los que la operacion se dirija a adquirir el control de esa sociedad afectada.
imponen unos requisitos con relacion a cuotas de control de hasta el 25%, entre 25% y el 50%, y de
mas del 50%, porcentajes que se aplican respecto del capital de la sociedad afectada.

» OPAS obligatorias con finalidades especificas:Un ejemplo tipico de este tipo de OPAS son las de
exclusion.

2.— OPAS voluntarias: Son simplemente aquellas que no son voluntarias.
Atendiendo al criterio del nivel de conflicto, se pueden distinguir dos tipos de OPAS:

1.- OPAS amistosas: Son aquellas que se formulan cuando existe un acuerdo entre los administradores de
sociedad oferente y los administradores de la sociedad afectada.

2.— OPAS hostiles: Es aquella que tiene lugar sin que exista acuerdo entre los administradores de la sociec
oferente y de los de la afectada, que son conocedores de que la sociedad oferente va a asumir el control y,
lo tanto, ellos van a desaparecer.

» Contraprestacion y garantia de las OPAS:

« La contraprestacion: Debe preservar en todo caso el principio de paridad de trato entre los
accionistas. No puede haber discriminacion de trato. Esta contraprestacion puede consistir en dinert
en valores, o en ambas cosas simultdneamente.

 Las garantias: La sociedad oferente debe garantizar siempre el cumplimiento de las
contraprestaciones comprometidas. Las garantias previstas en este sentido son de tres tipos:

» Deposito en efectivo. No se suele utilizar.
 Aval bancario.
 Acreditacion de la disponibilidad de los valores a permutar.

» Procedimiento de las OPAS:
Las fases de una OPA son las siguientes:

1.— Remitir una comunicacién a la CNMV. Dicha comunicacion sera emitida por la sociedad oferente y
debera estar acompafiada por el folleto informativo y todos los documentos originales relativos a la oferta g
se este comunicando.

2.— La CNMYV decreta la suspension de la cotizacién de esos valores para evitar corrientes especulativas o
maniobras fraudulentas por parte de los administradores de la sociedad afectada, que pueden subir el prec
las acciones para dejar la OPA sin valor. La duracién de esta suspension la decide la CNMV atendiendo a |
circunstancias de modo que sera mas larga si es hostil, y mas corta en caso de ser amistosa.

3.— Se adoptaran una serie de medidas que restringen las potestades de actuacion de los administradores
sociedad afectada, a modo de medidas cautelares.

4.— Autorizacion y apertura del plazo de aceptacion. Una vez que la CNMV comprueba que la OPA cumple
los requisitos legales, lo que hace es autorizar dicha OPA y, una vez autorizada, dara el plazo de aceptacio
que suele durar entre uno y dos meses durante los cuales los inversores giran las ordenes de compra
correspondientes.

56



5.— Aceptacion y liguidacion de la OPA: Esas 6rdenes de venta son irrevocables e incondicionadas. La OP/
en si, como oferta de compra, sdélo se puede revocar en algunos supuestos. Una vez que termina el plazo ¢
aceptacion, se efectla el prorrateo de las acciones si es que existe sobredemanda . La liquidacion efectiva
las contraprestaciones dependera de la naturaleza del pago que se haya ofrecido.

* OPAS competidoras:

Se definen como aquellas que, ofertando a los mismos valores que otra Opa precedente, coinciden con ést
el plazo de tramitacion y mejorando las condiciones de la OPA originaria. Las particularidades de estas OP.
son las siguientes:

« La contraprestacion tiene que consistir necesariamente en dinero ya que si se ofrecen valores, sera

muy dificil determinar con precision la mejora de las condiciones de esa OPA originaria.
* La formulacién de una OPA competidora determina la prérroga del plazo de la OPA originaria.

» OPAS y operaciones de contratacion:

Las OPAS son fundamentalmente operaciones de contratacidn por que lo que se pretende es integrar a la
sociedad afectada dentro del grupo de la sociedad oferente. Es por ello que le son de aplicacion las norma:s
gque regulan la defensa de la competencia de la Ley 16/89.

TEMA 52 : LAS ENTIDADES Y LOS ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS DE CREDITO.

* Introduccién :

El sistema bancario se inserta dentro del sistema financiero global. El derecho bancario en si no existe, ya
no hay una regulacion especifica. A los contratos bancarios se les aplica las normas generales del C6digo ¢
Comercio y, de forma supletoria, las del Codigo Civil si bien ambas matizadas por las costumbres propias d
sector bancario.

* Las entidades de crédito :

* Nocion:

Se definen como empresarios que se dedican profesionalmente a la captacion publica de fondos en forma
depdsito, cesion temporal de activos y valores analogos, para emplearlos para la cesion de créditos por cue
propia. La funcién es la intermediacién en la concesién del crédito.

Existen tres categorias generales de operaciones de las entidades de crédito:

1.- Operaciones bancarias activas: Se traducen en una entrega de fondos por parte del banco interviniente
De este modo, el banco cobra, no paga (comisiones..).

2.— Operaciones bancarias pasivas: Estas se traducen en una recepcion de fondos por parte de la entidad
bancaria interviniente y en las cuales el banco debe pagar al cliente (intereses de deposito..).

3.— Operaciones bancarias neutras: Son aquellas que no implican entrega ni recepcion de fondos por parte
de la entidad bancaria interviniente. Se trata de la prestacién de servicios complementarios (emision de tarj
de crédito, libro de cheques..).

» Clases de entidades de crédito:
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En la actualidad, en Espafia, existen cuatro tipos de entidades de crédito:
1.- Instituto de Crédito Oficial: es una entidad.

2.— Bancos: Son sociedades anonimas.

3.— Cajas de ahorros: Tienen naturaleza funcional.

4.— Cooperativas de crédito: Son sociedades cooperativas.

» Régimen juridico de las entidades de crédito :

» Creacion de nuevas entidades de crédito:

Para la constitucion de cualquier entidad de crédito debe obtenerse una autorizacién administrativa reglada
cuya realizacién corresponde al Ministerio de Economia y Hacienda, a propuesta del Banco de Espafia.

En los casos de entidades extranjeras comunitarias, es suficiente la autorizacién administrativa del pais de
origen. Ademas de dicha administracion y en cualquier caso, resulta imprescindible la inscripcién de la
entidad en un registro administrativo especial cuya llevanza corresponde al Banco de Espafia.

» Normas especificas de las diversas entidades de crédito:

» Bancos: Segun lo anterior, los Bancos se caracterizan en Espafia como sociedades anénimas
especiales. De este modo, el capital social minimo debe alcanzar la cifra de 3.000 millones. Ademas
el objeto social es exclusivo y consistira en la intermediacién profesional en el crédito.

Por otra parte, la administracién de los bancos sélo puede quedar encomendada a un consejo de
administracion al cual s6lo podran integrarse como consejeros aquellas personas que acrediten la
honorabilidad y profesionalidad suficientes.

En cuanto a la transmision de participaciones significativas, esta sometida a restricciones y a un estricto
control publico. En este sentido, se tiene como participacion significativa a tal efecto, aquella que supere el
5% del capital social 0 aquella que, sin superar dicho porcentaje, implique influencia efectiva en la gestion c
la entidad.

» Cajas de ahorros: Se definen como fundaciones privadas que requieren autorizaciéon administrativa
para su constitucion y que deben ser inscritas en el Registro Mercantil. El fondo dotacional minimo
debe ascender a 3.000 millones de pesetas.

En cuanto a sus 6rganos rectores, hay que distinguir entre tres: la asamblea general, el consejo de
administracion y la comision de control. La asamblea general, que es muy parecida a la Junta General de |
sociedades andnimas mercantiles, es el érgano deliberante y supremo y esté integrado por unos consejero
generales que son elegidos en funcion de los intereses colectivos.

El consejo de administracion es el 6rgano de gestion y esta integrado por vocales que se designan tambiér
atencion a los intereses colectivos objeto de tutela. En cuanto a la comision de control, esta se encarga de
supervisar la gestion desarrollada por el consejo de administracién y ostenta idénticas funciones que los
auditores de cuentas.

» Cooperativas de crédito: Estas se configuran como sociedades cooperativas especiales que se
constituyen previa autorizaciéon administrativa, al contrario que las normales. Su cifra de capital soci;
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minimo dependera en cada caso de los habitantes del término o términos municipales donde lleven
cabo sus actividades.

« Disposiciones comunes para la entidades de crédito:

Todas las entidades de crédito estdn sometidas a unas normas contables que son complejas y garantistas.
finalidad de las mismas es tutelar los intereses de los clientes de las entidades. Consecuencia también de e
tutela se impone a los administradores una serie de incompatibilidades y prohibiciones.

Ademas, todas las entidades bancarias estan sometidas a los llamados coeficientes bancarios. La finalidad
estos coeficientes es la de limitar el destino de los activos y predeterminar la relacién proporcional entre
activo y pasivo. Estos coeficientes bancarios son tres:

» Coeficientes de caja: puede ser alterada y sirve para determinar el nivel de recursos liquidos que el
banco debe mantener en todo momento.

» Coeficientes de recursos propios: En virtud de estos coeficientes se impone al banco el
mantenimiento de un determinado nivel medido en porcentajes disponibles que se predetermina pot
relacion entre activo y pasivo.

» Coeficientes de inversién: Estos coeficientes limitan la concentracion de inversiones para que el
banco no asuma riesgos demasiado elevados que perjudiquen a sus clientes.

En cualquier caso, hay que tener en cuenta que los bancos estan sometidos a la supervision del Banco de
Espania.

» Fondos de garantia de depdésitos:

La finalidad de estos fondos consiste en proteger los intereses econdémicos de los depositantes ante posible
situaciones de insolvencia de las entidades de crédito y es idéntico al fondo de garantias de prestaciones.

4. L os establecimientos financieros de crédito :

Se trata de empresarios que mereciendo la consideracién de entidades de crédito, tienen prohibida la capte
de recursos reembolsables procedentes del publico y que sélo pueden dedicarse a las actividades de conct
de créditos, factoring, leasing, emision y gestion de tarjetas de crédito, y emision de avales y garantias.

En cuanto a sus fuentes de financiacion, son las tres siguientes:

1.— Emisién de valores, fundamentalmente de deuda.

2.— Solicitud de crédito a las entidades de crédito propiamente dichas.

3.— Avales y garantias.

5. Régimen del Banco de Espafia :

* Naturaleza:

El Banco de Espafia es una entidad de derecho publico dotada de plena personalidad y capacidad, y que e
independiente de la administracién del Estado.

Cuando la actividad del Banco de Espafia implique la actuacion de la potestad administrativa, quedara
sometida a las normas de derecho publico, pero en los casos en que no se ejerza ese imperium, se regira |
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derecho privado, y mas en concreto, por el derecho mercantil.

 Funciones:

Las funciones del Banco de Esparia son las siguientes:

1.- Ejecutar las directrices de politica monetaria que emanan del Banco Central Europeo.

2.— Posesion y gestion de las reservas estatales asi como emision de billetes siguiendo las directrices del
Banco Central Europeo, asi como la prestacion de servicios complementarios de tesoreria.

3.— Promocion de la estabilidad general del sistema financiero siguiendo las directrices del Banco Central
Europeo.

4.— Supervision de la solvencia y de la actuacion de las entidades de crédito.
5.— Recepcidn de las reclamaciones de los usuarios contra las entidades de crédito.

» Potestad reglamentaria:

El Banco de Espafia esta facultado para emitir disposiciones de desarrollo de las normas reglamentarias qt
afectan al sector bancario. A estas disposiciones se las conoce como circulares y son objeto de publicacion
el Boletin Oficial del Estado.

« Organos rectores:

1.— Gobernador: Sus funciones son las de dirigir y representar el banco. Sera nombrado por el Rey a
propuesta del Presidente del Gobierno.

2.— Subgobernador: Sustituye al gobernador cuando sea necesario ostentando sus mismas funciones.

3.— Consejo de Gobierno: Las funciones basicas de este 6rgano son dos: aprobar las directrices generales
actuacion del Banco y aprobar las circulares.

4.— Comision Ejecutiva: Esta integrada por cuatro miembros y tiene encargada la adopcién y ejecucion de
las decisiones de detalle que se refiera a las funciones del banco.

TEMA 53 : CONTRATOS BANCARIOS |I.

« Delimitacién del concepto de contrato bancario. Caracteristicas y elementos:

» Nocién y objeto de los contratos bancarios:

» Nocidn: Los contratos bancarios se pueden definir como acuerdos de voluntades que se refieren a
relaciones ubicadas en el &mbito de la intermediacién credicticia indirecta.

¢ Objeto: Son tres:

1.— Dinero: A los efectos propios de los contratos bancarios, el dinero se configura como una anotacion
contable y no como un conjunto de monedas v billetes.

2.— Crédito: A efectos bancarios se configura como una concesién unilateral de aplazamiento del pago de L
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prestacion dineraria (no en especie).

3.— Valores: Existen determinados contratos bancarios que se refieren de forma exclusiva a valores como f
ejemplo los depésitos bancarios administradores de valores, o los préstamos con garantia de valores. En
cualquier caso, hay que tener en cuenta que los contratos bancarios que se refieren a dinero son
cuantitativamente mas importantes que estos Ultimos.

» Caracteristicas de la contratacion bancaria:

El negocio bancario consiste en la intermediacién indirecta en el crédito. El banco recibe dinero a través de
unas operaciones bancarias pasivas y por otra parte, entrega fondos a sus clientes a través de operaciones
bancarias activas.

El margen de beneficio del banco deriva de la circunstancia de que el banco paga menos por las operacion
pasivas de lo que cobra por las operaciones activas.

En general, la contratacion bancaria esta sometida a las condiciones generales de la contratacion. Si bien r
existe regulacion especifica, en nuestro ordenamiento juridico se le aplican a los contratos bancarios las
normas basicas sobre contratos de adhesién. Ademas, hay que tener en cuenta las siguientes normas:

» Ley 7/98 de Condiciones Generales de la Contratacion.
* Ley 26/84 General para la defensa de consumidores y usuarios.
» Ley 7/95 de Crédito al Consumo.

* Cuentas bancarias :
* Introduccién:

Se tiene por concepto de cuentas bancarias a la relacion que existe entre el banco y el cliente que suele se
duradera y basada en la mutua confianza. De este modo, el cliente puede mantener una cuenta durante toc
vida mientras haya confianza con el banco.

La cuenta bancaria se define por tanto como soporte contable de las diferentes operaciones que tienen lug:
entre el banco y el cliente. La cuenta es el soporte contable y no el depdsito a la vista, que queda configura
como la entrega de dinero en efectivo realizada por el cliente.

Hay dos supuestos de pluralidad de elementos en las cuentas bancarias:

» Titularidad e varias cuentas por una misma persona: Se aplica, segun la jurisprudencia, el
principio de independencia 0 autonomia entre las diferentes cuentas. Esto se materializa en el hech
de que el Banco no puede compensar los saldos entre las diferentes cuentas.

« Cotitularidad de cuenta por varias personas: Resulta imprescindible la especificacion contractual
del régimen aplicable. En este sentido, existen dos tipos de regimenes posibles entre los que se pue
optar.

El primero de ellos, es el mal llamado régimen de cotitularidad indistinta, que supone que cualquiera de los
titulares puede disponer de la totalidad de los fondos que se mantienen depositados en la cuenta bancaria.
estos se le aplica el régimen de solidaridad de obligaciones.

El segundo es el conocido como de cotitularidad conjunta, en virtud del cual los fondos depositados en la
cuenta bancaria requieren del consentimiento de todos los cotitulares. A estos supuestos se les aplica los
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principios de mancomunidad de obligaciones. Se obtiene por lo tanto a través de este sistema la ventaja de
seguridad mientras que, por otro lado, implica la desventaja de la inflexibilidad.

« El contrato de cuenta corriente bancaria:
Es el contrato por el cual se produce la apertura de un soporte contable para la anotacién de las operacione
desarrolladas por el banco por cuenta del cliente. En cuanto a su naturaleza juridica, segiin mantiene la
doctrina dominante no es mas que una variedad especifica de comision mercantil cuyo objeto consiste en |
prestacion de un servicio de caja.
En cuanto a su contenido, este se basa en las obligaciones contraidas por las partes que son las siguientes
« Obligaciones del Banco: Son dos:
1.— Gestion de la cuenta corriente siguiendo siempre las indicaciones del cliente.
2.— Envio periddico al cliente de informacion relativa a la cuenta corriente a través de lo que se denomina
como saldos y extractos. Si el cliente no esta conforme con alguno de los apuntes contables que se le ha
comunicado, debera manifestar al Banco dicha disconformidad en el plazo contractualizado que suele ser ¢
uno o dos meses. Si se omite esta comunicacion el cliente debera afrontar el pago. (142 Ley de Enjuiciamie
Civil).
 Obligaciones del cliente:
El cliente tan s6lo asume la obligacién de mantener depositado una provision de fondos suficiente. En este
sentido, si el Banco atiende un pago en un supuesto de insuficiencia de la provision, se produce una situac
de descubierto, considerando como tal una variedad de crédito bancario tacito sobre el cual el banco aplica
unos tipos de interés desproporcionados.

| a transferencia bancaria:

Se trata de una operacion por la cual una persona, que es el ordenante, autoriza a al banco para que cargu
Su cuenta una cantidad y la abone en la cuenta de otra persona, que es la beneficiaria.

Hay dos tipos de transferencia bancaria:

» Transferencia intrabancaria: Es aquella transferencia bancaria en la que interviene un solo banco al
ser el ordenante y el beneficiario clientes de dicha entidad.

 Transferencia interbancaria: En este caso, intervienen mas de un banco al ser ambas partes de la
transferencia clientes de distintas entidades.

Las caracteristicas esenciales de la operacion de transferencia bancaria son las siguientes:
1.- En la generalidad de los casos, la practica de los garantias contables de cargo y de abono requiere de |
existencia previa de una provisién de fondos. No obstante, el banco interviniente en la transferencia

interbancaria puede aceptar una operacién de transferencia en descubierto, por lo que se carece de provisi

2.— La comunicacion de la transferencia al beneficiario implica el nacimiento de un derecho de crédito del
beneficiario respecto del Banco.

3.- La relacidon subyacente, que es extracambiaria, y que une al ordenante respecto del beneficiario, se
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extingue en el momento en que se completa la operacion de transferencia.

4.— Normalmente, es el ordenante quién se hace cargo del pago de la comision. Estas comisiones bancaria
son crecientes respecto del montante de las transferencias y son mayores en las interbancarias que en las
intrabancarias.

» Tarjetas de crédito:

 Caracterizacion juridica: Se trata de un trozo de material plastico que incorpora una banda
magnética o microchip. Desde el punto de vista econdmico sirve para que el titular pueda acceder a
crédito, al pago de servicios o bienes, 0 a otras prestaciones accesorias bancarias.

» Clases de tarjetas de crédito: Son tres:

1.— Tarjeta de crédito en sentido estricto: Son aquellas que permiten acceder al crédito bancario dentro de
ciertos limites, ademas de efectuar pagos y acceder a servicios bancarios accesorios.

2.— Tarjeta de débito: Es aquella que permite a su titular disponer del saldo integro que se contiene en la
cuenta asociada, ademas de acceder a otros servicios bancarios asociados. La diferencia de esta respecto
anterior es que con esta, el titular no puede acceder a una operacién de tacita de crédito bancario, razén pc
cual las comisiones por emisién y mantenimiento son mas bajas.

3.— Tarjeta monedero: Es aquella que permite a su titular a acceder y disponer del saldo que esta incorpore
a la propia tarjeta. Se trata de tarjetas recargables, suelen tener un chip y no una banda magnética, y no
permite disponer del saldo de la cuenta asociada, razén por la cual son recargables.

» Caracteristicas basicas del contrato de tarjetas de crédito: Se trata de un contrato de adhesion,
sometido a las condiciones generales de la contratacién, y complejo ya que suele aglutinar elementt
propios de la comisidn mercantil y de la apertura de crédito bancario.

» Obligaciones de las partes en la contratacion de tarjetas de crédito: El banco se compromete a
conceder créditos, atender pagos y prestar los servicios bancarios accesorios pactados.

El usuario se compromete a restituir al banco las cantidades prestadas pagando los intereses correspondie
a usar diligentemente la tarjeta, y a comunicar de forma inmediata el extravio de la misma.

» Relacion entre la entidad emisora y los suministradores de bienes y servicios: En primer lugar,
hay que sefialar que esta es una relacion derivada. En este caso, los suministradores se comprome

siempre que exista pacto a aceptar la tarjeta como medio de pago, y a comprobar la vigencia de la
tarjeta asi como la identidad y la firma del usuario.

» Depésitos bancarios de dinero :

» Nocién y naturaleza juridica:

En general, los depésitos se caracterizan como operaciones bancarias por las que el banco recibe del clien
una suma de dinero de la que puede disponer pero que debe restituir en la forma pactada.

En cuanto a lo que a su naturaleza juridica se refiere, hay que sefalar que el deposito bancario constituye |
operacién bancaria pasiva por excelencia al presentar mayor significacion econémica. Se trata de una varie
del depésito irregular.
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La garantia de restitucién, para aquellos supuestos en los que el banco se declare en situacion de insolven
guiebra o suspension de pagos, se encuentra dotada por unos fondos de garantia de depésitos. Por lo tant
estos casos el cliente puede solicitar la ejecucion de dicha garantia.

 Clases de depésitos bancarios:

Hay dos categorias que son las siguientes:

» Depésitos a la vista: Permiten al cliente depositante solicitar la restitucion del dinero depositado en
cualquier momento. Se trata de los depésitos mas liquidos si bien el interés retributivo es, en este
caso, mas bajo. Dentro de esta categoria se distinguen a su vez dos subclases:

1.— Depositos a la vista vinculados a una cuenta corriente: Se caracterizan por que conllevan la prestacion
servicios de caja amplios por par parte del banco depositario.

2.— Depdsitos a la vista vinculados a libreta de ahorro: Estos se caracterizan por que los servicios de caja s
mas reducidos, tienen menos entidad.

» Depositos a plazo: Son aquellos en los que el cliente no puede solicitar la restitucién hasta que no
transcurra un determinado plazo fijado entre las partes. En la practica, es normal que se pueda retir;
el depésito con anterioridad al plazo fijado, si bien en este caso el banco establecera penalizaciones
sobre los intereses retributivos, que en este tipo de depdsitos son mas elevados que en los casos
anteriores.

Resulta frecuente en la practica, en los depdésitos a medio y largo plazo, que el derecho del cliente deposite
sobre la cantidad depositada se incorpore a un titulo valor transmisible por endoso ( a la orden). La finalida
de este titulo valor, llamado certificado de depdésito es facilitar liquidez al cliente.

TEMA 54 : CONTRATO BANCARIOS 1I.

* Operaciones bancarios activas :

 Préstamo bancatrio:

El préstamo bancario se caracteriza como el contrato por el cual el banco interviniente presta una determin
cantidad de dinero al cliente a cambio de precio que normalmente queda determinado por el tipo de interés
retributivo aplicable. Se trata de una operacion opuesta al depésito bancario.

En cuanto a dichos intereses retributivos que constituyen el precio del préstamo, estos pueden fijarse por |
partes, es decir, que no se establecen de forma normativa, si bien hay que tener en cuenta que le son de

aplicacion en cualquier caso las normas contenidas en la Ley de Represién de Practicas Usureras.

En los casos de préstamos hipotecarios, segun lo que se establece en la Ley 2/94, cabe la subrogacion po
parte de otra entidad de crédito a través de una amortizacion anticipada del préstamo originario.

 La apertura del crédito:
« Concepto y caracteristicas:

La apertura del crédito bancario se define como el contrato por el cual el banco acreditante se compromete
conceder crédito al cliente, dentro de las condiciones de cantidad y tiempo pactadas y a cambio de precio.
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La diferencia entre la apertura del crédito y el préstamo radica en el objeto propio de cada uno de los
contratos. De este modo, en el caso del préstamo bancario, el objeto es una cantidad de dinero, mientras q
en el caso de la apertura del crédito, el objeto es la disponibilidad de una cantidad de dinero.

Se trata de un contrato de naturaleza consensual, pero en la practica es frecuente que se formalice a travé:
una pdliza intervenida por un corredor de comercio colegiado. Hay que indicar que, evidentemente, cualqui
modificacion en las condiciones de disponibilidad del crédito ha de ser comunicada por el banco al cliente.

 Efectos del contrato: Hay que distinguir dos fases o0 momentos:

1.— Disponibilidad abstracta: El banco acreditante se compromete a poner a disposicion del cliente acredita
las cantidades predeterminadas. El cliente se compromete a pagar las comisiones pactadas.

2.— Disponibilidad efectiva: El banco acreditante se compromete a entregar al cliente acreditado las
cantidades que éste solicite dentro de los términos contractuales. Por su parte, el cliente acreditado se
compromete a restituir dichas cantidades en el plazo fijado y a pagar los intereses retributivos que
correspondan segun el contrato.

» Créditos sindicados:

Se pueden caracterizar como un mecanismo de vinculacién de diversas prestaciones credicticias concedid:
por distintas entidades de crédito de una manera conjunta y coordinada. En cuanto a la funciéon econémica
estos créditos sindicados es que se utilizan para la financiacion de grandes operaciones empresariales de
elevada cuantia

En la operacién de sindicacion de créditos debe designarse de forma necesaria a un banco agente que diri
operacién de sindicacion. Este sera el gestor de la operacién actuando como comisionista por cuenta de la
totalidad de los bancos que intervienen.

Este Banco agente esta ademas obligado a abrir una cuenta especial en el Banco de Espafia, cuenta en la
habran de ingresarse las distintas prestaciones credicticias desembolsadas por las entidades intervinientes
mismo modo debera abrir otra cuenta a favor del cliente prestatario a través de la cual se ponen a disposici
del mismo las cantidades que se concretan de las prestaciones credicticias.

» F| descuento bancario:

Se define como aquel contrato bancario, por el cual el banco que interviene en calidad de descontante, se
obliga a anticipar al cliente, que es el descontatario, el importe de un crédito con vencimiento aplazado de ¢
y contra un tercero, a cambio de precio y, asumiendo el descontatario la obligacion de restitucion subsidiari
en caso de impago del obligado principal, obligaciéon que se materializa a través de la clausula llamada salv
buen fin.

Su naturaleza juridica se puede caracterizar como contrato sui generis o figura atipica que no se puede
encuadrar dentro de ninguna categoria contractual basica y que se configura como mecanismo de anticipo
pago de un crédito.

En cuanto al redescuento, este se caracteriza como el descuento que efectlia el banco descontante origina
otra entidad de crédito. Esta figura se utiliza mucho en la practica para la regularizacién de efectivos entre |
entidades de crédito.

En cualquier caso, y respecto del descuento bancario en general, cabe destacar las siguientes caracteristic
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1.— Se trata de un contrato mercantil, como el resto de los contratos bancarios.
2.— Se trata de un contrato bilateral.

3.— Se trata de un contrato de naturaleza consensual.

Por otra parte, cabe la distincién entre dos categorias de descuento bancario:

» Descuento bancario cambiario: En este caso, el crédito esta incorporado a un titulo valor de
naturaleza cambiaria que puede ser una letra de cambio o un pagaré, al ser estos los mas importan
en la practica.

» Descuento bancario extracambiario: En este caso el crédito no aparece incorporado a ningdn tipo
de titulo cambiario. Se trata de descuentos muy poco frecuentes y que sélo son llevados a cabo por

bancos para los casos de clientes preferenciales.

Por ultimo, y respecto del contenido del contrato de descuento bancario, cabe distinguir las siguientes
obligaciones contraidas por las partes intervinientes:

« Obligaciones del banco descontante:
1.- Efectuar el anticipo de la suma dineraria correspondiente, en beneficio del cliente descontatario.

2.— Abstenerse de reclamar la cantidad anticipada al cliente, salvo que se produzca impago al vencimiento
crédito.

3.— Gestionar de forma diligente el cobro del crédito.
« Obligaciones del cliente descontatario:
1.- Prestacion de informacion precontractual y veraz sobre el crédito objeto del descuento.

2.— Cesion al banco del crédito descontado, cesién que se canaliza como una dacia pro solvendo que sélo
transforma en dacia pro soluto en los dos supuestos contenidos en el articulo 1170 del Cédigo Civil.

3.— Pago de los intereses del anticipo que se efectla por adelantado a través de la reduccion del importe
nominal del crédito.

4.— Restitucion del importe nominal del crédito al vencimiento en el caso de impago por parte del tercero
deudor.

» Avales o garantias bancarias:

La garantia bancaria es una operacion por la cual el banco garante se compromete a asegurar el cumplimie
de una obligacién contraida por parte del cliente garantizado a cambio de precio. Esta figura juridica se utili
con gran frecuencia.

En principio, se somete a las normas generales sobre afianzamientos en derecho privado ya sea civil o
mercantil. Hay un tipo de garantia especial que es la mas utilizada en la practica que se llama garantia
bancaria a una solicitud que se encuentra sometida a un régimen especial. Esta, se caracteriza por como
garantia independiente que permite al acreedor actuar contra el banco de forma directa sin que este pueda
imponer el beneficio de exclusion.
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« | 0os créditos documentarios :

» Concepto y funcién:

Se define como operacién bancaria por la que el banco interviniente se compromete ha hacer efectivo un
determinado pago a negociar, o negociar efectos mercantiles en su caso, contra la entrega de la document
representativa de unas mercaderias vendidas.

Se configura como un mecanismo de aseguramiento del cumplimiento de las prestaciones en los casos de
compraventa de mercaderias celebradas a larga distancia. En estos créditos, el compromiso que de pago ¢
asume el banco frente al beneficiario puede ser revocable o irrevocable.

Normalmente, los créditos documentarios son irrevocables. De este modo, y siguiendo el principio de
irrevocabilidad consagrado en la normativa internacional aplicable a estas operaciones, si no existe pacto e
contrario, se entiende que el crédito es irrevocable. No obstante, las partes pueden acordar la revocabilidac
cuyo caso se privilegiara la posicion del comprador ordenante.

« Disciplina de los créditos documentarios:

En el derecho espafiol, no existe ninguna regulacion interna, si bien si existe una doctrina internacional
aprobada a través de un convenio internacional que si es aplicable en Espafia y que recibe el nombre de
Reglas y Usos Uniformes sobre Créditos Documentarios. Su Ultima actualizacion data de 1993 y en genera
se mantiene de forma unanime por la doctrina que tiene consideracién de uso mercantil normativo.

» Naturaleza juridica del crédito documentario:

La doctrina dice que el crédito documentario se articula como una articulacion de diferentes relaciones
juridicas. Se trata de un contrato complejo y, de este modo, concurren los elementos propios de la comisior
mercantil en las relaciones entre el ordenante (comprador) y el emisor (vendedor), mientras que la relacién
entre el beneficiario y el emisor se puede caracterizar como el compromiso de pago en forma, pero tan sélc
los créditos documentarios irrevocables.

» Contenido del crédito documentario:
Hay que distinguir entre tres tipos de relaciones que surgen en virtud de este contrato:

» Relacion entre ordenante y beneficiario: Se configura como una compraventa mercantil con
expedicion y a larga distancia (compraventa con transporte).

» Relacion entre ordenante y emisor: Esta se caracteriza siempre como una comisiéon mercantil de
caracter bancario y de naturaleza especial, por lo tanto, corresponde al ordenante impartir y comuni
al emisor informaciones suficientemente precisas.

» Relacion entre emisor y beneficiario: Esta solo reviste trascendencia juridica cuando el crédito
documentario es irrevocable. En estos casos, el banco emisor debe expedir en favor del beneficiaric
un documento que se denomina carta de crédito. Desde que se emite dicha carta, el banco emisor
gueda obligado de una manera personal y directa. Por el contrario, si el crédito es revocable, no exi
ninguna relacion juridicamente trascendente entre el banco emisor y el beneficiario ya que se puede
revocar.

» Crédito documentario transferible:
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Este se define como aquél en el cual el beneficiario originario puede designar a un tercero como receptor d
prestacion que el banco emisor debe efectuar. Segun la ley de 1993, el crédito documentario sélo sera
transferible cuando asi lo indique el contrato suscrito. Ademas, y en principio, el crédito documentario sélo
podra transferirse una vez, a no ser que se indique lo contrario en el contrato suscrito entre las partes.

» Contenido de la prestacion a desarrollar por el banco emisor:

Cabe la posibilidad de que el banco emisor se comprometa a realizar tres prestaciones accesorias a la
prestacion del pago del crédito documentario. Estas prestaciones son las siguientes:

1.- Pago del precio de la compraventa.

2.— Aceptacion de letras de cambio o pagarés.

3.— Negociacion de efectos cambiarios.

» Extincién del crédito documentario:

Hay dos supuestos basicos:

1.- Cumplimiento de totalidad de prestaciones derivadas de la firma del crédito documentario.

2.— Transcurso del plazo de vigencia del crédito documentario.

 Otras operaciones bancarias activas :

» Depésito de titulos:

Se caracteriza como una variedad especial del depdsito bancario regular y administrado. Es regular, por qu
banco que es depositario tiene que restituir al final del plazo contractual pactado los mismos titulos valores
gue recibié en su momento.

Es administrado, por que el banco depositario no ostenta sélo funciones de custodia sino que, ademas, det
desarrollar cuantas actuaciones resulten necesarias para que esos titulos valores depositados mantengan
valor.

Este contrato es muy utilizado en la préactica.

« Alguiler de cajas de seguridad:

Se define como aquel contrato por el cual el banco facilita al cliente la utilizacién de una caja fuerte para
guardar en ella ciertos objetos. En este contrato, se supone que en el horario previsto (comercial), el cliente
puede acceder a la caja que tiene un mecanismo de doble llave, una para el cliente y la otra para el banco.

En cuanto a su naturaleza juridica, hay que decir que se trata de un contrato de arrendamiento en sentido
estricto y no un depdsito. El banco sera el arrendador mientras que el cliente es el arrendatario. No existe
depdsito al desconocer el banco cuales o de que naturaleza son los objetos almacenados en la caja de
seguridad.

El banco, en caso de robo, no responderéa en calidad de depositario. Por lo tanto, no se le podra exigir una

indemnizacion por los objetos ya que sélo el cliente conoce lo que hay guardado. Lo que se hace es contra
un seguro para paliar las consecuencias del robo, seguro que sélo atribuye al titular una cantidad fija.
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« Informes comerciales:

Por virtud de esta variedad, el banco se compromete a facilitar al solicitante informacion sobre la
honorabilidad de ciertas personas, respondiendo de por la eventual inexactitud de las informaciones emitid:
Por otra parte, si la persona sobre la que se pide informacion es cliente del banco debera respetarse el sec
bancario.

» Mediacion en la emisién de valores, y otros servicios financieros:

En los casos de OPAS, los bancos desarrollan funciones de mediacion. Del mismo modo, los bancos
desarrollan también funciones de asesoramiento en la gestion de carteras de valores de sus clientes.

TEMA S5 : EL CONTRATO DE TRANSPORTE.

» Consideraciones generales :

« Actividad de transporte y normas publicas y privadas:

En el sector del transporte, que esta fundamentalmente regulado por normas de derecho privado, existen
grandes interferencias de derecho publico que derivan de dos causas: por que el Estado debe garantizar la
efectiva prestacion del transporte, y por que existe un interés publico en que el transporte sea seguro.

» Nocibn y caracteres generales del contrato de transporte:

El contrato de transporte es aquel por el cual una persona, que es el porteador, se compromete a trasladar
personas o cosas de un lugar a otro mediante precio. En cuanto a su naturaleza juridica, y segun la doctrin
casi unanime, se trata de un contrato de obra y no servicios ya que el porteador se compromete a garantize
traslado efectivo.

« Transporte terrestre de cosas :

« Delimitacién y normas aplicables:

El transporte puede realizarse por carretera o por las lineas ferroviarias. En cuanto a las normas que lo
regulan, estas se contienen en el Codigo de Comercio en los articulos 349 y siguientes si bien hay que
recordar las importantes interferencias que en este sector realiza el derecho publico.

Por ultimo, hay que sefalar que el transporte terrestre de cosas ha de referirse necesariamente a cosas
materiales asi como la naturaleza consensual del mismo.

» Elementos personales del contrato:

» Porteador: Es la persona que se obliga a efectuar el transporte. Pueden intervenir en un mismo
contrato varios porteadores en cuyo caso, todos responden solidariamente frente al remitente.
También cabe la posibilidad de que el porteador subcontrate el transporte o parte del mismo en cuy:
caso ambos responderan también de forma solidaria ante el remitente.

» Remitente: El la persona que encarga el transporte al porteador, entregandole las cosas que deban
objeto de ese transporte.

 Destinatario: Es la persona que recibe los objetos transportados una vez efectuado el transporte. El
destinatario no ostenta la calidad de parte en el contrato hasta que no reclame legitimamente la
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entrega de las cosas transportadas.

 Carta de parte:

Se caracteriza como titulo valor juridico real y por lo tanto, de tradicién. Se trata de un documento que
incorpora la posesioén y la disponibilidad de las cosas objeto de transporte. Normalmente, esta carta se suel
emitir en la préactica totalidad de contratos de transporte pero, en cualquier caso, las partes se pueden exigi
emisioén de dicha carta de parte.

La carta de parte debe contener especificacion de los elementos esenciales del contrato. La entrega de la ¢
del destinatario al porteador significa o implica la aceptacion o conformidad con el transporte realizado.

« Efectos del contrato:
 Obligaciones del remitente:
1.- Entrega de las cosas al porteador en condiciones éptimas para el transporte.
2.— Entrega al porteador, en su caso, de la documentacién de transito necesaria.
3.— Pagar los gastos de transporte y retribucion del portador.
 Obligaciones del porteador:
1.— Recepcidn y carga de la mercancia a transportar.
2.— Efectuar el transporte con la mayo brevedad, cumpliendo las normas de derecho publico aplicables.
3.— Entregar las cosas transportadas en el lugar especificado a tal fin.

4.— Depositar judicialmente las cosas si el destinatario se niega a recibirlas o si el destinatario no se encuel
en el lugar indicado.

5.—- Custodia diligente de las mercancias transportadas.

En cuanto al destinatario, este s6lo queda obligado al pago del transporte en los casos poco frecuentes de
portes debidos que se manifiestan como clausulas que se incluyen en el contrato.

» Responsabilidad del porteador:

Pueden darse dos situaciones:

1.-— Casos de incumplimiento doloso o culposo de la obligacién de transporte.
2.— Casos de incumplimiento doloso o culposo de la obligacion de custodia.

En ambos casos rige una presuncion procesal de la inversién de la carga de la prueba lo que supone que €
casos de incumplimiento se presume la negligencia del porteador salvo prueba en contrario.

En cuanto a los plazos de ejercicio de las acciones procedentes de estos casos, se trata de plazos breves.

este modo, se supone que debe denunciarse el incumplimiento por parte del porteador en el plazo de las 2
horas siguientes a la entrega. La accién de reclamacion debe ejercitarse siempre que exista denuncia previ
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antes de que transcurra un afio desde la entrega.

 Las juntas arbitrales de transporte:

Son 6rganos de arbitraje no jurisdiccionales que se encargan de la resolucién de las contrariedades que su
en el ambito del transporte terrestre de cosas. Las resoluciones de estas Juntas son laudos arbitrales y par
puedan ser dictadas es necesaria la previa sumisién expresa a las mismas de las partes implicadas.

« El transporte terrestre de personas :

 Caracteristicas generales:

En el caso de este contrato, los elementos personales son dos y no tres como ocurre en el caso de transpo
terrestre de cosas. Estos elementos personales son por un lado el viajero, que es la persona que contrata ¢
transporte, y por el otro el porteador, que es quien ejecuta dicho transporte.
En este caso, no existe la carta de porte, gue queda sustituida por otro titulo que se llama billete o pasaje, \
gue en algunas ocasiones y dependiendo del transporte incorpora un talén de equipaje que no es mas que
carta de porte adjunta. El porteador responde con relacion a esos objetos 0 equipajes bajo el mismo régime
que se aplica al transporte terrestre de cosas.
« Efectos del contrato:
Se trata de un contrato de obra en el que las principales obligaciones de las partes son las siguientes:
 Obligaciones del porteador:
- Ejecutar de forma diligente, y en los términos convenidos, la prestacion del transporte.
 Obligaciones del viajero:

1.- Pagar el precio del transporte.

2.— Comportarse de una forma diligente en el medio de transporte, haciendo una utilizacion adecuada del
mismo.

« El contrato de transporte aéreo:

« Normas aplicables:

En Espafia, son fundamentalmente dos los textos normativos aplicables que son la Ley de Navegacion Aér
de 1960 y el Convenio de Varsovia sobre Navegacion Aérea de 1929, cuya modificacion se ha ido realizanc

» Transporte de personas:

El documento acreditativo de las condiciones del transporte pactado se llama pasaje aéreo y presenta frent
billete o0 pasaje de transporte terrestre dos particularidades: Por una parte, es necesariamente nominativo, |
otra, incorpora siempre un talén de equipaje.

En el caso de que se produzcan dafios en el equipaje facturado, el portador, que es la compariia aérea, del

responder de una manera objetiva imponiéndose al viajero la carga de denunciar la pérdida o deterioro del
equipaje en el momento de la recogida. Como no hay constancia de lo que hay en el equipaje, se indemniz
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funcién del peso de la maleta.

» Anulacidn del pasaje por parte del viajero:

El viajero puede resolver por su propia voluntad el contrato distinguiendo la Ley en este sentido dos
situaciones:

1.- Anulacién sin alegacién de justa causa tipificada normativamente: En este caso, la compafiia queda
obligada a una restitucion parcial del pasaje. Dicha restitucion serd menor cuanto mas préxima se encuentr
fecha de salida.

2.— Anulacion por suspension o retraso derivada de fuerza mayor: En este caso se puede solicitar la restitu
integra del importe del pasaje. En los casos de exclusion motivada del viajero del vuelo correspondiente, es
también tendra derecho a ser restituido integramente del importe del pasaje.

» Caso de sobre contratacion de vuelos e interrupcién del viaje por fuerza mayor:

El caso de sobre contratacion de vuelos (overbooking), esta permitido y es objeto de regulacién en el Real
Decreto 1861/1980, si bien hay que tener en cuenta numerosas sentencias del Tribunal Supremo que las
considera ilegales. Las indemnizaciones que tiene que pagar la compariia aérea estan tipificadas en dicha
norma.

En el supuesto de interrupcién del viaje por causas de fuerza mayor, la compafiia tiene que asumir todos lo
gastos de hospedaje, manutencién y traslado definitivo de los viajeros hasta el punto de destino, si bien no
indemnizacion.

« Responsabilidad del porteador en caso de accidente:

La Ley de Navegacion Aérea de 1960 regula de forma conjunta los dafios personales y materiales que se
produzcan por un accidente aéreo. A efectos de la normativa aplicable, se considera como accidente aéreo
cualquier incidencia dafiosa acaecida a bordo o durante las operaciones de embarque y desembarque.

 La responsabilidad objetiva: En principio, en los accidentes aéreos, la titular de la aeronave, es
decir, la compafiia aérea, responde de una manera objetiva. De este modo, el porteador responde t
en los supuestos de dolo o negligencia como en los de fuerza mayor y caso fortuito. Las
indemnizaciones seran mayores cuanto mayor sea el grado de negligencia por parte del porteador
causante del accidente.

« Colisién de aeronaves: En el caso de que la colisién se produzca por caso fortuito, sin negligencia d
las partes, las companiias tendran que responder solidariamente frente a los viajeros o a sus
responsables civiles subsidiarios, en proporcién al peso de las aeronaves implicadas. También cabe
posibilidad de que la colisién se produzca por negligencia de alguno de los pilotos, en cuyo caso
respondera soélo la compaiiia del posible culpable. Si son dos los culpables, responderan de la misn
forma que para el caso fortuito.

TEMA 56 : EL CONTRATO DE SEGURO.

* Introduccién :

» Referencia al concepto econémico de seguro:

Los elementos propios del concepto econdémico de seguro son fundamentalmente tres:
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1.- Existencia de una necesidad pecuniaria futura e incierta: Incierta, por que no se sabe si se va a produci
por que no se sabe cuando se va a producir. Futura, por que no cabe asegurar un riesgo pasado. El contra
seguro se concierta para dar cobertura a esa necesidad pecuniaria potencial que, en definitiva, consiste en
cubrir un riesgo.

2.— Necesidad actual de cobertura del riesgo: La cobertura se experimenta por parte del contratante del sec
como una necesidad actual.

3.- Las diferentes personas afectadas por el mismo riesgo constituyen, a través de aportaciones (primas de
seguro) un fondo mutualistico que es gestionado por una compafiia aseguradora.

« Elementos fundamentales del seguro:

Los principales elementos del seguro en la vertiente juridica no econémica son tres:

« Interés: Desde la perspectiva juridica, el interés se define como la relacién cuantificable entre una
persona y un bien material o inmaterial que sirve de base al seguro. En el caso de los seguros de
dafios, la relacién se da entre una persona, que es el asegurado, y una cosa material (el coche por
ejemplo).

» Dafio: Es el menoscabo econdmico del interés que se genera como consecuencia del acaecimiento
riesgo asegurado. La cobertura sélo opera en los casos en los que se produzca un menoscabo en €
relacion. Este dafio puede surgir, bien en ocasiones de dafio emergente, que es lo mas normal, con
en el caso del lucro cesante.

* Riesgo: Es la posibilidad de acontecimiento del dafio lesivo para el interés. Existen dos criterios de
medicion del riesgo en funcién del tipo de seguro ante el que nos encontremos: El seguro de dafio r
necesario y el necesario.

El seguro de dafio no necesario es aquel que sirve para cubrir un siniestro que puede ocurrir 0 no en el futt
En estos casos, el riesgo se mide a través del criterio de la probabilidad de acaecimiento.

El seguro de dafio necesario da cobertura a siniestros que se tienen que producir de forma necesaria en el
futuro. En este caso el criterio que se utiliza es el de la proximidad de acaecimiento.

2. Concepto, clases caracteres del contrato de seguro :

» Concepto del contrato de seguro:

Para determinar el concepto del contrato de seguro hay que tener en cuenta el articulo 1 de la Ley de
Contratacién de Seguros 180/1980 que establece el concepto legal del mismo:

Es aquel contrato por el cual el asegurador se obliga frente al asegurado al pago de una indemnizacion de
cuantia predeterminada en caso de acaecimiento del hecho previsto, y ello a cambio de precio. El precio es
lo que se conoce como prima.

En los casos de cobertura efectiva por parte de la compaiia de seguros, se plantea un problema que es la
valoracion del dafio. En general, dicha valoracion es menos defectuosa en los casos de seguros de cosas |
que se realiza un peritaje de los dafios ocasionados.

Los principales problemas de valoracion surgen en los casos de personas ya que no puede someterse a pe
la muerte de una persona. En estos casos se accede a la predeterminacion de la suma. Esta presenta un ir
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inestimable.

» clasificacion del contrato de sequro:

Hay dos categorias del contrato de seguro
« Seguros de dafos:

1.- Seguros de cosas en sentido estricto.

2.— Seguros de crédito:

» Seguros de crédito en sentido estricto.
» Seguros de crédito en caucion.

3.— Seguros de beneficio esperado: Son los que cubren los dafios derivados del lucro cesante.
4.— Seguros de deudas:
« Seguros de responsabilidad civil.
* Reaseguro: Es el aseguramiento de un seguro para dar cobertura al incumplimiento de una compar
de seguros.
» Seguros de personas:
1.- Seguros de accidentes.
2.— Seguros de enfermedad.

3.— Segquros de vida:

» Para casos de muerte.
* Para casos de sobrevivencia.

» Régimen juridico del contrato de seguro:

La regulacién del contrato de seguro se encuentra en la Ley 180/1980 que se ha modificado en varias
ocasiones de las cuales destacan las de la Ley 21/1990 Y las de la Ley 30/1995.

Esta ley presenta un caracter imperativo con la finalidad de tutelar los intereses del asegurado, por ser este
parte mas débil. Por excepcion se aplican directamente los pactos interpuestos en los seguros a grandes
riesgos, ya gue en estos casos el contratante de este seguro no tiene por que ser objeto de proteccion sino
puede ser otra companiia de seguros.

Por lo demas, las clausulas que sean restrictivas de los derechos del asegurado deben aceptarse por éste
forma expresa y escrita. En este sentido, la Ley del Contrato de Seguro establece que estas clausulas debe

destacarse de forma especial del mismo modo que, como ya hemos dicho, han de ser expresamente acept
por el asegurado.

 Caracteristicas del contrato de seguro:

» Es un contrato aleatorio: Este contrato se suscribe en atencién a un evento que es futuro e incierto.
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Las partes, en el momento de la firma, no saben si se va a producir o cuando se va a producir dichc
evento. Es por ello que las partes, en el momento de la firma, no saben cudl va a ser el beneficio qu
cada una de ellas va a obtener como resultado del contrato.

» Es un contrato oneroso, bilateral y sinalogmatico.

» Es un contrato de duracion: La relacién de aseguramiento perdura en el tiempo. En varios casos
también es un contrato de tracto sucesivo.

« Es un contrato consensual: Se perfecciona, en principio, por el mero consentimiento sin que sea
imprescindible la firma de algin documento como forma ab solemnitatem. Las normas urgentes
obligan a la compafiia a entregar un documento acreditativo de la suscripcion del contrato.

» Es un contrato generalmente de adhesion sometido a las reglas generales de la contratacion:

Esto se dice generalmente por que los contratos de seguro de grandes riesgos no son contratos de
adhesion mientras que todos los demas si lo son.

3. Elementos personales del contrato de sequro :

« El aseqgurador:

Es aquella persona juridica que asume la obligacion de pago en el momento de acaecimiento del dafio
asegurado. La compafiia ostenta siempre la condicién de parte en el contrato de seguro. En el ordenamien
juridico especial pueden ser aseguradores los siguientes:

1.- Sociedades Andnimas. (las limitadas no pueden).

2.— Sociedades Mutuas, que se constituyen exclusivamente para el desarrollo de esta actividad.

3.— Mutualidades de Prevision: Son tipicas en los colegios profesionales.

4.— Sociedades Cooperativas: Son las cooperativas de seguros.

Este es un catalogo cerrado. Ninguna otra entidad puede desarrollar la actividad aseguradora. Ademas,
cualquiera de estas necesita una autorizacion administrativa previa para ejercer la actividad aseguradora.

Todos los aseguradores en general, estan sometidos a una serie de coeficientes que marcan los niveles
minimos de recursos propios. La finalidad de estos coeficientes es la de garantizar la disponibilidad de
margenes de solvencia suficientes.

En aquellos casos en los que una compafiia de seguros vulnere las prescripciones administrativas, el segu

sera nulo de pleno derecho. Sin embargo, si el siniestro hubiera acaecido, la aseguradora que incumpli6 tel
que responder frente al asegurado como si el seguro existiera.

» Tomador del seguro, asegurado y beneficiario:

El tomador del seguro es la persona fisica o juridica que suscribe el contrato de seguro con la compafiia
aseguradora. El asegurado es la persona fisica o juridica que es titular del interés asegurado y que, por lo
tanto, es la que esta expuesta al riesgo objeto de cobertura. El beneficiario es la persona fisica o juridica qL
designada en el contrato de seguro como perceptora de la suma asegurada.

De estos tres elementos personales, s6lo ostenta la calidad de parte el tomador que, ademas, puede conce
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en su persona la cualidad de tomador, asegurado y beneficiario.

En principio, el cumplimiento de las obligaciones contractuales (pago de la prima) corresponden al tomador
No obstante, el pago de las primas satisfecho por el asegurado se consideran valido y eficaz.

« Posicién del agente de seguros:

Hay que indicar en primer lugar, que el agente de seguros nunca ostenta la condicién de parte en los contr:
de seguros por que siempre actdan en representacion de alguien. Hay dos categorias fundamentales:

» Agentes dependientes: Son los que estan vinculados de forma estable con la compaifiia asegurador
gue, cuando intervienen en los contratos de seguros, lo hacen siempre en representacion del
asegurador.

» Agentes libres: También reciben el nombre de corredores de seguros. No estan vinculados de forme

estable con la compaiiia aseguradora. Cuando intervienen en un contrato de seguros, lo hacen sien
en representacion de un tomador, nunca en representacion de una compafiia aseguradora.

» Formaciéon y documentacién del contrato :

 Cardcter consensual:

El contrato de seguro presenta caracter consensual. Se perfecciona por lo tanto con el mero consentimient
las partes. Sin embargo, la Ley del Contrato de Seguro impone la formalizacién escrita del mismo. Esta
formalidad debe entenderse como un elemento meramente accesorio, no como un elemento esencial.

En cuanto a las obligaciones que surgen en la fase contractual, cabe diferenciar dos vertientes:

« Solicitud del seguro: Se emite por parte del tomador potencial. Por lo tanto, por parte de cualquier
persona interesada. La solicitud de seguro, segun la Ley, no vincula en absoluto a su emisor.

» Oferta de seguro: Se emite por parte de las entidades aseguradoras. La oferta de seguro en la que
determinen las caracteristicas basicas del seguro ofrecido vincula plenamente a la entidad emisora

durante los 15 dias siguientes al momento de la emisién. Una vez pasado el plazo se pueden modifi
las condiciones.

« Documentos del contrato de seguro:

 La pdliza: Es aquel documento en el que se plasma el contrato de seguro. Las clausulas de la poliz:
deben estar redactadas de una forma clara y precisa. Ademas, las clausulas restrictivas de los dere
del asegurado deben destacarse de una forma especial y deben ser expresamente suscritas por el
tomador.

Segun la Ley del Contrato de Seguros, aquellas clausulas que sean contrarias a dicha ley se consideraran
y se tendran por no puestas salvo en dos supuestos:

1.- Cuando la clausula resulte beneficiosa para el tomador o0 asegurado,

2.— En los seguros de grandes riesgos, cuando las partes hayan pactado especificamente la inclusién de di
clausula.

En general, las pélizas estdn sometidas al control de la administracién publica. En este sentido, la autoridac
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supervisora sera la Direccién General de Seguros. Por lo tanto, en aquellos casos en los que el Tribunal
Supremo declare la nulidad de una determinada clausula que se incluya en algin contrato de seguro, la
autoridad deberd prohibir la utilizacion de dicha clausula en todos los demas.

Las polizas se emiten habitualmente de manera nominativa. Cabe la posibilidad de que se emitan a la orde
al portador. La péliza nunca merece la consideracion desde el punto de vista técnico—juridico de titulo valor
sino que se trata mas bien de un titulo de legitimacion.

Los otros documentos que forman parte del contrato de seguros son los siguientes:

 Solicitud: Se emite por parte de cualquier persona interesada en un contrato de seguro. No implica
obligacién alguna o carga del emisor.

» Oferta: Se emite por parte de la compafiia aseguradora. Si genera obligaciones a cargo del emisor :
comprometerse a mantener los términos de la misma durante 15 dias.

» Deber de declaracién del tomador del seguro:

Es la obligacién correspondiente al tomador del seguro que le vincula a declarar con buena fe maxima las
caracteristicas por él conocidas del riesgo asegurado, siempre que exista requerimiento del asegurador a t
efectos. Este deber de declaracién opera en la fase precontractual.

En los casos de declaracion inexacta, si el siniestro objeto de cobertura se ha producido, la compafia puec
rescindir el contrato de seguro. En este sentido, resulta formalmente imprescindible que la compafiia de
seguro remita al tomador una comunicacion previa en el plazo de un mes siguiente desde el momento de tc
de conocimiento.

Si, por el contrario, el siniestro ya ha acaecido, si la inexactitud se debe a circunstancias fortuitas o a un
comportamiento negligente del tomador, se practica una reduccion proporcional de la indemnizacion que de
pagar la compafiia. Si la inexactitud se debe a dolo o culpa grave del tomador, el asegurador queda totalme
liberado.

 Duracion del contrato y prescripcion:

El contrato de seguro, segun la Ley, tiene una duracién maxima de 10 afios salvo en los casos de seguro d
vida. Sin embargo, se admiten las prérrogas sucesivas anuales de una forma indefinida.

En cuanto a los plazos de prescripcion, las acciones derivadas del contrato de seguro prescriben en el plaz
dos afios en el caso de seguro de cosas, Yy en el plazo de cinco afios en el caso de seguro de personas.

 Obligaciones de las partes :

» Obligaciones del asegurador:

» Entrega de la podliza: La compafiia queda obligada a entregar al tomador un documento acreditativo
de la relacién de aseguramiento en el momento de la suscripcién del contrato. Tal documento puede
ser, bien la pdliza original si es posible, o bien un documento de cobertura provisional. En aquellos
casos en que se produzca el extravio de la pdliza, la compafiia esta obligada a entregar un duplicad
de ese documento al tomador si este lo exige.

« Cobertura del riesgo: En el contrato de seguro, el asegurador garantiza el pago de una

indemnizacion en el momento en que acaece el siniestro objeto de cobertura. En virtud de esto, y
desde el punto de vista econémico, la compafiia se compromete a tener un nivel de recursos liquidc
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gue resulten suficientes para pagar el resarcimiento si se produce el siniestro. Se trata por lo tanto ¢
un deber no de pagar, sino de tener unos recursos liquidos.

» Pago de la prestacion: La Compaiiia esta obligada a pagar la prestacion correspondiente segun el
contrato en los casos de acaecimiento del siniestro asegurado. La compafiia queda liberada del pag
de este resarcimiento si el siniestro sobreviene de una actuacion dolosa del tomador o del asegurac
Esta clausula opera con relacién a la totalidad de tipos de seguros.

En cuanto a la cuantia de la indemnizacion, el resarcimiento que debe desembolsar la companiia sera, bien
importe predeterminado en el contrato, o bien, en su caso, la cantidad que resulte de los peritajes
correspondientes.

Respecto a los intereses, en aquellos casos en que la compariia deje de pagar voluntariamente la
indemnizacion que proceda, se devengan unos intereses con un tipo muy elevado que en general suele sel
20%.

Por ultimo, y respecto al modo de pago, este puede realizarse en dinero o en especie. En especie sd6lo dar:
lugar en dos supuestos: cuando exista acuerdo entre las partes, y cuando la propia naturaleza de la relacio
aseguramiento imponga dicho pago en especie.

 Obligaciones del tomador 0 asegurado:

« Pago de la prima: La prima de aseguramiento e paga siempre por adelantado. Atendiendo a la
distribucién de las primas, podemos distinguir dos categorias distintas de seguros. Por un lado, las
primas de seguros de prima periédica, en los cuales las primas son satisfechas por vencimientos
sucesivos, y por el otro, los seguros de prima Unica, en los que se desembolsa el total de la misma «
principio.

En los casos de impago de la prima, si la que se deja de pagar es la primera, la compafiia de seguros quec
totalmente liberada. Si la que se deja de pagar es cualquiera de las sucesivas posteriores a la primera, la
compafiia aseguradora quedara liberada de sus obligaciones toda vez que haya transcurrido un mes desde
dicho impago.

» Comunicacion a la mayor brevedad posible de las circunstancias agravantes del riesgo: Esta
obligacién puede ser cumplimentada tanto por el tomador como por el asegurado de una forma
indistinta. Resulta obligatorio por que la compafiia calcula las primas atendiendo a la intensidad del
riesgo asegurado. Si hay incumplimiento de esta obligaciéon, se produce una reduccién proporcional
de la indemnizacién a pagar por la compafiia en caso de acaecimiento del siniestro.

» Comunicacion de acaecimiento del siniestro en breve plazo por al asegurador: Esta
comunicacion resulta imprescindible por tres motivos fundamentales:

1.- La compafiia tiene que adoptar las medidas previas que resulten procedentes.
2.— La companiia debe preparar los peritajes y la liquidacion del siniestro.

3.— La compainiia debe determinar el llamado estado provisional de hechos, que es una investigacion de las
causas gue provocaron el acaecimiento del siniestro.

El plazo general de comunicacion es de 7 dias, por lo tanto, dentro de los 7 dias habiles siguientes. A travé

los diferentes contratos de seguros, este plazo se puede ampliar pero en ningln caso es susceptible de ver
reducido.
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» Adopcion de las medidas al alcance para aminorar las consecuencias del siniestro: Esta
obligacién deriva del principio de buena fe maxima al que deben ajustarse todos los contratos de
seguro. En cualquier caso, nunca se puede imponer una actuacion heroica del asegurado. En los ce
de incumplimiento de esta obligacion, la indemnizacién a pagar por el asegurador se reduce en
medida proporcional al aprovechamiento del dafio que deriva de la negligencia del asegurado o
tomador.

TEMA 57 : EL CONTRATO DE SEGUROS CONTRA DANO.

» Consideraciones generales :

Se trata de un contrato de seguros que sirve para el resarcimiento de los posibles dafios que puedan acaec
sobre el bien asegurado en el cual el asegurado nunca puede obtener un lucro por el acaecimiento del sinie
gue causa el dafio.

La regulacién de este tipo de seguro se contiene en la Ley del Contrato de Seguros 50/1980. En este sentic
hay que sefalar que la mencionada ley se ha venido mostrando insuficiente en los Ultimos afios,
fundamentalmente por dos motivos:

1.- Por que no se regulan todas las categorias de seguros contra dafios existentes.

2.— Por que de forma constante aparecen nuevas categorias de seguros en la realidad econdmica.

 Valor del interés y suma asegurada :

» Relevancia del interés asegurado:

Se define como valor de la relacién que es objeto de aseguramiento a través de cualquier seguro sobre cos
El interés presenta una gran importancia por que en este sector del seguro contra dafios constituye la base
célculo de la indemnizacion a pagar por el asegurador en caso de siniestro.

El interés se mide a través de la atribucion de un valor a la cosa asegurada. Distinguimos en este sector cu
valores de la cosa asegurada:

« Valor inicial: Se define como el valor que presenta la cosa asegurada en el momento de la
suscripcién del contrato de seguro.

« Valor sucesivo: Es el valor que presenta la cosa asegurada en cualquier momento posterior a la
suscripcién del contrato de seguro.

« Valor final: Es el valor que presenta la cosa asegurada en el momento inmediatamente anterior al dt
acaecimiento del siniestro.

« Valor de residuo: Es el valor que presenta la cosa asegurada tras el acaecimiento del siniestro.

« Significado de la suma asegurada:

Se define como un importe maximo que puede alcanzar la indemnizacion a pagar por el asegurador. La sur
debe ser objeto de especificacion en el contrato de seguro y puede ser modificada atendiendo a las
circunstancias durante la vigencia de la relacién contractual.

» Relacion entre el interés y la suma asegurada:
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Desde el punto de vista doctrinal, se distinguen tres tipos de relacién entre el interés y la suma asegurada:

» Situacioén de seguro pleno: Se caracteriza por que en ella coinciden los importes del interés
asegurado y de la suma asegurada. Se trata de la situacion mas frecuente en la practica.

* Situacion de infraseguro: Esta se caracteriza por que en ella el interés cubierto tiene un valor
superior al de la suma asegurada.

» Situacioén de sobreseguro: En esta situacion, el interés cubierto es inferior al importe de la suma
asegurada. Esta situacion puede originar riesgos para la compafiia de seguros ya que con ella se
incentiva la causacién dolosa de dafios, razén por la cual estd sometida a un régimen especial.

En aquellos casos en los que la suma supere el interés, cualquiera de las partes puede instar la reduccién
proporcional de sumay primas. Si acaece el siniestro asegurado, la compafiia sélo paga el importe efectivc
los dafios y, si no hay culpa del tomador, le restituira la parte proporcional de las primas pagadas hasta el
momento.

 Pdlizas estimadas: Articulo 27 de la Ley del Contrato de Seguro. Las podlizas estimadas son aquella

en las que las partes pactan la cuantia del interés asegurado. Estas pdélizas tan sélo se refieren, en
condiciones normales, a cosas que sean de imposible o muy dificil valoracion.

« Existencia de varios sequros :

» Seguro multiple o0 acumulativo:

Articulo 32 LCS. Para que pueda darse esta situacion en la practica es necesario que se de la concurrencic
cuatro circunstancias:

1.- Existencia de varios contratos celebrados entre un mismo tomador y diversas aseguradoras.

2.— El ambito de cobertura de los diferentes contratos ha de ser coincidente.

3.- Los seguros contratados han de operar simultaneamente.

4.— Que no haya acuerdo entre los diferentes aseguradores coincidentes.

En cuanto al régimen juridico a estas situaciones, en el caso del seguro acumulativo, el tomador esta oblige
a comunicar la existencia de todos los seguros a cada una de las aseguradoras. Si omite estd comunicacio
aseguradoras gquedaran liberadas.

Si se ha dado tal comunicacion, se produce en la practica una situacion de sobreseguro. En estos casos, s
no ha acaecido el siniestro objeto de cobertura, los intervinientes pueden exigirse mutuamente la reduccion

proporcional de sumas y primas. Por otra parte, si acaece el siniestro objeto de cobertura, las diferentes
compaifiias intervinientes responderan proporcionalmente hasta cubrir el importe del dafio efectivo.

» Coasequro:

El coaseguro es la situacion resultante del acuerdo entre varias aseguradoras para la cobertura del mismo
riesgo con el consentimiento del tomador. La finalidad de esta situaciéon es la de conseguir una adecuada
distribucién de los riesgos del aseguramiento, fundamentalmente con fines técnicos.

El pacto de coaseguro se utiliza en los casos de grandes riesgos. Esta cobertura de riesgos se puede cons
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también en la practica a través del contrato de reaseguro.

En cuanto al régimen juridico aplicable, este se recoge en el articulo 33 de la Ley del Contrato de Seguro. E
este sentido, hay que sefialar que el pacto de coaseguro presenta caracter unitario, es decir, cada una de |
compafias aseguradoras responden mancomunadamente frente al tomador salvo que se pacte de forma
expresa la solidaridad.

También es importante sefialar que en el coaseguro una de las companfias aseguradoras tiene la funciéon d
compafiia aseguradora delegada que canaliza las relaciones con el tomador actuando en representacion ds
demas companiias aseguradoras intervinientes.

 Determinacion de la indemnizacién :

En el caso de aseguramiento del siniestro, los parametros para calcular el montante a pagar por la compalfi
son tres:

1.- Valor final del interés.

2.— Suma asegurada.

3.— Importe del dafio: Este es el valor resultante de restas el valor de residuo al valor final.

La Ley prevé una formula para realizar el calculo de la indemnizacién que la compariia debe de pagar:

Suma asegurada X importe del dafio

Valor final del interés

Esta formula se prevé como regla de calculo supletorio, es decir, en caso de que no exista pacto expreso. E
practica se prevén reglas de calculo distintas. En este sentido, lo normal es que el asegurador se comprom
pagar el importe integro del dafio hasta la suma asegurada.

Cuando no exista acuerdo sobre el importe de los dafios, estos se someteran a un peritaje. Habitualmente .
designa un perito por cada una de las partes del contrato. El resultado del peritaje puede imponerse por via

judicial. En este caso, si es la compaifiia la que impugna el peritaje y este queda confirmado judicialmente, |
compafiia debera pagar ademas un incremento consistente en un interés anual con un tipo del 20%.

» Subrogacién del asegurador :

Una vez que la compafiia ha pagado la indemnizacién correspondiente, puede subrogarse en la posicion d
asegurado frente a terceros eventualmente causantes del dafio. Los presupuestos para que tenga cabida e
subrogacion son tres:

1.- Que la Compania aseguradora haya pagado integramente la indemnizacion.

2.— Que exista un crédito de resarcimiento del asegurado con un tercero.

3.— Que concurra la voluntad de subrogarse en el asegurador.

La compaiiia, una vez que se subroga, pasa a ocupar una situacion idéntica a la que ostentaba el asegurac
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frente al tercero causante del dafo.

» Referencia a los distintos tipos de seguros de dafios :

» Seqguros de cosas:

« Seqguros de incendios: Es el seguro de dafios que cubre todos aquellos deterioros de la cosa asegul
originados por incendios. El incendio se define como combustiéon o abrasamiento con llama de cosa
no destinadas a quemarse en el lugar y momento en que se produce. En este tipo de seguros, la
compafia aseguradora guedara eximida de responsabilidad si el incendio ha sido provocado de forr
dolosa por el asegurado.

» Seguro contra robo: Es aquel que cubre los dafios derivados de la sustraccion ilegitima de las cosa:
aseguradas por parte de un tercero. En este sentido y segun la jurisprudencia, los siniestros asegur;
son el hurto y el robo.

En la pdliza de estos seguros debe fijarse el llamado plazo de recuperacién de la cosa, en virtud del cual la
compafiia aseguradora no respondera hasta que no haya transcurrido dicho plazo.

En el caso de que la cosa asegurada aparezca una vez se hay cumplido dicho plazo de recuperacion, se
atribuye al asegurado dos opciones: la primera, retener la indemnizacion abonando la cosa a la compafia
aseguradora, y la segunda, readmitir la cosa robada en cuyo caso debera restituir a la compariia aseguradc
indemnizacion excepto en el caso en que la cosa haya sufrido dafios, supuesto ante el cual el asegurado d
restituir la indemnizacién menos los dafios acaecidos.

« Seqguro de transporte: Es aquel que cubre una universalidad de riesgos que afectan a medios de
transporte o a las mercancias portadas.

» Sequro de lucro cesante:

Se define como aquel que cubre el riesgo de desaparicion de la posibilidad de obtencién de un incremento
patrimonial previsto.

» Seguros de crédito:

Hay dos categorias: seguros de riesgo en sentido propio, y seguros de caucion.

El riesgo asegurado en favor del tomador consiste en la imposibilidad de cobrar un crédito por insolvencia
definitiva del deudor. El tomador es el acreedor en la relacién objeto de cobertura en el seguro de crédito el
sentido estricto.

El seguro de caucién consiste en cubrir un riesgo consistente en el cumplimiento de algunas obligaciones
contraidas por parte del propio tomador del seguro por lo que es éste el deudor en la relacion objeto de
cobertura.

 sequro de deudas (Imp):

Se definen como aquellos que cubren el riesgo de que surja una deuda que implique disminucién patrimoni
gue afecte al tomador del seguro. Las diferentes categorias de este tipo de seguros son las siguientes:

« Seguro de responsabilidad civil principal: El riesgo cubierto consiste en el nacimiento de
responsabilidad contractual o extracontractual a cargo del asegurado. En todos los seguros de
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responsabilidad civil, el tercero perjudicado tiene una accién directa contra la compafia de seguros.
En principio, el asegurador no podra oponer frente al perjudicado las excepciones que le corresponden frer
al asegurado. Las Unicas excepciones que podra oponer la aseguradora seran la de culpa exclusiva del
perjudicado o cualquier otra excepcién personal que tenga contra ese perjudicado.
En estas reclamaciones, la compariia aseguradora asume la direccion juridica ante la reclamacion del terce
perjudicado. Es obligatoria con relacién a algunas actividades que tienen un gran niumero elevado de riesgc
el contar con un seguro de este tipo.

» Seguro de responsabilidad civil del automévil: Es lo que se llama seguro obligatorio de dafios a
terceros. Cubre los dafios personales y materiales. En el ambito de la conduccién de automdviles, |
responsabilidad que asume el conductor con relacién a dafios personales es objetiva o cuasiobjetiv:
De esta forma sélo se producird liberacion de la compafiia aseguradora en los casos de dafios
personales si concurre alguna de estas dos circunstancias:

1.- Culpa exclusiva de la victima.
2.— Fuerza mayor ajena a la conduccién o al funcionamiento del vehiculo.
Una vez pagada la indemnizacion, la compafiia podra repetir contra el tomador asegurado en dos supuesta

1.- Cuando haya concurrido dolo en la conduccion del conductor.

2.— Cuando el accidente se deba a la conduccion bajo el influjo del alcohol o de algun estupefaciente o
sustancia toxica.

 El reaseguro: Es aquel contrato que cubre el riesgo de nacimiento de una deuda contractual derivac
de un seguro anterior en el que el reasegurado es una compafia aseguradora.

« El seguro de defensa juridica: Es aquel que cubre los gastos en que pueda incurrir el asegurado
como consecuencia de su intervencion en un procedimiento judicial, administrativo o arbitral.

TEMA 58 : EL CONTRATO DE SEGURO DE PERSONAS.

» Consideraciones generales :

La regulacién de estos seguros esta en los articulos 80 y siguientes de la Ley del Contrato de Seguro. En
general, los seguros de personas son aquellos que cubren todos los riesgos que pueden afectar a la existel
integridad corporal o salud del asegurado. No son seguros resarcitorios sino que son seguros de suma. Pol
existencia humana se objetiviza econémicamente.

En cuanto a las categorias, son las siguientes:

1.- Seguro de vida.

2.— Seguro de accidente.

3.— Seguro de enfermedad y asistencia sanitaria.

4.— Seguro de natalidad.
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5.— Seguro de nupcialidad.
6.— Seguro de enterramiento.

» Modalidades de contratacién: los seguros de grupo :

Articulo 81 de la Ley. La delimitacion concreta del grupo asegurado debe efectuarse sobre alguna
caracteristica que sea ajena al proposito de asegurarse. Su principal ventaja es la reduccién de los costes
aseguramiento.

En cuanto a las caracteristicas esenciales desde un punto de vista técnico, son las siguientes:

1.- El contrato de seguro es Unico, pero da lugar a una pluralidad de relaciones juridicas.

2.— Se celebran supuestos por cuenta ajena.

La composicion del grupo debe ser comunicada por parte del tomador a la compafiia de seguros.

» Ausencia de subrogacion en los seguros de personas :

En general, en los seguros de personas, la subrogacién de la compafiia de seguros en la posicién del aseg
frente a terceros, eventualmente causantes del dafio objeto de cobertura, esta prohibido. Excepcionalmente
admite en los seguros de asistencia sanitaria. Esta exclusion responde a que los dafios objeto de cobertura
son cuantificables.

« Sequro de vida :

» Nocién y clases:

Se definen como aquellos contratos de seguro en los que el asegurador se compromete al pago de una sul
ante el acaecimiento de un hecho relativo a la duracion de la vida humana.

Hay tres tipos:
« Seqguro de vida para el caso de muerte:
La cobertura que presta el asegurador se refiere al fallecimiento del asegurado. Se distinguen dos tipos:

1.-— Seguro de vida para caso de muerte a vida entera: En este caso la Compafia debe resarcir al beneficia
del seguro independientemente del momento en que se produzca la muerte del asegurado.

2.— Seguro de vida para el caso de muerte de caracter temporal: La compafiia pagara si el fallecimiento de
asegurado se produce durante un determinado periodo de tiempo.

En este tipo de contratos de seguro opera una delimitacién precisa del riesgo. En este sentido, lo normal es
gue la compainiia exija al asegurado que rellene un formulario y que se someta a un reconocimiento médico

Aquellas imprecisiones o inexactitudes que sean graves y deriven del derecho del asegurado pueden dar Iu
a la resolucioén del contrato y, si no ha habido acaecimiento de la muerte del asegurado, a la liberalizacion c
la compafia de seguros. Si la imprecision se refiere a la edad, resultara procedente un ajuste de primas y
suma, salvo en los casos en que se superen los limites legales o contractuales.
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Existen algunos supuestos de regulacion especifica referentes a estos tipos de seguro que son las siguient

1.- Suicidio del asegurado: En este caso, el asegurador responde salvo que el riesgo (suicidio) haya sido
excluido del aseguramiento, o bien no haya transcurrido una anualidad de vigencia desde la suscripcion de
contrato.

2.— Homicidio o asesinato del asegurado por parte de beneficiarios: En este caso, la compafiia tiene que pse
pero no al beneficiario, sino al tomador o a sus herederos, si es que el tomador fuese el asegurado.

« Seqguro de vida para caso de sobrevivencia:

La cobertura se refiere al la sobrevivencia del asegurado a una determinada fecha. Este tipo de seguros sir
de complemento a planes de pensiones.

« Seguro mixto:

Se refiere de forma alternativa a los supuestos de muerte y sobrevivencia.

« Elementos personales:

Suele darse una pluralidad de estos elementos. El beneficiario siempre es una persona distinta del asegura
en este tipo de seguros. Su designacion corresponde al tomador que ademas puede sustituirle y revocarle
libremente.

La designacion puede hacerse en la pdliza o en un escrito posterior dirigido a la compafiia e incluso en
testamento. Si no se designa ningun beneficiario, ocuparan tal posicién el tomador o, en su caso, los
herederos.

Legalmente se admite la posibilidad de configurar designaciones irrevocables. Por otra parte hay que seial
gue el derecho de crédito que ostenta el beneficiario contra el asegurador, una vez ha acaecido el siniestro
preferente y autbnomo.

» Reduccioén y rescate de la pdliza:

Se trata de previsiones que suelen recogerse en los seguros de vida para el caso de muerte a vida entera.

El rescate de la pdliza consiste en la resolucion del seguro de vida por el tomador, habiendo pagado como
minimo dos anualidades de aseguramiento. Esto sélo es paosible si esta contemplado en el propio contrato |
seguro y una vez llevado a cabo provocara que la compafia deba restituir las cantidades percibidas con
aplicacion de un descuento.

La reduccién consiste en una maodificacion del contrato que implica la liberalizacién de primas futuras y

reducciones de la suma a pagar por el asegurador segin unas tablas. Al igual que en el secuestro, esta me
so6lo es posible cuando haya existido prevision contractual expresa de la misma.

* Anticipos sobre la pdliza:
Hay dos tipos de anticipos sobre la péliza:
* Anticipos concedidos por la compafiia aseguradora: Esta posibilidad, y sobre la garantia de la

poliza, tiene que preverse en el resarcimiento en los seguros de vida por causa de muerte a vida en
si han transcurrido dos anualidades de vigencia ya que en estos casos la companiia va a tener que
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pagar necesariamente.

« Créditos concedidos por un tercero: La garantia de restitucién del préstamo se formaliza como
prenda sobre la pdéliza. Se trata por lo tanto de una garantia pignoraticia que cabe, en principio, en
todos los seguros de vida salvo que se hay designado de forma irrevocable el beneficiario. La
pignoracién de la poliza debe ser comunicada por escrito al asegurado.

» Sequro de accidentes :
» Nocién y régimen juridico:

Se define como aquel contrato de seguro que cubre el riesgo de invalidez o muerte del asegurado por una
causa subita, violenta, externa y ajena a la voluntad del asegurado.

Su régimen juridico se contiene en la regulacién general de los seguros de personas (articulos 80 y siguien
de la Ley de Contratos de Seguro).

 Riesqgo e interés:

El riesgo consiste en una lesién corporal derivada de determinados causas y que origina determinadas
consecuencias que se encuentran tasadas. El interés cubierto en este seguro de accidentes consiste en la
relacion que existe entre el asegurado y su propio cuerpo. Esta relaciéon no puede ser nunca objeto de una
cuantificaciébn econdmica precisa, por eso este tipo de seguro es de sumas y no resarcitorio.

» Sequro de enfermedad y asistencia sanitaria :

El seguro de enfermedad se define como aquel seguro en el que el asegurador se obliga al pago de ciertas
sumas y al abono de los gastos de asistencia sanitaria en casos de enfermedad. Por lo tanto la prestacion
configura como una prestacion dineraria por que se tiene que pagar se sobreviene una enfermedad.

En este seguro, el asegurador se compromete a proporcionar al asegurado de forma directa la asistencia
sanitaria que le resulte necesaria por lo que la prestacion se configura como en especie no dineraria.

TEMA 59 : CONCEPTO Y EFECTOS DE LA QUIEBRA.
» Consideraciones generales :

» Nocién y origenes:

El procedimiento de quiebra surge para evitar la desigualdad entre los acreedores en los casos en los que ¢
patrimonio del deudor resulte insuficiente para el pago de la totalidad de las deudas.

Cualquier acreedor que tenga conocimiento de esa insuficiencia de patrimonio podria instarle la ejecucion c
sus créditos y, de este modo, los primeros que ejecutaran su crédito cobrarian el importe integro, no siendc
para los demas. Seria en ese momento cuando se daria la desigualdad entre todos los acreedores y ese e
precisamente el motivo de la articulacion de los efectos concursales.

A través de la quiebra se establece una comunidad de pérdidas que se articula sobre la base de un principi
fundamental en el sector del derecho concursal que es el principio de par contitio creditorum (igualdad de
condiciones de los acreedores que ostenten el mismo rango).

De este modo, la quiebra queda definida como el procedimiento de ejecucion universal del patrimonio de ut
empresario insolvente. De este concepto se extrae que la quiebra resulta imposible si el deudor no es un
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empresario asi como que la situacion de insolvencia ha de ser técnica, y no de mera liquidez.
* Alusién a la evolucion del derecho concursal en la actualidad:
Hay dos corrientes doctrinales contrapuestas para ir articulando el derecho concursal que son las siguiente

» Concepcion clasica: Segun esta concepcion, el procedimiento de quiebra se dirige a una liquidacion
igualitaria y equitativa del patrimonio del deudor insolvente. Segun esto, la finalidad de la quiebra es
liquidatoria. Esta concepcidn de la quiebra sirvié como base para la aprobaciéon de la normativa
vigente sobre quiebras que aparece contenida en el actual Cédigo de Comercio.

» Concepcion moderna: Segun esta concepcién, en los procedimientos conclrsales debe anteponers
el principio de conservacion de la empresa al del objetivo liquidatorio. Segun esto, los procedimientc
concursales en general, deben estar orientados al logro de un acuerdo entre los acreedores y el del
insolvente. Esta es la concepcién que ha servido de base para la Ley de Suspension de Pagos de 1

« Situacién de nuestro ordenamiento en materia concursal:

Los principales defectos de nuestro ordenamiento juridico en materia concursal son dos: En primer lugar, s
obsolescencia, es decir, la normativa actual esta anticuada. En segundo lugar, su incoherencia, aspecto es
gue se traduce en el hecho de que no existe en nuestro ordenamiento juridico una disciplina unitaria de las

situaciones concursales en el ambito mercantil. En este sentido, hay que sefialar que, en la actualidad, se
encuentra en fase de elaboracién un anteproyecto de ley concursal.

2. Declaracion de guiebra :

* Presupuestos de la declaracién de guiebra:
Los presupuestos legales para que la quiebra sea declarada son dos:

» Condicion de empresario del deudor: Segun lo dicho anteriormente, s6lo se declara la quiebra con
relacion a un deudor que sea empresario. Si el deudor no es empresario, se vera sometido a los
procedimientos concursales del derecho comin (concurso de acreedores) pero no a la quiebra. Est
tiene que concurrir en el momento que se produzca la insolvencia.

En principio, el deudor puede ser un empresario individual o social, y a estos efectos se incluyen las
sociedades cooperativas. Excepcionalmente cabe la declaracion de quiebra de no empresarios, en este sel
el supuesto mas tipico seria el de una sociedad colectiva o comanditaria ya que en este caso, la declaracio
guiebra de la sociedad provoca instantAneamente la quiebra de sus socios, sean 0 no empresarios, dada s
responsabilidad personal en este tipo de sociedades.

« Situacion de insolvencia del deudor: Para que pueda ser declarada la quiebra, el empresario tiene
gue encontrarse en situacion de insolvencia. La prueba de esta insolvencia resulta dificil de acredita
por eso se establece la presuncién de insolvencia en tres situaciones:

1.- Cesacion general en los pagos
2.— Ejecucion infructuosa de bienes.

3.— Fuga u ocultacién del empresario deudor.

» Solicitud de la declaracion:
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La solicitud de declaracion de quiebra puede ser presentada por el deudor o bien por los acreedores. Nos
encontramos de este modo con dos tipos de situaciones:

 Quiebra voluntaria: Esta solicitud determina una presuncidn iuris tantum de insolvencia por lo que
no hara falta probar nada mas. Este deudor solicitante debera acompafiar a la solicitud un balance
detallado y una memoria explicativa de los motivos que le han llevado a esa situacion de insolvencic

* Quiebra necesaria: En este caso, los acreedores solicitantes deben acreditar la concurrencia de
alguna de las causas que establecen la presuncidn de insolvencia ademas de probarlas ellos mismc

» Oposicidn a la declaracién de gquiebra:

La formalizacién de la oposicion a la declaraciéon de la quiebra tan sélo cabe en los supuestos de quiebra
necesaria. Pueden oponerse a la declaracion, o bien el propio deudor, o bien cualquier otro tercero interese

Estas personas que se opongan a la declaracion de quiebra deben formalizar dicha oposicién dentro de los
dias siguientes a la publicacién de la declaracion y deben acreditar que falta alguno de los presupuestos
legales.

3. Clases de quiebra :
« Distintas clases de gquiebra:
Podemos distinguir tres tipos de quiebra:

 Quiebra fortuita: Es la quiebra que sobreviene de forma causal dentro de una ordenada gestiéon
empresarial. Se debe a la mera suerte y no es la mas usual.

» Quiebra culpable: Es la quiebra que se debe a negligencias en la gestion empresarial como
actuaciones imprudentes.. etc. Pero no dolosas del empresario deudor.

« Quiebra fraudulenta: Es aquella quiebra que surge como consecuencia de una finalidad
defraudatoria en la gestion empresarial. Es una quiebra dolosa.

» Consecuencias de la calificacion:

Las consecuencias de la calificacién quiebra pueden ser de dos tipos: civiles o penales. Las penales, s6lo ¢
producen en las quiebras fraudulentas o culpables.

En cuanto a las civiles, estas tienen lugar en todo tipo de quiebras, sin embargo, hay que destacar que en ¢
caso de las quiebras fraudulentas, se excluye la posibilidad de convenios entre los acreedores y el deudor
guebrado ademas de quedar los complices del quebrado excluidos de la masa pasiva de la quiebra.

4. Efectos de la declaracion de quiebra:

» Efectos sobre el deudor:

 Efectos en la posicion personal del quebrado: El deudor queda inhabilitado para la administracion
de sus bienes, que quedan sometidos a un administrador judicial. Ademas, se le imponen al deudor
otro tipo de prohibiciones como la de contratar valores en bolsa, entrar en casinos, administrar biene
ajenos, y cabe incluso la posibilidad de que el juez someta al quebrado a arresto domiciliario.
También hay que sefialar que, en cualquier caso, la declaracion del quebrado ha de ser publicada e
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edictos y diarios asi como inscrita en los registros publicos.

« Inhabilitacion del quebrado: Esta inhabilitacién del quebrado supone que en el caso de que quiera
disponer de sus bienes, cualquier acto de disposicién o administracion sobre los mismos sera
considerada nula de pleno derecho. Esto supone que el quebrado quedara fisicamente desposeido
sus bhienes, de los cuales se tendran que ocupar los érganos designados a tal efecto por el Juez.

* Bienes a los que se extiende el desapoderamiento: La inhabilitacion del quebrado se extiende a
todos sus bienes presentes y futuros. Tan solo se excluyen de este efecto aguellos bienes
personalisimos y los inembargables.

« Efectos sobre los acreedores:

» Sumision de los acreedores a las reglas de la quiebra: El procedimiento de quiebra constituye una
comunidad de pérdidas que vincula, en principio, a todos los acreedores bajo el principio de par
conditionem creditorum.

Una vez que se declare la quiebra, todos los acreedores quedaran sometidos a las reglas de la mismayy, er
principio, todos excepto aquellos que tengan un derecho de separacion (hipotecarios), quedaran integrados
la masa pasiva de la quiebra. Las ejecuciones eventuales residuales que hubieran sido llevadas a cabo cor
anterioridad quedaran paralizadas.

 Efectos sobre los créditos pendientes:

1.- Los créditos no dinerarios se liquidan de forma automatica.

2.— Las obligaciones a plazo se entienden vencidas de forma automatica desde la fecha de declaracién de
quiebra.

3.— Las deudas del deudor dejan de devengar interés desde la fecha de la declaraciéon de la quiebra queda
excluidos las deudas con garantia real hasta donde alcance la cobertura prevista.

4.— Si una misma persona es acreedora y deudora del quebrado, no se producira la compensacion de créd
automatica ya que esta equivaldria a una ejecucion individual.

5.— En los casos de deudas solidarias, los codeudores no quebrados quedan excluidos de los efectos de la
quiebra.

« Efectos con relacion a actos anteriores a la declaracién de quiebra perjudiciales a los acreedores:

(proximotema)

 Efectos sobre los contratos bilaterales pendientes de ejecucion:

La declaracion de quiebra, normalmente, no determina la extincién de estos contratos salvo que exista pac
entre las partes en este sentido. El Codigo de Comercio permite al contratante no quebrado suspender la
ejecucion de su prestacion.

No obstante, hay que tener en cuenta que en determinados supuestos especiales de contratos personalisir
se entiende que puede producirse la extincién de esa relacién contractual.

TEMA 60 : ORGANOS Y FASES DEL PROCEDIMIENTO DE QUIEBRA.
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» Organos de la quiebra :

» Juez de Primera Instancia: Sera competente el Juez de Primera Instancia ante el que se presente le
solicitud de declaracién de quiebra. Sus funciones son las siguientes:

1.- Declarar la quiebra a través de auto.

2.— Nombrar al comisario de la quiebra.

3.— direccién de la formacion de las masas activa y pasiva de la quiebra.

» Comisario: Es el delegado auxiliar del Juez en el procedimiento de quiebra. Sera designado por el

Juez de 12 Instancia entre empresarios de la localidad en la que se haya producido la quiebra. Sus
funciones son las siguientes:

1.— Asesorar e informar al Juez con relacidn al procedimiento de quiebra.

2.— Supervisar la totalidad de operaciones de la quiebra.

3.— Examinar la contabilidad del quebrado.

4.— Adoptar las decisiones oportunas en relacion a la administracion y ocupacion de los bienes del quebrad

« Sindicos: Son tres y son nombrados por la Junta General de Acreedores de entre ellos mismos. Sus
funciones son las siguientes:

1.- Son los representantes de los acreedores en el procedimiento.
2.— Se encargan del examen y reconocimiento de los créditos.
3.— Gestionan la quiebra administrando los bienes de la masa activa.

» Junta General de Acreedores: Es el 6rgano deliberante de la quiebra. En esta Junta se integran tod
aqguellos acreedores del quebrado que lo deseen. Sus funciones son las siguientes:

1.- Nombrar a los sindicos de la quiebra.
2.— Examinar y reconocer los créditos.

3.— Eventual aprobacion del convenio con el quebrado.

» Formacién de la masa activa de la quiebra :

 Constitucidn después del desapoderamiento del deudor:

Las fases de la constitucion de la masa activa son las siguientes:
1.— Ocupacion judicial.
2.— Formacion de la masa de hecho.

3.— Operaciones de reintegracion y reduccion.
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4.— Constitucion de la masa activa legal.

 Reintegracién de la masa activa de la quiebra:

La finalidad de esta operacién es la de reintegrar en la masa activa todos aquellos bienes no incluidos en |z
masa de hecho pero que deben ser ejecutados. A través de esto se pretende que, por un lado, se evite la
ocultacion de bienes y que, por el otro lado, se evite la causacion de perjuicio injustificado a los acreedores
del quebrado. Los tipos de operaciones de reintegracién son dos:

» Operaciones de retroaccioén: En virtud de esta retroacciéon de la quiebra, seran considerados nulos
los actos celebrados durante el periodo en que se retroatraen los efectos de la declaracién de quieb
plazo este que debe ser especificado por el Juez en el auto declarativo de la quiebra. En este sentic
lo deseable es que la fecha coincida con la fecha en que se produjo la insolvencia.

Esta nulidad opera de forma radical y plena con independencia de la buena o mala fe de la persona que ha
contraido derechos y obligaciones con el quebrado en el transcurso de ese plazo.

» Acciones revocatorias especiales: Estas acciones deben ser ejercitadas por los sindicos y son
fundamentalmente las siguientes:

1.- Revocacioén de los pagos efectuados en los 15 dias anteriores a la fecha de retroaccion.
2.— Se pueden revocar todos los actos realizados por el quebrado con animo defraudatorio.

3.— Se pueden revocar las transmisiones onerosas al conyuge no separado por que se presume que los bie
han sido donados por mitad.

» Reduccién de la masa activa de la gquiebra:

La finalidad de esta operacién consiste en separar de la masa activa aquellos elementos patrimoniales que
deban estar incluidos en la misma. Existen tres operaciones fundamentales de reduccion de la masa activa

» Separacién por derecho de dominio: A través de esta operacion se pretende separar de la masa
activa los bienes cuya titularidad ostenta un tercero. Normalmente, opera a través de accion
reivindicatoria pero hay algunos supuestos en los que la operatividad es automatica que son:

1.- Bienes del conyuge del quebrado.

2.— Bienes que el quebrado tuviere en depdsito, administracion, arrendamiento o usufructo, que deben ser
restituidos a sus verdaderos propietarios.

3.— Bienes de titularidad del comitente.
4.— Mercancias vendidas no pagadas, siempre que no hayan sido entregadas o resulten inidentificables.

» Separacioén por derecho de crédito: Sirve para facilitar una ejecucion separada a determinados
acreedores especialmente privilegiados:

— acreedores garantizados con prenda en escritura publica.

— acreedores garantizados con hipoteca mobiliaria o prenda sin desplazamiento debidamente escriturada e
inscrita.
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— acreedores garantizados con hipoteca naval.
— acreedores garantizados con hipoteca inmobiliaria.
» Deudas del quebrado contraidas por la administracion de la masa: Estas deudas deben

satisfacerse de forma prioritaria e integra y generan un derecho de separacion de los elementos
patrimoniales que resulten necesarios para cubrir su importe.

» Administracién de la masa activa de la quiebra:

Esta administracion corresponde a los sindicos. Estos sindicos, en el gjercicio de su potestad de gestion,
deberan velar por el mantenimiento del valor econémico de los bienes integrados en la masa activa.

» Realizacién de los bienes de la masa activa de la quiebra:

Esta realizacion, que equivale a la ejecucion, se lleva a cabo normalmente a través de la venta de los biene
gue integran la masa activa legal. La direccion de esta venta corresponde a los sindicos que, en el desarrol
de la misma, estan siempre sometidos a la supervision directa del comisario de la quiebra asi como al cont
general del Juez de 12 Instancia.

» Formacién de la masa pasiva :

» Examen y reconocimiento de los créditos:

Todos los acreedores del deudor quebrado deben presentar ante la Junta General los documentos acredits
de sus respectivos créditos. La lista de acreedores se redacta y elabora por los sindicos y una vez terminac
debe presentarse ante el quebrado.

Todos aquellos acreedores que no presenten los documentos acreditativos de sus créditos ante la Junta
General incurriran en mora del acreedor. Esto les podra ser perjudicial pero no implicara en ningln caso la
extincion de sus créditos.

En cuanto a los acreedores que dispongan de un derecho de separacién absoluta, estos pueden ejercitar
siempre su garantia por separado sin necesidad de acudir a la Junta General de Acreedores del procedimie
de quiebra.

» Graduacién de los créditos:

La graduacion de los créditos consiste en la integracion de los diferentes créditos que han sido presentado:
unas categorias predefinidas y enumeradas en el articulo 913 del Cédigo de Comercio, que ademas estabil
un orden de prelacion de tal forma que no se podra pagar un determinado crédito posterior hasta que no he
sido pagados los de la categoria anterior. Estas categorias son las siguientes:

1.- Acreedores singularmente privilegiados: trabajadores, el fisco, Seguridad Social...

2.— Créditos con derecho preferente segun el Cédigo de Comercio y el Caodigo Civil.

3.— Créditos escriturarios: Aquellos que constan en escritura publica.

4.— Créditos ordinarios por operaciones mercantiles.

5.— Créditos ordinarios por operaciones civiles.
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» Pago a los acreedores:

La enumeracion del articulo 913 del Codigo de Comercio establece un orden de prelacion. De esta forma, r
se puede iniciar el pago de los créditos de una categoria posterior hasta que no se haya completado el pag
los créditos de la categoria anterior.

El pago de los créditos se puede ir verificando de forma provisional a medida que se vayan liquidando bien
de la masa activa por lo que no sera necesario esperar a que la masa activa esté completamente liquidada

» Terminacion del procedimiento de quiebra :

» Enunciacién de las formas de terminacion:

1.- Liquidacion total y distribucion de la masa activa de la quiebra.

2.— Estimacion de una causa de oposicién a la quiebra formalizada por el quebrado o por un tercero.

3.— Conclusiéon y cumplimiento de un convenio con los acreedores. En este sentido, hay que sefialar que la

mera conclusién del convenio no determina la terminacion de la quiebra hasta que no haya también
cumplimiento del mismo.

« Referencia al convenio de quiebra:
« Concepto del convenio:

Se define como un acuerdo especial celebrado entre el quebrado y sus acreedores, dirigido a la interrupcio
del procedimiento de quiebra y a evitar la liquidacion judicial del patrimonio del deudor.

» Pautas de procedimiento basicas de elaboracién del convenio:

Queda excluida la posibilidad de convenio en caso de quebrados fraudulentos o fugados. También hace fal
gue se haya completado el reconocimiento de los créditos.

El convenio tiene que ser aprobado en Junta General de Acreedores y, a estos efectos, es imprescindible ¢
voten en favor del convenio la mitad mas uno de los acreedores presentes, siempre que representen como
minimo un 60% del pasivo total.

Aquellos acreedores que no hayan votado a favor del convenio pueden posteriormente impugnarlo y esto h
de ser llevado a cabo ante el Juez de 1° Instancia ante el cual se tramita la quiebra.

El Juez deberé resolver eventualmente sobre estas impugnaciones y, si no se presenta ninguna o resultan

las presentadas desestimadas, debera homologar el convenio aprobado ya que dicho convenio no surtira

ningun efecto hasta que no haya recibido desde su aprobacién la homologacion judicial.

Los acreedores que dispongan de derecho de separacién absoluta pueden excluirse si lo desean del conve
* Efectos del convenio:

Desde un punto de vista econémico, hay tres efectos del convenio:

1.- Efecto dilatorio: En el convenio se puede pactar un aplazamiento.

93



2.— Efecto remisorio: En el convenio se puede reducir el importe nominal de las deudas del quebrado.
3.— Efectos mixtos: Ambos efectos anteriores juntos.

El quebrado permanecera inhabilitado hasta el momento en que, en su caso, se produzca la rehabilitacion.
s6lo puede tener lugar si el quebrado cumple estrictamente los términos del convenio.

El convenio en si, una vez homologado judicialmente, sélo produce la suspensién y no la terminacion de la

inhabilitacién, ya que esta, como ya hemos dicho, no se producira hasta que el quebrado haya cumplido
estrictamente los términos del convenio.

« Efectos de la terminacion del procedimiento de guiebra:

1.- Una vez que termina el procedimiento de quiebra y, salvo en supuestos especiales, los acreedores pod
dirigirse libremente contra el deudor por la parte no satisfecha de sus créditos.

2.—- El quebrado permanece inhabilitado hasta que, en su caso, se produzca la rehabilitacién, que sélo es
llevada a cabo en dos supuestos:

 Por el pago total a los acreedores.
« Por el cumplimiento del convenio de quiebra.

« Normas especiales para el caso de quiebra de sociedades :
» Alcance de estas normas:

Estas normas sirven para adaptar las disposiciones generales sobre quiebras a las particularidades de las
sociedades mercantiles.

* Quiebra de las sociedades colectivas y en comandita:

La declaracion de quiebra de una sociedad personalista colectiva o en comandita se extiende a todos los s
de las mismas. Si la declaracion de quiebra en estos casos es Unica, las ejecuciones patrimoniales se tram
por separado.

» Quiebra de las sociedades anénimas:

La representacion de la sociedad durante la quiebra corresponde a los Administradores o a los liquidadores
(haya habido o no liquidacion).

El convenio podra acordarse en cualquier momento si bien, a estos efectos, debe ser sometido a la aproba
de la Junta General de la sociedad.

Puede decidirse en su caso la continuacion de la sociedad o, en su caso, el traspaso global de la misma (c
de activos).

Representacion cartular equivale a representacion documental.
Representacidn tabular equivale a representaciéon informatizada.

Las opciones son contratos a plazo celebrados sobre la base de un precio fijado de antemano.
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Perfeccién: se alcanzan acuerdos.
Ejecucién: se encarga la compensacion econdmica.
24
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