EVOLUCION DE LOS HECHOS

El goteo de informacion sobre el caso Gescartera ha sido incesante desde que se descubrid que la agencic
valores habia dejado un agujero de 18.000 millones. La entonces presidenta de la CNMV, Pilar Valiente,
comparecio el 2 de agosto ante la comisién de Economia del Congreso para explicar la actuacién del
organismo supervisor. Pero, desde entonces, se han conocido mas datos que no aporté Pilar Valiente y qu
han llevado a la convocatoria de una comision de investigacién en el Congreso, y han provocado su dimisic
como presidenta de la CNMV. Las revelaciones relacionadas con este escandalo han salpicado a los negoc
familiares del ministro Rato y ponen de manifiesto la actuacién poco ortodoxa de la Agencia Tributaria, que
depende del ministro Montoro.

El dia a dia de la Comisién de investigacion

La comisidn de investigacion del caso Gescartera ha sido una trama dificil de seguir. Las numerosas perso
gue han comparecido han enrevesado alin mas este escandalo financiero. Declaraciones infundadas,
testimonios contradictorios, documentos falsos y un sinfin de datos relevantes han complicado su seguimie
y el publico parece perdido entre tanta comparecencia.

06/09/01. Creada la comisién de investigacion

El Congreso de los Diputados aprobo ese dia la creacién de una Comisién de Investigacion que estaria
presidida por Coalicién Canaria, para depurar las responsabilidades politicas del "caso Gescartera". El
resultado de la votacion, en la que sélo se reflej6 una abstencion y ningln voto en contra, dejé claro el
acuerdo de todos los grupos sobre la composicién, el método, los objetivos y los plazos, después de que el
aceptara incluir en su propuesta algunas enmiendas de PSOE e IU.

19/09/01. Camacho y Pilar Giménez—Reyna no declaran

El primer dia de trabajo de la comision de investigacion del caso Gescartera no puso ser mas infructifero.
Acudian el principal imputado por el caso Gescartera, Antonio Rafael Camacho, y su presidenta, Pilar
Giménez—-Reyna pero ambos apelaron a su derecho constitucional para no declarar ante la Comisién de
Investigacion del Congreso. Los politicos se quedaron sin poder interrogar a dos de los personajes mas
relevantes de este escandalo financiero. Al menos, el dia de trabajo sirvié para fotografiar a Antonio
Camacho, del que hasta entonces no habia documento gréfico.

20/09/01. Morey, primero en hablar

Tampoco comenz6 con buen pie el segundo dia de trabajo. José Manuel Pichel Jallas, ex director general c
Fundacion ONCE y consejero delegado de Gescartera, siguid los pasos de Camacho y Pilar Giménez—-Rey
y se neg6 a declarar ante los diputados alegando su condicién de imputado en las diligencias abiertas. Tan
solo dijo que era una "victima" de este caso y que no habia participado en la agencia de valores ni tuvo
poderes en ella.

Posteriormente, le tocaba el turno al ex director general de Gescartera Holding, Jaime Garcia Morey, quien
fue el primer compareciente que accedid a contestar a las preguntas de los diputados. Morey afirmé que su
Gnica implicacion en el caso habia consistido en "ser el padre de la novia" de Antonio Camacho y reconocic
gue cobraba cerca de millébn y medio de pesetas al mes, por no hacer nada.

21/09/01. Comparece Ruiz de la Serna

El apoderado de Gescartera José Maria Ruiz de la Serna asegurd ante la comision de investigacion del
Congreso del "caso Gescartera" que Antonio Camacho presumia de las relaciones que mantenia con mierr
de la Administracién y que en una ocasion le cité el nombre del ministro de Hacienda, Cristdbal Montoro. D
la Serna apunt6 que la CNMV impuso la condicion de que la Fundacién ONCE tomara una participacion de



25% en la matriz del Grupo Gescartera para autorizar la conversién en agencia de valores, de la que qued(
constancia en varios documentos.

24/09/01. La ONCE se defiende

José Maria Arroyo, afirmé que si antes de que estallara el escandalo sobre Gescartera hubiera tenido
conocimiento de las inversiones de la Fundacién ONCE en esta agencia de valores "habriamos salido
corriendo y habriamos sacado todos los fondos".

Arroyo sefal6 que estas inversiones, que alcanzaron los 1.000 millones de pesetas, fueron realizadas por .
Manuel Pichel —ex director general de la Fundacion ONCE y consejero delegado de Gescartera— y por Raf:
de Lorenzo -vicepresidente de la Fundacién ONCE- sin contar con la ONCE.

25/09/01. Declaracion de Enrique Giménez—-Reyna

La comparecencia del ex secretario de Estado de Hacienda, Enrique Jiménez—-Reyna, era una de las mas
esperadas. En su declaracidn, el hermano de la presidenta de Gescartera reconocié que al menos promovi
reunion entre la clpula de la agencia de valores y la entonces presidenta de la CNMV, Pilar Valiente. Sin
embargo, negé haber "influido, mediado, intercedido o intervenido" en favor de Gescartera o de cualquier o
empresa.

26/09/01. Vives implica a la CNMV

La polémica sobre una propuesta de intervenir Gescartera en abril de 1999 comenzé a fraguarse el sexto d
de trabajos. El ex director de Supervision de la CNMV David Vives confirmé que en esa fecha él recomendq
la intervencién de la agencia ante las "evidencias" de que en esta sociedad faltaba dinero. Y no se quedé s
ahi, sino que ademas reconoci6 que desde entonces comenzd a sufrir obstaculos a la hora de realizar su
trabajo.

También acudi6 a la Comisién el actual director de Desarrollo de la CNMV, Luis Peigneux, quien afirmd que
la labor del Departamento de Supervisién en la investigacion sobre Gescartera "no fall6", como lo demuestr
el hecho de que todas las "irregularidades, inconsistencias y obstrucciones" de esta sociedad se comunicat
al Consejo de la CNMV en abril de 1999.

27/09/01. Turno de Pilar Valiente

Pilar Valiente, ex presidenta de la CNMV, fue contundente en su declaracion ante la comision de
investigacion. Yo he sido la bestia negra para Gescartera, afirmé ante los diputados, para posteriormente
afiadir que gracias a ella los responsables de la agencia de valores estan en la carcel. Valiente neg6, adem
gue el ex director de Supervision de la CNMV, David Vives, propusiera la intervencion de la agencia de
valores.

28/09/01. Declaraciones contradictorias

Dos declaraciones totalmente contradictorias tuvieron lugar en el octavo dia de trabajos. Luis Ramallo, ex
vicepresidente de la CNMV asegur6 que David Vives falté "reiteradamente” a la verdad al afirmar que se
propuso la intervencién de Gescartera en abril de 1999.

Sin embargo, el ex presidente de la CNMV Juan Fernandez Armesto confirmo la tesis de la intervencion
aungue no pudo precisar si fue él mismo o el entonces director de Supervision, David Vives, quien la propu

01/10/01. La comisién pide pruebas

Ante las declaraciones contradictorias de los ultimos dias, la comisién parlamentaria del caso Gescartera
decidi6 pedir pruebas documentales al ex director de Supervisién de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (CNMV) David Vives y al ex presidente de la CNMV Juan Fernandez Armesto para poder confirmal
si en abril de 1999 se propuso la intervencion.



03/10/01. Ureba contradice a Vives

La comparecencia de un ex secretario del Consejo de la CNMV Antonio Jesus Alonso Ureba enreves6 aln
mas la trama sobre una supuesta intervencion de Gescartera en 1999. Ureba negd que se obstaculizara un
investigacion abierta por David Vives ese afio y aseguré que, en el orden del dia de aquel 16 de abril, no
figuraba la intervencion de la agencia de valores.

06/10/01. Un mes de investigacién

La comisidn de investigacion del caso Gescartera cumplié un mes desde que el pasado 6 de septiembre el
Pleno del Congreso aprobara su creacion. Hasta el momento, ha habido 11 sesiones de comparecencias
publicas, alrededor de 82 horas de sesiones y 26 declaraciones de testigos e implicados.

09/10/01. Tercer hermano en declarar

La declaracion del coronel de la Guardia Civil José Jiménez Reyna es la tercera de un miembro de la mism
familia ante la comisién de investigacion, tras las comparecencias de sus hermanos Pilar y Enrique. El alto
mandatario de la Benemérita neg6 haber mediado entre esta institucion y Gescartera. Sin embargo, si
reconocié que oculté en su primera declaracién ante el instituto armado la identidad de los pasajeros con lo
gue viajé a Paris, invitado por Camacho, a la final de la Liga de Campeones.

16/10/01. Comparece otro director de la CNMV

Un antiguo director de la CNMV acude a declarar. JesUs Ibarra, ex consejero de Inspeccién entre 1989 y
1999, confirma la especial preocupacion que existia a principios de 1999 en el organismo supervisor por el
"insolito" caso Gescartera. Ibarra asegura que en alguna reunion incluso se estudié remitir el caso a la Fisc
porque esta sociedad obstruia la actuacién inspectora.

17/10/01. Conexiones entre Gescartera y Filesa

Las declaraciones del portavoz del PP en la comision complicaron alin mas el entramado de este escandal
financiero. Segun Vicente Martinez Pujalte, su partido posee documentacion de la vinculacion existente ent
Gescartera y varias personas del entorno de la empresa Asesores 2000, que esta ligada con el grupo Files
periodista José Nevado, que fue portavoz de la Junta de Andalucia y que comparecera ante la comision, pc
ser el eje de estas relaciones.

23/10/01. Montoro y Rato declararan

Las esperadas declaraciones de Cristébal Montoro y Rodrigo Rato en la comision del caso Gescartera
finalmente si se produciran. Los dos ministros podrian declarar ante los diputados el proximo lunes, ultimo
dia de la investigacion sino se amplia el plazo.

24/10/01. Documentos falsos

En toda trama financiera que se precie, no pueden faltar. En este caso, Camacho entregdé documentos fals
La Caixa a la CNMV que certificaban que disponia de un saldo de 3.890 millones de pesetas en una sucurs
de La Caixa en Majadahonda (Madrid) y que convencieron a la direccién de Inspeccion de este organismo |
gue no habia un "desfase patrimonial" en Gescartera.

26/10/01. Poco revelante "en tamafio"

Para el gobernador del Banco de Espafia, Jaime Caruana, el caso Gescartera "no es revelante en tamafo '
debe ser cuestionado todo el trabajo de la CNMV. Caruana fue el primer compareciente que se beneficid de
formato de comparecencias establecido para altos cargos y responsables de altas instituciones del Estado,
gracias al cual no deben contestar a las preguntas de los diputados de la Comisién una a una, como el rest
testigos, sino agrupadas.

29/10/01. Rato y Montoro, en la comisiéon
El 29 de octubre, un dia antes del cierre de la comision, llegaron las esperadas comparecencias de los titul;
de Hacienda y Economia. Cristdbal Montoro abrié el fuego y reveld que su equipo habia descubierto una



deuda aproximada de 3.500 millones de pesetas en torno a clientes de Gescartera. Sobre la dimision de
Giménez—-Reyna, la calific6 de "acertada ante los hechos que hemos ido conociendo estos meses".

En cuanto a Rodrigo Rato, aprovechd su comparecencia para anunciar la inmediata investigacion de la
existencia de "cuentas opacas 0 numeradas" en entidades financieras, como las del banco britanico HSBC,
califico el caso Gescartera de "presunta estafa" y "engafio sistematico y profesional”, aunque puntualiz6é qu
no es significativo, ya que el dinero desaparecido supone sélo un "0,015% del total de ahorro gestionado er
afio 2000 por las instituciones financieras".

30/10/01 El punto y final

Pese a las criticas de la oposicién, el Grupo Popular, con su mayoria absoluta, impuso el cierre de la comis
parlamentaria, que el dia 7 de noviembre debera aprobar sus conclusiones. El cierre de la comision se aprc
con la oposicién del resto de grupos y la abstencion de CiU.

Dias siguientes al cierre de la Comision

05/11/01 PP y PSOE preparan sus conclusiones

La comisidn de investigacion se cerrara el proximo miércoles con la presentacién de las conclusiones de lo
partidos. El PP defendera que el Gobierno esta libre de toda responsabilidad politica. Y el PSOE pedira
posiblemente la dimision de Rato y Montoro y enviara al fiscal los indicios de delito que ha apreciado duran
las distintas comparecencias.

06/11/01 La oposicién consensua su conclusion

La oposicion lleg6 a un acuerdo sobre las conclusiones que defenderan en la comisién de investigacion.
PSOE, IU, PNV Y el Grupo Mixto pediran que se incluya en el dictamen final el cese de los ministros
Rodrigo Rato y Cristébal Montoro, y la dimision del gobernador del Banco de Espafia, Jaime Caruana.

07/11/01. CiU defiende al Gobierno

El grupo parlamentario de CIU defendera al Gobierno en sus conclusiones sobre el caso Gescartera. Los
parlamentarios catalanes aseguran que no se ha constatado responsabilidad politica alguna de miembros ¢
Gobierno. CiU propuso que el préximo presidente de la CNMV se someta al examen del Congreso antes de
nombramiento.

07/11/01. Final esperado

La comisidn de investigacion del caso Gescartera llegé a su fin. El dictamen final cumplié el guién y no hub
sorpresas. Los votos de PP y CiU eximieron al Gobierno de responsabilidades. Coalicion Canaria se abstuy
PSOE, IU, PNV y el Grupo Mixto votaron en contra. Ahora los distintos grupos parlamentarios debatiran en
Pleno estas conclusiones previsiblemente la proxima semana.

15/11/01. Polémica en el Congreso

El Gobierno finiquitd la comisiéon de investigacion del caso Gescartera entre gritos y pitos de los partidos de
oposicion. El PP, con los votos de CIU y CC, aprob6 el dictamen final en el Congreso que eximia de
responsabilidades politicas al Gobierno. A gritos de "Rato, dimision”, PSOE, IU, PNV y Grupo Mixto se
opusieron al dictamen y pidieron una proérroga de la comision. Las conclusiones finales seran enviadas al
Ministerio fiscal por si pudieran servir en la investigacion judicial abierta.

16/11/01 Rato: la nueva ley financiera tendra en cuenta el dictamen final de la comision

El vicepresidente segundo del Gobierno, Rodrigo Rato, destacd hoy que algunas propuestas de modificacic
legislativas, planteadas en el dictamen final de la Comisién de Investigacién parlamentaria de Gescartera,
seran abordadas en la nueva ley financiera que el Ejecutivo esta elaborando.

Critic6, ademas, que los partidos de la oposicidn hayan utilizado a los reguladores financieros —Banco de



Espafia y la CNMV- como "ariete contra el Gobierno" y recordd que en casos anteriores de estafas

financieras, durante el Gobierno del PSOE, "fuimos siempre partidarios del regulador y no tratamos de hace
otras cosas".

(2]

17/11/01 Mas comisiones de investigacion. Caldera relaciona a seis ministros y a arenas con la trama de
gescartera

El portavoz del Grupo Socialista del Congreso, Jesls Caldera, relacioné el sdbado en Salamanca a seis
ministros y al secretario general del PP con el caso Gescartera y dijo que su partido pedira la creacién de d
nuevas comisiones de investigacion.

En concreto, Caldera se refirid, en rueda de prensa, a los titulares de las carteras de Agricultura, Miguel Ari
Cafiete; Fomento, Francisco Alvarez Cascos; Economia, Rodrigo Rato; Hacienda, Crist6bal Montoro; Interi
Mariano Rajoy; y Defensa, Federico Trillo.

22/11/01 El juez Juan del Olmo ordena el embargo de las 138 cuentas ‘opacas’ del HSBC

El titular del Juzgado Central de Instruccién nimero 6 de la Audiencia Nacional, Juan del Olmo, ha decreta
a peticion de la fiscalia, el embargo de las 138 cuentas bancarias abiertas en el HSBC de Esparia con la fili
suiza como titular.

Se trata de las 138 cuentas que, segun explicé el gobernador del Banco de Espafia, Jaime Caruana, en la
comision parlamentaria de investigacion del "caso Gescartera", podrian considerarse "opacas", pero no
ilegales, ya que el titular esta identificado (HSBC Suiza).

29/11/01 Detenido el empleado que emitié los cheques falsos de gescartera

La policia ha detenido, por orden de la juez de la Audiencia Nacional Teresa Palacios, al representante leg:
de la sociedad Hari 2000, Julio Rodriguez Gil, quien emiti6 los talones falsos que sirvieron a Gescartera pal
evitar ser intervenida por la Comision Nacional del Mercado de Valores en enero de 2000.

30/11/01 Rodriguez Gil reconoce ante la juez palacios que emitié cheques sin fondos

El representante legal de la sociedad Hari 2000 y asesor fiscal de varios clientes de Gescartera, Julio
Rodriguez Gil, ha reconocido hoy ante la juez de la Audiencia Nacional Teresa Palacios que emiti6 los
cheques sin fondos que ayudaron a Antonio Camacho a evitar la intervenciéon de la CNMV.

3/12/01 De la Serna revela que el director del HSBC sabe dénde esta el dinero desaparecido

El apoderado de Gescartera, Jose Maria Ruiz de la Serna, reveld hoy que el banco britanico HSBC ofrecia,
como practica habitual, cuentas opacas en el extranjero para eludir el pago de impuestos, y apuntd a su
director general en Espafia, Salvador Pastor, como la persona que sabe dénde esta el dinero desaparecidc

4/12/01 Pilar Giménez—Reyna declarara mafiana como testigo ante el juez Garzo6n por el caso BBVA
Privanza

El juez de la Audiencia Nacional Baltasar Garzén tomara declaracién mafiana a la ex presidenta de Gescar
Pilar Giménez—-Reyna para que explique una supuesta relacion entre clientes del Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria (BBVA) Privanza y la agencia de valores

5/12/01 El PSOE quiere que la UE investigue al HSBC y que la Justicia evalle "falsos testimonios" en
la comision

El grupo de trabajo con IU, PNV y Mixto, que se presenta la préxima semana, pretende "garantizar" la
depuracién de responsabilidades



7/12/01 La inspeccion fiscal abierta a Pilar Giménez—Reyna no arroja ninguna anormalidad

La inspeccion fiscal abierta desde el pasado octubre por la Agencia Tributaria a la ex presidenta de
Gescartera, Pilar Giménez—Reyna, no ha detectado "ninguna anormalidad ni dato sospechoso” en sus
declaraciones del IRPF.

10/12/01 Blanco avanza que en un par de meses la interparlamentaria dara a conocer "informaciones
sustanciosas"

El secretario de Organizacion del PSOE, José Blanco, avanzo6 hoy que la comision interparlamentaria creac
por su partido, junto con U, PNV y el Grupo Mixto para continuar investigando sobre el ‘caso Gescartera'
dara a conocer "informaciones sustanciosas" en el plazo de dos meses.

Resumen de los hechos

La comisidn de investigacién sobre Gescartera acordd iniciar las comparecencias el 19 de septiembre con |
maximos responsables de la agencia de valores Gescartera, su propietario, Antonio Camacho, y su preside
Pilar Giménez—-Reyna. Ambos se acogieron a su derecho constitucional a no declarar para negarse a conte
a las preguntas de los diputados miembros de la comision.

La comisidn estuvo formada por 16 miembros, al acceder el PP a que U tuviera dos representantes. El PP
conté con cinco representantes, el PSOE con cuatro, CiU con dos, IU con otros dos, y PNV, Coalicion
Canaria y el Grupo Mixto con uno cada uno.

Por la comisién fueron desfilando la ex presidenta de la CNMV, Pilar Valiente, el ex secretario de Estado de
Hacienda, Enrique Giménez—Reyna , el presidente de la ONCE, José Maria Arroyo, asi como los anteriore:s
presidentes de la CNMV, Luis Carlos Croissier y Juan Fernandez—Armesto, el ex diputado del PP y ex
vicepresidente de la CNMV, Luis Ramallo, varios responsables de la inspeccion del 6rgano regulador del
mercado y un largo etcétera de personajes relacionados con este caso.

La comparecencia de los ministros de Economia y Hacienda, Rodrigo Rato y Cristébal Montoro, las mas
esperadas, pusieron de manifiesto el empefio del PP por proteger a ambos miembros del Gobierno. Asi, los
diputados populares, con el apoyo de CiU y del presidente de la Comision, Luis Mardones de Coalicion
Canaria, impusieron un cambio de formato en los interrogatorios de Rato y Montoro con respecto a aquello:
los que tuvieron gue someterse los anteriores comparecientes. Los dos ministros no debian contestar una ¢
a las preguntas de los miembros de la comision de investigacion, sino que podian contestar a todas las
preguntas en bloque, lo que en la practica hizo imposible un interrogatorio.

No obstante, Rodrigo Rato, ante la agresiva intervenciéon del portavoz socialista, Juan Fernando Lépez
Aguilar, rompié ese formato para salir al paso de las imputaciones que sostenian sus preguntas. Rato mant
gue las responsabilidades politicas se agotan con las dimisiones de Enriqgue Giménez—Reyna como secrete
de Estado de Hacienda y de Pilar Valiente como presidenta de la CNMV. El ministro de Economia neg6
cualquier trato de favor en la concesién de un crédito por el HSBC a una de sus empresas, mientras que L¢
Aguilar mantuvo que ese préstamo alimenta las sospechas de la conexién de Rato con Gescartera.
Cristébal Montoro, ministro de Hacienda, que si se atrincher6 tras el formato de la respuesta en bloque a la
preguntas de los diputados, mantuvo una linea similar a la de Rato en relacién con las responsabilidades
politicas por el 'caso Gescartera'. En cuanto a las investigaciones, su Unica aportacion se redujo a desvelar
los 180 clientes conocidos de Gescartera deben a Hacienda 3.500 millones de pesetas.

Tras estas comparecencias, el PP decidi6 dar carpetazo a los trabajos de la comisién de investigacion,
imponiendo el inicio de la dltima fase: la elaboracién de las conclusiones. En total, fueron 52 las
comparecencias ante la comisiéon Gescartera que supusieron la celebracién de interrogatorios durante unas
horas.

El Pleno del Congreso de los Diputados aprob6 el 15 de noviembre, con los votos a favor del PP, CiU y CC
el dictamen elaborado por la Comision Parlamentaria sobre Gescartera, que exime de responsabilidades



politicas al Gobierno. El dictamen sefiala que "ninguna declaracién ni ningiin documento implica de forma
directa o indirecta" ni al vicepresidente segundo y ministro de Economia, Rodrigo Rato, ni al titular de
Hacienda, Cristébal Montoro, al tiempo que propone diversas medidas para mejorar los controles en los
mercados financieros y en los érganos de supervision del Estado.

Los grupos del PSOE, IU, PNV y el Grupo Mixto se opusieron al dictamen y defendieron ante el Pleno sus
respectivos votos particulares ,finalmente rechazados, que coinciden en exigir responsabilidades politicas &
Rato y Montoro, y al gobernador del Banco de Espafa, Jaime Caruana. La oposicién pidié también la
prérroga de los trabajos de la Comisién de Investigacion, ya que en su opinién adn queda mucha
documentacion por recibir y existen lineas de trabajo que no se han podido iniciar.

DATOS DEL CASO

El ascenso a agencia de valores. S6lo 24 horas después de la comparecencia de Pilar Valiente ente la
comision de Economia del Congreso, sale a la luz que el Ministerio de Economia autorizé la conversion de
Gescartera en agencia de valores sin hacer uso de los mecanismos que la ley le ofrecia para bloguear esa
operacion, y a pesar de que la firma ya fue sancionada. Esa sancién, sin embargo, no se publicé en su dia
gracias a los votos de varios miembros de la CNMV, entre ellos el de Pilar Valiente. A la vista de los nuevo:s
datos, el PSOE pide que una comision de investigacion.

Gescartera fue inscrita en el registro oficial de la CNMV el 6 de febrero de este afio, sé6lo seis dias después
gue el organismo comprobase que no cumplia los requisitos para ello, y sin que éstos fuesen subsanados.

Una estafa de 15.578 millones de pesetas documentados. La Comision Nacional del Mercado de Valores
tiene registradas reclamaciones de 1.383 ahorradores por un importe total de 15.578 millones de pesetas, ¢
relacion con el 'caso Gescartera'. Los ahorradores tendran ahora que reclamar al nuevo Fondo de Garantia
Inversiones, creado por el Ejecutivo el pasado 3 de agosto precisamente para compensar a los estafados p
Gescartera, un maximo de 3,3 millones cada uno. Tras deducir la media docena de principales clientes, el
resto ha perdido, como media, ocho millones de pesetas. Es decir, el Gobierno, también por término medio.
haréa cargo del 40% de ese desfalco. El fondo de garantia aln no se ha constituido y tratara las reclamacior
caso a caso. De todos modos, la cifra de 18.000 millones de pesetas que se ha barajado desde hace mese
como célculo aproximado del dinero desaparecido en Gescartera , se mantiene. Y es que hay inversores qt
no han presentado reclamaciones ante la CNMV y que consta que tenian dinero invertido en la agencia de
valores.

La Armada, el clero, la policia y empresas publicas entre los clientes. Gescartera no sélo se nutria de
pequefios capitales de inversores desconocidos y animados por la alta rentabilidad que obtenian de sus
ahorros. Las fuerzas armadas, empresas publicas y entidades religiosas depositaron algo mas que su confi
en la agencia de valores, que se ganaba con estos clientes de renombre una buena reputacién. Asi, por
ejemplo, el primer inversor de Gescartera por volumen de capital era nada menos que la Policia Nacional. L
Mutualidad de la Policia, que maneja unos fondos de 28.000 millones de pesetas, puso en manos de
Gescartera 1.500 millones.

Gescartera y la ONCE

El vicepresidente y el director general de la Fundacion ONCE, Rafael de Lorenzo y José Manuel Pichel,
respectivamente, ocultaron al consejo general de la ONCE la inversion de esta institucién en Gescartera,
circunstancia detectada en una investigacion interna y que les ha obligado a dimitir.

De hecho, la toma de una participaciéon en Gescartera dio derecho a la Fundacion ONCE a tener un
representante en el consejo de administraciéon de la entidad, cargo que ocupé José Manuel Pichel.

La Organizacion Nacional de Ciegos es uno de los principales perjudicados por la desaparicion de unos
18.000 millones de pesetas de la agencia de valores, puesto que tenia invertidos 540 millones que no pudo
recuperar. Por esta razdn, estd personada como acusacién en la causa que se sigue actualmente en la



Audiencia Nacional para investigar si la agencia de valores o sus dirigentes llevaron a cabo alguna actuacic
delictiva.

Pese a formar parte de las acusaciones, si los tribunales ven alguna responsabilidad punible en la agencia
valores, la Fundacion ONCE podria ser declarada responsable civil subsidiaria por los perjuicios causados
los clientes ya que forma parte del accionariado. En calidad de accionista se veria entonces obligada a
indemnizar a los inversores que han perdido sus ahorros en Gescartera.

Arroyo revel6 que la direccion de la ONCE se enterd de que su Fundacién tenia 1.000 millones invertidos e
Gescartera tres afios después de que se realizase, cuando la CNMYV intervino la agencia de valores al dete
el agujero patrimonial de 18.000 millones. Segun el presidente, ni Rafael de Lorenzo ni José Manuel Pichel
informaron en ningin momento de la inversién, ni del nombramiento como consejero delegado de este Ultin
en Gescartera.

Las inversiones de la Iglesia

En la lista de clientes de Gescartera destacan las organizaciones religiosas. En total, suman mas de treinta
inversores entre arzobispados, obispados, diocesis, érdenes religiosas, congregaciones, parroquias y
fundaciones de inspiracion religiosa, con un desembolso de al menos 2.500 millones de pesetas. En la lista
inversores intervenida a la agencia de Antonio Camacho figuran algunas instituciones religiosas entre sus
mayores clientes, como las Agustinas Misioneras de la Provincia de San Agustin, la Fundaciéon Caldeiro y €
Instituto Espafiol de Misiones Extranjeras.

Cuando el 'caso Gescartera' salté a los medios de comunicacion, el Arzobispado de Valladolid aparecia cor
el titular de una inversion en la agencia de Antonio Camacho que llamaba la atencion por su cuantia, super
a los mil millones de pesetas. Mas tarde, la Cadena SER desvel6 que el Arzobispado habia sido avisado a
tiempo de los peligros que se cernian sobre Gescartera, lo que le permitié recuperar su dinero antes de la
intervencion. Una informacién privilegiada de la que no dispusieron otros inversores. Sin embargo, la
comparecencia ante la comision de investigacion del Congreso de David Vives, ex director de supervision ¢
la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV), desvel6 un papel mucho mas relevante del ecénom
del Arzobispado en la estafa de Gescartera.

Segun el testimonio de David Vives, "el Arzobispado de Valladolid colaboraba con Gescartera en intentar
engafiar a la comisiéon”. El ecbnomo del Arzobispado prestd su conformidad a saldos suyos distintos, que
Antonio Camacho, el duefio de Gescartera, le presenté sucesivamente y que eran contradictorios.

El Arzobispado cobr6 finalmente mas de 1.000 millones, lo que sugiere que si los habia depositado, y que |
primera declaracién de saldo entregada a la CNMV (s6lo 30 millones de pesetas) era falsa.



